INVESTICNI SLUZBY
V UNICREDIT BANK
CZECH REPUBLIC, A.S.
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UniCredit Bank Czech Republic, a.s., jako jedna z prednich
bank v Ceské republice by timto rada seznamila své zakazniky
se zakladnimi pravidly poskytovani investi¢nich sluZeb bankou
vletné zakladniho popisu dodrZovani prislusnych redulatornich
pravidel a principy ochrany zdkaznikd investi¢niho bankovnictvi.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., je soucasti silné
a wkonné  evropské  bankovni  skupiny  UniCredit
s dominantnim postavenim ve stfedni a wvychodni Evropé.
Diky tomu UniCredit Bank Czech Republic, a.s., usnadriuje svym
zékaznikdm mezinarodni obchod a kontakty s jejich partnery.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s., nabizi komplexni a kvalitni
produkty a sluzby poskytované osobnimi bankéfi vybavenymi
odpovidajici odbornosti a dostatecnym rozsahem kompetenci.
Ke kaZdému zakaznikovi pristupuje osobni bankér individualné
a pripravuje pro ngj smysluplng, uZitecnd a efektivni feSenf
a nabidky. Vztah osobniho bankéfe se zdkazniky je zaloZeny
na vzajemné diveére a diskrétnosti.

Udaje o UniCredit Bank Czech Republic, a.s., zakladni
informace o poskytovanych investicnich sluzbach

Udaje o bance:

obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

sidlo: Praha 4 — Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92
IC: 64948242

zapis do obchodniho rejstfiku: oddil B, vloZka 3608 obchodniho
rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze (v tomto dokumentu
téZ jen ,Banka“ ¢i ,UniCredit Bank").

Informace o povoleni k poskytovani investicnich sluzeb
UniCredit Bank Czech Republic, a.s., patfi mezi nékolik
poskytovatel investinich slueb v Ceské republice, kteff splnili
narocné podminky prislusnych pravnich predpisd a poZadavky
Ceské narodni banky a disponuje maximalng irokym povolenim
(licenci) ve vztahu k poskytovani investi¢nich sluZeb a jednotlivim
investi¢nim nastrojom.
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Zakladni rozsah pavoleni v ¢lenéni na jednotlivé investi¢ni sluzby
a finan¢ni nastroje, a soutasné tedy zjednoduseny popis sluzeb
a nastroj, dle zakona ¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdgjsich predpisd (dale té7 jen ,Zakon"), lze
graficky a zjednodusené vyjadrit takto:

Detailni rozsah a presny vycet je mozno overit piimo na oficialnich
webovjch strankach Ceské n&rodni banky: http://www.cnb.cz/
export/CZ/Seznamy_a_prehledy/Seznam_roli.pade.

Statni dohled nad kapitalovym trhem v Ceské republice vykonava
Ceska narodnf banka. Piislugné povoleni Ceské narodni banky
k poskytovani investi¢nich sluzeb UniCredit Bank bylo vydano dne
16. ledna 2004 pod ¢. j. 2004/141/520.

Kontaktni Gdaje Ceské narodni banky jsou nasledujict:

Ceska narodni banka

Na Prikopé 28, 115 03 Praha 1

tel: +420 224 411 111

fax: +420 224 412 404

www.cnb.cz

Zelend linka (zejm. pro pripadné stiznosti): 800 160 170 (Adresa
podatelny: Ceska narodnf banka, Senovazna 3, 115 03 Praha 1,
Elektronicka podatelna: podatelna@cnb.cz)

Clenstvi Banky v profesnich asociacich, vefejnjych trzich
a vyporadacich systémech:

= Ceska bankovni asociace (http://www.czech-ba.cz)

= Asociace pro kapitalovy trh CR (http://www.akatcr.cz)

= Burza cennych papird Praha, a.s. (www.pse.cz)

= Centralni depozitaf cennych papir0, a.s. (www.cdcp.cz)

Komunikace se zakazniky

Banka klade maximalni ddraz na flexibilni a promptni komunikaci
se svymi zakazniky. Kazdy zakaznik se m0Ze s jakymkoli dotazem
tykajicim se poskytovani prislusné investi¢ni sluzby anebo
investi¢niho nastroje obréatit na svého bankovniho poradce. Pokud
si zakaznik nenf jisty konkrétnim kontaktnim GOdajem na svého
bankovniho poradce, mizZe se obratit na telefonni ¢islo +420
221 112 111 nebo na infolinku 800 144 441. Dalsi kontaktni
Udaje jsou uvedeny na internetovych strankach Banky na adrese:
www.unicreditbank.cz.

UniCredit Bank je schopna komunikovat se svymi zakazniky nejen
v Ceském jazyce, ale i v anglickém a némeckém jazyce. Stejné
tak klicova smluvni dokumentace Banky je vedle Ceského znénf
dostupna rovnéz v anglické nebo némeckeé verzi.

Komunikace mezi Bankou a zadkaznikem pfi vykonu pfislusné
investicni sluzby, zejména ohledné zadavani pokyn0, probiha
osobné na obchodnim misté Banky, pisemné, telefonicky Ci
prostfednictvim faxu. Banka je oprdvnéna poridit zaznam
komunikace s klientem. Konkrétni pravidla pro zadavani pokynd
zékaznikem vcetné pfipadnych ndhradnich forem komunikace jsou
upravena v prislusné smlouvé a/nebo obchodnich podminkach
a poskytovani investi¢ni sluzby.

Banka poskytuje svym  zdkaznikdm  pravidelné  zpravy
0 poskytovanych investi¢nich sluzbach. U investi¢nich sluZeb,
kde Banka pfijima pokyny zakaznika, je zakaznik o provedeném
obchodu informovan bez zbytecného odkladu poté, kdy byl
obchod proveden (resp. kdy Banka informaci o provedeni obchodu
obdrzela), pritem?z pokud s tim klient souhlasi, je o provedeném
obchodu informovan zplsobem umozniujicim dalkovy pristup.

Banka standardné pouziva v téchto informacich zkratky (napr.
identifikace trhu & typ pokynu). Seznam téchto zkratek a jejich
vysvétleni je uveden v dokumentu Seznam pouZivanych zkratek,
ktery je k dispozici v pobockach Banky nebo na jejich internetovych
strankach.

V pripadé ostatnich sluZeb Banka predava zakaznikovi pravidelné
vypisy a reporty. Rozsah, ¢etnost a terminy, resp. jejich mozné
varianty stanovi pravni pfedpisy a banka v souladu s nimi
dojednava kankrétni podminky se zakaznikem ve smlouvé dle jeho
preferencf.

Rozsah poskytovanych investi¢nich sluZeb a souvisejici
smluvni podminky

Banka nabizi prostfednictvim Siroké palety zahrani¢nich
a domdcich akcii, dluhopist, cennych papird kolektivniho
investovani a dalsich cennych papirh svym zékaznikdm moznost
investovat penézni prostfedky a obchodovat s cennymi papiry
na tuzemskych i zahrani¢nich trzich.

Podstatou prislusného smluvniho vztahu je ¢innost Banky, kterd
na zakladé pokynd zdkaznika na jeho Gcet (ve prospéch zakaznika)
zpravidla svym jménem (komisionarska smlouva), pripadné
jménem zakaznika (mandatni smlouva), obstarava nakup a prodej
cennych papird. Banka tedy pro zakaznika provadi pfijimant,
predavani a obstarani jeho investi¢nich pokynd.

Prevodnimi misty, kde Banka obstardvd predmeétné obchody
s cennymi papiry, jsou zpravidla regulované trhy (burzy apod.),
anebo Banka, zejména u zahrani¢nich cennych papird, predava
pokyn k provedeni nékterému z renomaovanych obchodnikd
s cennymi papiry (zpravidla ze skupiny UniCredit), ktery ma
pristup na prislusné zahranicni trhy. V pfipadé cennych papirg,
jejichZ obstarani spociva v zajisténi Gpisu, resp. zpétného odkupu,
je mistem provedeni pokynu zakaznika samotny emitent nebo
osoba povérend emitentern nebo jinou prislusnou osobou (typicky
v pfipadé podilovych listd fondd registrator a prevodni agent).

Pro tento druh investi¢ni sluzby a prislusny smluvni typ se
na trhu zpravidla téZ pouzivaji pojmy brokerade, obstarani anebo
zprostredkovani obchodu s investi¢nim nastrojem apod.

Detailni vysvétleni a popis pravidel provadéni pokynd zdkaznikd
vCetné seznamu prevodnich mist jsou uvedeny ve zvlastnim
dokumentu Banky Politika provadéni pokynd.

Banka je téZ profesionalnim partnerem v nabidce derivatovych
produktl treasury, kde svym zakaznikdm nabizi zejména rzné
varianty zajisténi proti trznim rizikdm apod.

Smluvni podminky, resp. smlouva pro derivatové a obdobné
produkty, zdsadné spoCivaji v tom, Ze zadkaznik mdZe pfimo
s Bankou uzavirat terminové obchody, kde je vySe budouciho
plnéni odvislda od vyvoje podkladovych veli¢in (kurzl, sazeb
apod.). Banka k Zadosti zdkaznika navrhne parametry prislusného
obchodu a je zcela na zakaznikovi, zda se rozhodne dany obchod
s Bankou uzavrit. Smluvni strany jsou povinny hradit prislusné
splatné ¢astky plynouci ze sjednanych obchodd. V pripadé opci je
kupujici opce povinen zaplatit jeji cenu (opcni prémium), jinak se
za prislusné obchody zasadné Zadné poplatky nehradi.
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Poskytovani predmeétné investicni sluzby byva na trhu casto
aznacovano napriklad té7 jako ¢innost treasury, dealing ¢i trading
apod.

Banka poskytuje svym zakaznikdm téZ investicni sluZbu
investi¢niho poradenstvi.

Investi¢ni poradenstvi je realizovdno na zakladé zvlastni smlouwy,
kterd stanovuje pavinnost Banky, aby v pripadé kaZdé dispozice
zékaznika ohledné investicniho néastroje aktivné provérila
jeji vhodnost z hlediska zdkaznikovych znalosti, zkuSenosti
a predevsim jeho financniho zazemi a investi¢nich cild (investi¢ni
profil zakaznika). V pripadé, kdy by takovyto potencialni obchod
s investicnim nastrojem, resp. investi¢ni sluzba nebyla vhodng,
Banka na tuto skutecnost zdkaznika vyslovné upozorni a takovou
dispozici, kterd neodpovidad investi¢nimu profilu  zakaznika
a mohla by jej tedy poskodit, neprovede.

UniCredit Bank je déle renomovanym poskytovatelem investi¢ni
sluzby GUschova a sprava investicnich nastrojd. Smluvni vztah
vedle zakladnich cinnosti spocivajicich ve fyzické Gschové
listinnych cennych papird a vykonu zakladnich prav vyplyvajicich
z drzeni cennych papird (inkaso vynost apod.) maze dle dohody
se zakaznikemn a podle charakteru investi¢niho nastroje zahrnout
téZ sluzby spocivajici zejména ve vedeni pfislusnych evidenci
investicnich nastroj0 (zejména GCty vlastnikd cennych papird
apod.).

UniCredit Bank zastava vyznamné misto na ceském trhu té7 jako
emitent vlastnich cennych papird, zejména dluhopisd, vcetné
hypotecnich zastavnich listd.

Samotny smluvni vztah je obdobny obstarani nakupu (v tomto
pripadé Upisu) konkrétniho vydavaného cenného papiru.

Zakaznik se v ramci prislusného smluvniho vztahu uzavieného
k poskytnuti konkrétni investi¢ni sluzby zavazuje zaplatit
za tuto ¢innost Bance odmeénu a pripadné souvisejici naklady.
Blizsi informace o odménach a nakladech (poplatcich) Banky
za poskytovani investi¢nich sluZzeb uvadi zvldstni dokument
UniCredit Bank, kterym je Sazebnik odmeén za poskytovani
bankovnich sluZeb UniCredit Bank Czech Republic,a.s. (dale jen
,Sazebnik®).

Zakaznik je o celkové cené poskytované investi¢ni sluzby vcetné
vSech poplatkd, dani z téchto poplatkd placenych prostfednictvim
Banky a pripadnych jinych souvisejicich naklady, jakoZ i dalSich
financnich zavazkd vyplyvajicich z poskytnuti investi¢ni sluzby
vzhledem ke konkrétnimu pokynu (obchodu) predem Bankou
informovan.

Mimo tento prehled jednotliviich investi¢nich sluzeb a zakladnich
podminek prislusné smlouvy Banka vZzdy umoZiuje svym
zékaznikdm podrobné se predem sezndmit se znénim smlouvy
a dalSich souvisejicich dokumentd. Specialisté Banky jsou
pripraveni zodpovedét pripadné dotazy tykajici se poskytovani
investi¢nich sluZeb a podat potfebna vysvétleni, aby mél zakaznik
pred podpisem smlouvy dostatecnou jistotu, Ze jsou mu smluvni
podminky predem zcela jasné.

Banka poskytuje investicni sluzby pfimo, ale miZe pfi jejich
nabizeni vyuZivat té7 spoluprace s vazanymi zastupci podle § 32a
a nasledujicich Zakona.

O pfipadnych stfetech z&jmd, o Bankou pfijimanych i
poskytovanych pobidkach pfi poskytovani investi¢éni  sluzby
a souvisejicich pravidlech Banky je zakaznik informovan
v samostatném dokumentu Banky Politika stfetu zajm0. Banka ma
zejména nastaveny takové postupy, které zabezpecuji informovani
zakaznika o riziku pripadného stfetu zajmu a pobidkach zasadné
na bazi jednotlivych pokynd (obchodd).

Do skupiny UniCredit patfi investicni spolecnosti investi¢ni
skupiny Pioneer Investments obhospodafujici renomované fondy
kolektivniho investovani Pioneer a poskytujici investicni sluzbu
obhospodarovani majetku zékaznika (dale jen ,Obhospodarovani®).
Banka zakaznikdm zprostfedkovava ziskani investi¢nich nastrojd
vydavanych témito fondy kolektivniho investovani a investi¢nf
sluzbu Obhospodarovani.

Pri zprostfedkovani investi¢ni sluzby Obhospodarfovani Banka
na zakladé smluvniho ujednani se spolecnosti poskytujici sluzbu
Obhospodarovani (dale jen ,0Obhospodarovatel”) zajisti detailni
zjisténi  zakaznikovych znalosti, zkuSenosti, jeho finan¢niho
zdzemi a investi¢nich cild a vyhodnoti zakazniklv investi¢ni
profil. Na zakladé takto zjisténého investi¢niho profilu doporuci
zakaznikovi investicni stratedii portfolia odpovidajici tomuto
investi¢nimu  profilu a v souladu se zmocnénim udélenym
Obhospodarovatelem uzavre se Zakaznikem pfislusnou smlouvu.
Samotné QObhospodafovani provadéné Obhospodarovatelem
spocivd v nakupu a prodeji investi¢nich nastroj0 s cilem
dosahnout optimalni vykonnosti obhospodafovaného portfolia.
Pokyny k nakupOm a prodejdm investi¢nich nastroj0 do portfolia
pak udéluje samotny spravce portfolia - portfoliomanazer nikoli
zékaznik. Zakaznik se zavazuje za toto obhospodafovani jeho
majetku platit Obhospodarovateli sjednanou odmeénu.

Na trhu se mZe zakaznik setkat s fadou oznaceni pro tuto investiéni
sluzbu, jako je zejména portfolio management, obhospodarovant
majetku, sprava majetku, sprava aktiv, asset management apad.

Investicni dotazniky

Dle pravnich predpisd upravujicich poskytovani investi¢nich
sluZeb nejen v Ceské republice, ale v ramci EU, je Banka povinna
pred poskytnutim investi¢ni sluzby vyZadovat od zakaznika urcité
informace, aby mohly byt investi¢ni nastroje a sluzby poskytnuty
s potfebnou odbornou péci.

Zvysena ochrana je vsak poskytovana pouze v pripadé investi¢ni
sluzbyinvesti¢niporadenstvia obhospodarovanimajetku zakaznika
(portfolio management), kdy Banka provéruje zdkaznikovy
odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti investic a zejména jeho
financni zazemi a investicni cile. Transakce s investi¢nimi nastroji
Ci investicni sluzby, které by z téchto hledisek nebyly pro daného
zakaznika vhodné, Banka neprovede.

V pfipadé viech ostatnich investi¢nich sluzeb v3ak Banka
dle Zakona provéfuje u zdkaznika jen jeho odborné znalosti
a zkuSenosti v oblasti investic, a pokud jsou pfredmétné transakce
z tohoto hlediska neprimérené, je povinna na tuto skute¢nost
zakaznika jen upozornit, ale transakci dle pokynu zakaznika
provede. Odpovédnost za prislusné investi¢ni rozhodnuti tedy
nese vyhradné zakaznik, a nikoli poskytavatel investi¢nich sluZeb.

Investicni nastroje a jejich rizika
Investicni nastroje je mozné délit dle r0znych hledisek.
Z pohledu zakaznika jakoZto investora je zcela nejvhodngjsim
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pristupem ¢lenéni z hlediska rizika, které zakaznik investovanim
do investi¢nich nastrojd podstupuje. V tomto smyslu lze investicni
nastroje rozdélit do nasledujicich skupin:
(i) investitni nastroje s Castecné zajisténou ndavratnosti
investované ¢astky;
(i) investi¢ni nastroje nesouciriziko az 100% ztraty investované
¢astky;
(i) investi¢ni nastroje nesouci riziko 100% ztraty investované
¢astky a vzniku dalSich dodatecnych financnich zavazkd.

Ad ()

Investi¢ni nastroje s ¢astené zajisténou ndvratnosti investované
¢astky jsou zejména nastroje, kde z pravnich predpist anebo
z emisnich podminek plyne povinnost emitenta v dobé splatnosti
nastroje splatit minimalné investovanou ¢astku. Dale se jedna
0 nastroje, kde navratnost jistiny je darantovana poskytnutim
zaruky treti osoby. Nékdy je klicovou podminkou navratnosti
investované ¢astky poZadavek drzeni téchto investi¢nich nastrojd
do jejich splatnosti. Obvykle se jednd o investi¢ni nastroje typu
dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, podilové listy garantovanych
podilovych fondd apod.

Béhem doby drZeni takového investicniho nastroje midZe trzni
cena nastroje kolisat, pricem? toto kolisani trzni ceny neovliviiuje
navratnost investované ¢astky v dobé splatnosti. Nékteri emitenti
a/nebo o0soby poskytujici zaruku se mohou ze zakona Gcastnit
zarucnino systému, ze kterého je vyplacena c¢aste¢nd nahrada
v pfipadgé, kdy emitent a/nebo osoba poskytujici zaruku nejsou
schopni plnit své zavazky. V pfipadé Opadkd emitent a/nebo osob
poskytujicich zaruku, ktefi se neG¢astni zarucnich systémd, mize
byt ohroZena navratnost celé investované ¢astky.

Ad (ii)

Investi¢ni nastroje nesouci riziko ztraty (a to v nékterych pripadech
dokonce az 100% ztraty) investované ¢astky jsou takové nastroje,
kde neni wyuzito moZnosti splatnosti investitniho nastroje
U emitenta nebo takovd pravni mozZnost ani neexistuje. Pro
investora je rozhodujici trzni cena takového investi¢niho nastroje.

Obwykle se jednd o investi¢ni nastroje typu ad (i) nedrZené
do splatnosti, podilové listy, certifikaty, akcie, nakoupena opce apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje mize trzni
cena nastroje vyrazné kolisat, tudiz v okamziku realizace takového
investitnino néastroje existuje riziko ztraty casti nebo i celé
investované ¢astky.

Ad (i)

Investi¢ni nastroje nesouci riziko a7 100% ztraty investované
¢astky, a navic vzniku dalsich dodatecnych financnich zavazky,
jsou takové nastroje, kde existuje pravni zavazek klienta hradit
navic dalsi financni zavazky v zavislosti na vyvoji trzni ceny
investi¢niho nastroje. Do této kategorie spadaji i investi¢ni nastroje,
které Zadnou pocatecni investici nepozaduji, ale z jejichZ podstaty
vyplyva pfipadny vznik budoucich penéZnich zavazkd klienta.

Obwykle se jednd o investicni nastroje typu derivatd a obecné
jakékoli investi¢ni nastroje nakoupené na Ovér (pdjcku).

Tyto investicni nastroje jsou zpravidla spojeny s tzv. pakovym
efektem. Pakovy efekt lze obecné wyjadrit jako mechanismus,
kdy mald procentni zména ceny podkladového aktiva derivatu
nebo investitnino ndastroje nakoupeného na (Ovér znamena

nékolikandsobné vetsi procentni zménu zisku nebo ztraty
ve vztahu k vlastnim investovanym prostfedkdm klienta.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje mdze trzni
cena nastroje vyrazné kolisat, tudiz v okamziku realizace
takového investi¢niho nastroje existuje riziko ztraty Casti nebo
i celé investované ¢astky, a dokonce m0Ze dojit ke vzniku dalsich
dodatecnych finan¢nich zavazk.

PTi investi¢nim rozhodovani je tfeba zohlednit zejména ocekavany
vynas, souvisejici riziko a likviditu. Typicky plati, Ze tyto veli¢iny jsou
vzdjemné v nepfimo Omeérném vztahu, tzn. ¢im vyssi ocekavany
vynas, tim vyssi riziko a naopak.

Obecné pouceni o podstaté jednotlivych typl rizik souvisejicich
s investi¢nimi nastroji:

Trzni riziko — znamenda riziko zmény (poklesu) trzni ceny
investi¢niho nastroje vlivern nékterého z trznich faktord (Grokova
sazba, ménovy kurs, cena podkladovych aktiv apod.). Mezi formy
trzniho rizika patfi napriklad ménové a Grokové riziko.

Ménové riziko — je jedna z forem trzniho rizika, ménové riziko
zwySuje celkové trzni riziko investiéniho nastroje jako nasledek
mozné zmény ménového kurzu. Napr. cenné papiry denominované
v USD pfi nasledném oslabeni USD zaznamendvaji pokles trznf
hodnoty vyjadrené v CZK, aniZ by se cena téchto cennych papird
vyjadrend v USD jakkoli zménila. Ménové rizika se tykad zejména
investi¢nich nastroji denominavanych v jiné nez tuzemské méné
a meénovych derivatl.

Urokové riziko — je dalSi z forem trzniho rizika a vyjadfuje zménu
(poklesu) trzni ceny investicniho nastroje v zavislosti na zméné
Urakovych sazeb. Urokovému riziku jsou vystaveny predevsim
obchody s dluhovymi cennymi papiry a Grokovymi derivaty. Trzni
cena vétsiny dluhovych cennych papird se pohybuje neprimo
Umérné k pohybu Grokovych sazeb.

Riziko likvidity — likvidita je schopnost promptni premény
investi¢niho nastroje do penéznich prostfedkd. V pfipadé nizké
likvidity investi¢niho nastroje miZe byt tato transakce zatizena
dodatecnymi transakénimi naklady, nebo ji dokonce nelze provést
v pozadovaném terminu vibec. Riziko likvidity je relevantni
predevdim u malo obchodovanych, strukturovanych nebo
individualizovanych investi¢nich nastroj0 a u investi¢nich nastrojd,
kde se kupujici zavazuje drzet tento nastroj alespon po urcitou
minimalni dobu.

Riziko emitenta — vyjadiuje pravdépodobnost, Ze emitent cennych
papird nebude moci dostat svym zavazkim z téchto cennych
papird vyplyvajicich (napr. neschopnost splatit dluhopisy), nebo
v disledku chybnych rozhodnuti manadementu a Spatnych
hospodarskych vysledkd dojde k vyraznému poklesu trzni ceny
cenného papiru (napr. u akcii).

Riziko odvétvi — je spojeno s investitnimi nastroji, jejichZ trzni
cena muze byt ovlivnéna ekonomickou situaci konkrétniho odvétvi
hospodarstyi.

Riziko politické — je spojeno s nastroji, jejichz trzni cena,
prevaditelnost a prava majitele atd. mohou byt ovlivnéna zménou
politické situace (napf. zavedeni devizovych omezeni, znarodnént
apod.).
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Zdkaznik m0Ze vySe zminéna rizika urcitym zpOsobem fidit
a zajistit se proti nim, pricem? vsak u nékterych rizik neni mozno
jejich mozny negativni dopad zcela vyloucit. Zakladnimi nastroji
k fizenT rizik jsou zejména vybér bonitnich investi¢nich nastrojd,
diverzifikace a hedging (zajisténi). Nabidka Banky obsahuje
primarné kvalitni investicni nastroje ve smyslu optimalniho
pomeéru potencialniho viynosu a rizika, zejména jsou preferovani
emitenti a investi¢ni nastroje, které maji tzv. investi¢ni rating.
Diverzifikace rizik znamena rozlozenf investice do vice investi¢nich
nastrojy, jejichZ potencialni vynos a souvisejici rizika jsou na sobé
navzajemn pokud mozno nezavisld (napf. zmiméni ménového
rizika investovanim do nastrojd denominovanych v rdznych
ménach). Zajisténi neboli hedding predstavuje individualni,
sofistikovanou, zpravidla derivatovou strukturu, kde ztraté jednoho
aktiva odpovida zisk z drzby jiného aktiva (investi¢niho nastroje).

Zdkaznik obdrZi individualné podrobné informace tykajici se
jednotlivych konkrétnich investi¢nich nastrojd poskytovanych
Bankou (vCetné informaci o povaze a vlastnostech investi¢niho
nastroje, rizicich spojenych s investi¢nim nastrojem, uvedeni
pripadného pakového efektu a rizika ztraty celé investice, rizicich
jednotlivych sloZek u komplexniho nastroje a jejich popis, vzajemné
pUsabeni téchto slozek a jejich vliv na zvyseni rizik, kolisavosti
cen investi¢niho nastroje a pfipadnych omezenich dostupnosti
trhu, zdvazcich zakaznika spojenych s investiénim nastrojem
nebo vzniklych v souvislosti s nakladanim s takovym investi¢nim
nastrojem, pozadavcich spojenych s obchodovanim na Gvér nebo
obdobnym zplsobem obchodovani, existenci a podminkach
zastavnich nebo jingch obdobnych prav, ktera Banka ma nebo
m0Ze mit ve vztahu k investiénim nastrojdm nebo penéznim
prostfedkdm zakaznika, ¢i o pfipadném pravu na zapocet,
pripadném zastavnim nebo jiném obdobném pravu depozitare
k investi¢nim nastrojdm nebo penéznim prostredkdm zdkaznika
a pripadném ruceni tfeti osoby vcetné (dajd o ruciteli apod.). Pro
nékteré investi¢ni nastroje Banka vydava tzv. produktové infolisty,
kde jsou vySe uvedené informace obsazeny.

Ochrana majetku zakaznika

Banka je povinna k plnéni nasledujicich pravidel pro drZeni
investi¢nich nastrojd nebo penéznich prostredkd zakaznika a ¢ini
v tomto smyslu zejména nasledujici kroky:

(i) vede takové zaznamy, zejména ve smyslu Getnich zaznamda,
které disledné zajistuji odliseni aktiv drzenych pro jednoho
zdkaznika od aktiv drzenych pro ostatni zakazniky i od svych
vlastnich aktiv;

(i) vede a provadi zapisy do zakonem predepsané evidence
investi¢nich nastroj (samostatnd a navazujici evidence);

(iii) provadi pravidelné rekonciliace G¢etnich a dalSich povinnych
evidenci tykajicich se financnich nastroji a penéZnich
prostiedkd zakaznika;

(iv) poskytuje zakaznikovi pravidelné vypisy z predmétnych

evidenci;

(v) Banka je v souladu se svou zakonnou povinnosti G¢astnikem
nasledujicich systém( nahrad:

= Garanc¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry

= Fond pojisténi vkladd.

Banka jako obchodnik s cennymi papiry je Gcastnikem systému
nahrad podle § 128 a nasl. Zakona zabezpecovaného Garantnim
fondem obchodnikd s cennymi papiry (dale jen ,GFOCP*), do ného?
prispiva v souladu s ustanovenim § 129 Z&kona.

Podrobné pouceni o GFOCP, informace o podminkach poskytovani
nahrad, o vypoCtu vySe ndhrady z GFOCP, a osobach, které
nemaji narok na poskytnuti nahrady z GFOCP a dalsi podrobnosti
0 zarucnim systému jsou obsazeny v dokumentu Informace
0 zaruénim systému Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi
papiry.

Pouceni o piislusném systému nahrad a pravidlech pro
uplatfiovani narokd je k dispozici na adrese: http://dmsdoc.ziba.
cz/download?webid=355823.

Banka jako obchodnik s cennymi papiry neni primym Gcastnikem
systém0 nahrad na zahranicnich trzich, na zakladé smluvnich
vztahO véak vZdy vyuZiva investicnich sluzeb partnerskych bank,
které jsou GCastny systémd nahrad dle legislativy prislusnych trho.

Z&kaznikem svéfené investi¢ni nastroje ¢i penéZni prostredky,
vCetné téch, které mohou byt pro zdkaznika ziskany v ramci
paskytovani investicni sluzby, se mohou a zpravidla dostanou
do spravy treti strany, kterou Banka vyuziva pfi plnéni svych sluzeb.
Jedna se o osoby, které je nezbytné vyuzit k fadnému splnéni
investi¢ni sluzby, a to zejména ve smyslu zajisténi nasledujicich
Ukon(:

(i) zajisténi a vyporadani transakce s investicnimi nastroji
(tj. typicky prevodu investicnich nastrojd a penéZnich
prostfedkd);

(i) vedeni prislusnych evidenci investitnich nastrojd, resp.
cennych papird;

(i) Oschova investi¢nich nastroj0 (fj. zejména ve smyslu
fyzického svéreni investi¢nino nastroje);

(iv) sprava (tj. zejména ve smyslu opravnéni vykonu prav
z prislusného investi¢niho nastroje, nikali nutné fyzického
svéreni);

(v) vedeni 0Ct0 zakaznickych penéZnich prostredkd (dale
spolecné jen ,custodiani®).

Typickymi pfiklady takovych custodiand jsou centralni depozitari
cennych papird, banky vedouci zdkaznické Gcty poskytovatele
investi¢nich sluzeb, depozitarské banky anebo vyporadaci centra
¢i ¢lenové (clearing members) trh( investi¢nich nastrojd.

V pripadé vyuzivani sluZeb custodiand jsou v jejich spravé
investitni nastroje ¢i penézni prostfedky zakaznik( jménem
Banky (pfipadné i jménem zdkaznika), a to oddélené od majetku
Banky i aktiv custodiana. Banka a custodian odpovidaji za pravni
jednani a zejména za dodrZovani povinnosti custodiana v souladu
s prislusnymi pravnimi predpisy a sjednanymi smluvnimi
vztahy. Banka je v kazdém pfipadé odpovédna svym zdkaznikdm
za vraceni veskerych pro né (custodianem) drzenych investi¢nich
nastroj0 a penéznich prostfedkd v pripadé Opadku custodiana.
V tomto smyslu Banka zejména vede odpovidajici evidence,
provadi pravidelné rekonciliace a je povinna se G¢astnit odvodd
do prislusnych systém zakaznickych nahrad.

Banka timto vyslovné upozoriiuje zakaznika, Ze pravni
predpisy, jimZz podléha cinnost custodiana, mohou
umoZiiovat a zpravidla umoziiuji, aby svéfené investicni
nastroje a penéZni prostiedky byly evidovany na hromadném
(souhrnném) Gctu. Tento pripad s sebou nese zvySena rizika
a naroky zejména ohledné fadné a disledné evidence
a jednoznacného doloZeni majetku a vlastnictvi kazdého
konkrétniho zakaznika k souhrnné drienym investi¢nim
nastrojom anebo penéinim prostfedkim. Banka je v tomto
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smyslu dle pravnich pfedpisd povinna vést navazujici
evidenci na jméno konkrétniho zakaznika.

Banka je povinna minimalné jednou ro¢né predat zakaznikovi vypis
Z ji povinné vedené evidence zakaznickych penéznich prostfedkd
(pokud tyto nejsou jiz predmétem vypisu z penéznich G¢td
u banky) a investi¢nich nastrojd, které pro néj eviduje. Zakaznik
ma narok poZadovat pripadna vysvétleni ¢i opravy v evidenci.

Banka newyuzivad takovych sluZeb custodiand, kdy by bylo
mozné, aby byly jim evidované investi¢ni nastroje zdkaznika
neidentifikovatelné oddélené od investi¢nich nastroj tohoto
custodiana anebo Banky.

Banka primdrné vyuziva sluzeb téch custodian(, ktefi podléhaji
requlatornim a pravnim predpisim Evropské unie, jeZ zarucuji
vysaké standardy ochrany drZeni investi¢nich nastroj a penéznich
prostfedkd zakaznikd. Banka v mife nezbytné nutné pro realizaci
investi¢nich sluZeb pro své zakazniky vyuziva i custodiang, ktefi
podléhaji odlisné requlaci a pravnim predpism, neZ které chrani
drzeni investi¢nich ndstrojd a penéZnich prostfedkd zdkaznikd
poskytovateld investi¢nich sluZeb v Evropské unii. Konkrétné to
znamena, ze prava zakaznika ve vztahu ke svérfenym investi¢nim
nastrojdm a penéznim prostfedkdm se mohou odpovidajicim
zpGsobem lisit zejména ve smyslu podminek oddélené evidence,
davozovanivlastnickychtituld, pripadné fungovanikompenzacnich
schémat apod. Banka v3ak v takovém pripadé vZdy vyuziva téchto
custodiand viyhradné pri splnéni nasledujicich podminek:

(i) custodian pUsobi ve staté, kde existuje specialni requlace
pro vykon jeho cinnosti a zejména striktni dohled nad
finan¢nim trhem, obdobny standarddm platnym v Evropské
unii (zejména napfiklad USA);

(i) custodian funduje jako lokalni pobocka custodiana se
sidlem v Evropské unii a je zfejmé, Ze jsou uplatfiovany
standardy custodiana se sidlem v Evropské unii v ramci celé
jeho sité;
custodian plsobi ve staté, kde méa zastoupeni skupina
UniCredit, a existuje tedy prehled o lokalnT requlaci a jeji
akceptovatelnosti z hlediska standardd ochrany drZeni
investi¢nich nastroji a penéznich prostredkd zakaznikd.

(i

=

V souladu s pravnimi predpisy je mozné, aby Banka ohledné
zdkaznikem svéfenych ¢i pro zdkaznika drzenych investi¢nich
nastroj0 ¢i penéznich prostredkd uplatnila pravo zastavni, zadrzni,
na zdpocet, doplnéni zajisténi, zavéretné vyrovnani Ci jiné
obdobné pravo zejména ve smyslu pravnich predpisd upravujicich
institut financniho zajisténi. Konkrétni podminky a mozZnosti
uplatnéni téchto prav upravuje vZdy prislusna smlouva ohledné
dotcené investi¢ni sluzby. Nekterd obdobnd prava v souladu
s pravnimi predpisy a konkrétnimi smluvnimi ujednanimi mohou
uplatnit i custodiani, zejména ve smyslu zastavniha prava Ci
prdva na zapocet, ¢imzZ oviem neni jakkoli dotcena povinnost
Banky vydat zakaznikovi jim svéfené ¢i pro néj drzené investi¢ni
nastroje ¢i penézni prostfedky bez ohledu na mozné uplatnéni
takovych prav custodiana vici Bance na vrub majetku zékaznika
pri zohlednéni pfipadnych pravnich narokd samotné Banky vici
zakaznikovi.

Banka nepouZiva investi¢ni nastroje, které jsou soucasti majetku
zakaznika, pro Gcely obchodu spocivajiciho ve financovani cennych
papird, k obchodu na vlastni G¢et nebo na Gcet jiného zakaznika.

Ostatni dileZité informace

Vedle zde uvedenych informaci Banka upozorfuje zakaznika
na nékolik dalsich ddlezitych informacnich dokumentd, které se
tykaji poskytovanf investi¢nich sluzeb Bankou.

Banka je povinna dle Zakona kazdého zakaznika, jemuz by méla
byt poskytovana investicni sluzba, zaradit do tzv. zakaznické
kategorie. V ramci tohoto procesu obdrzi zakaznik pfislusné
pouceni tykajici se kategorizace, které uvadi rozdily v zachazen?
a principy rdzné Grovné ochrany mezi neprofesionalnimi zakazniky,
profesionalnimi zakazniky a protistranami.

Maximalni péci by meél zdkaznik vénovat studiu smluvni
dokumentace. Banka vzdy zdkaznikdm poskytne dostatek
¢asu k jejimu fadnému prostudovani a zejména je pripravena
zodpovédét dotazy, aby zakaznik veskerd ujednani plné pochopil.

Banka vcetné mezinarodni financni skupiny, které je clenem,
klade maximalni ddraz na ochranu zajm0 svych zakaznikd. Pro
tyto Glely jsou stanovena zvlastni pravidla, jeZ Banka zverejniuje
v rdmci dokumentu Politika stfetu zajmu.

Pokud by nastaly vyjimecné pripady, kdy ma zakaznik dojem, Ze
mu nejsou investi¢ni sluzby poskytovany s fadnou a profesionalnt
péci, Banka zfdila a odkazuje zdkaznika na sva pravidla pro
podavani stiznosti a reklamaci. Ta zajiStuji, aby zakaznikovi
bylo vZdy maximalné vyhovéno a Banka méla zpétnou vazbu pro
neustalé zkvalitfiovani svych sluzeb.

Pokud UniCredit Bank provadi pokyny na Gcet zdkaznika ohledné
investi¢nich nastroj0, nemusel by si zakaznik v dneSnim
rozmanitém globalnim financnim svété byt jisty, jakym zpdsobem
Banka zajisti pro zakaznika nejlepsi mozny vysledek provedent jeho
pokynu. Pro tyto Gcely Banka publikuje zvlastni dokument, jimz
je Politika provadéni pokynd. Zde se zakaznik mdZe dozvédét
veskeré potfebné informace a podminky realizace investi¢nich
pakynd a nalezne tu rovnéz seznam prevodnich mist, ktery Banka
pOUZiva.

Veskeré ceny investi¢nich sluZeb poskytovanych UniCredit Bank
Czech Republic, a.s., véetné souvisejicich nakladl a poplatku uvadi
Sazebnik Banky.

Upozornéni: Tento dokument predstavuje zakladni dokument ve smyslu plnéni
informacni povinnosti poskytovatele investicnich sluzeb dle ustanoveni § 15d zakona
¢. 56/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdejsich predpisl, a §
19 a § 20 Vyhlasky ¢ 303/2010 Sb., o podrobnéjsi Gprave nékterych pravidel pri
poskytovaniinvesticnich sluZeb. Dalsi specifické informace uvadeji zvlastni dokumenty
Banky, jimiZ jsou zejména Politika provadéni pokynd, Politika stretu z&imd, Informace
0 zarucnim systému Garancniho fondu obchodnikd s cennymi papiry, Reklamacni rag,
Sazebnik, produktove listy jednotlivych investicnich nastrojd apod.
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