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Prospekt dluhopisi s pevnym urokovym vynosem 1,26% p.a.
v predpoklidané jmenovité hodnoté emise do 500 000 000 K¢
k datu emise splatnych v roce 2023
ISIN CZ0003515611

Tento dokument piedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt) dluhopist s pevnym trokovym vynosem v celkové predpokladané
jmenovité hodnoté emise do 500 000 000 K¢ (pét set milionti korun ¢eskych) k Datu emise se splatnosti v roce 2023, vydavanych
spole¢nosti ¢D Cargo, a.s., se sidlem na adrese Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2c, PSC 170 00, IC: 281 96 678, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném M&stskym soudem v Praze, spisova znadka B 12844 (dale jen ,Emitent* nebo ,,CD Cargo“
a dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise*).

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 1,26% p.a. splatny rocné zpétné vzdy k 29. prosinci kazdého roku, jak je blize uvedeno v
kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisii“. Datum emise Dluhopisti bylo stanoveno na 29. prosince 2016. Pokud nedojde k
predcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita
hodnota Dluhopist splacena jednorazove k 29. prosinci 2023.

Vlastnici Dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisni
podminky Dluhopisii“ pti poruseni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v piipadech stanovenych zakonem zadat ptedcasné
splaceni Dluhopisi. Emitent neni opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti pfedCasné splatit, ale mize Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zpisobem za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky Dluhopisii®.

Platby z DIuhopisti budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy uc¢innymi v dobé provedeni piislusné
platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské republiky u&inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty
urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim DIuhopisti srazeny prislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalS$im
platbam Vlastnikim DIuhopisti nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za urcitych podminek platcem dané
srazené z vynost Dluhopist. Blize viz kapitolu ,,Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice.

Investofi by méli zvazit uréité rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory™.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych
papirt Praha, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14/682, IC: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 1773 (déle jen ,,BCPP*). Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 29. prosince 2016. Jakakoli nabidka bude
¢inéna na zaklad¢ jedné nebo vice vyjimek dle § 36 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisu (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu®).

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Prospekt ani
Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze
strany Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB*).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisti (dale jen ,,Emisni podminky*) byl schvélen rozhodnutim CNB &.j.
2016/148032/CNB/570 ke sp. zn.: S-Sp-2016/00057/CNB/572 ze dne 23. prosince 2016, které nabylo pravni moci dne 24.
prosince 2016. Centralni depozitat cennych papird, a.s., se sidlem na adrese Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, I1C: 250
81 489, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znactka B 4308 (dale jen ,,Centralni
depozitar*) ptidélil Dluhopisim ISIN CZ0003515611.

Tento Prospekt byl vyhotoven k datu 20. prosince 2016. Dojde-li pied ptijetim Dluhopis k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP k podstatné zméné v nékteré skutecnosti uvedené v tomto Prospektu, uvetejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu.
Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy uvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodaieni a
své finan¢ni situaci a plnit své informa¢ni povinnosti. Po datu tohoto Prospektu musi zdjemci o koupi Dluhopist sva investicni
rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu, ale i na zdklad¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni
tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Prospekt, vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny
dokumenty zahrnuté do tohoto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici v elektronické podob¢ na internetové strance Emitenta
www.cdcargo.cz v sekci O nds, Dluhopisy nebo Tiskové centrum, Vyrocni zpravy, a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na
adrese Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00, v pracovni dny v dobé od 10:00 do 14:00 hod. (vice viz kapitolu
wDiilezitd upozornéni).

Vedouci manaZer
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Administrdtor a Kotacni agent
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Datum tohoto Prospektu je 20. prosince 2016
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu § 36 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, clanku
5 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a ¢lanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, upravu prospektit, uvadeni udajit ve formé odkazu, zverejiiovani prospektit a Sireni inzeratu.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupe Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ci
Jinym orgdanem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto
zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych
zroku 1933, v platném znéni (ddle jen ,,Zakon o cennych papirech USA*“) a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predaviny na uzemi Spojenych stdatii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdikona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii
nebo drzby a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materidalit vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych v tomto
Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatki. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v tomto
Prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejneny udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych
Dluhopisi musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na
podminkach nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisit kazdym
z potencidalnich nabyvatelii.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaka jsou
obsazena v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadnd takova jina prohldseni nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvilené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny kdatu vydani tohoto Prospektu.
Preddani Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamenda, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamZiku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale menény ¢i
dopliiovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach ,, Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a ,, Vymdhani
soukromopravnich narokut viici Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajict
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroju, které
nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisi by se méli
spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktoru uvadénych v téchto kapitolach a na své viastni pravni,
danové ajiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisu se doporucuje
konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména
devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz jsou residenty, a jinych piipadné
relevantnich statii a dale vsechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisu, vietné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a rovnéz
prodej Dluhopisi do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s
Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdavaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych
regulovanych trhit s cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovini (bude-li
relevantni), uverejniovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni
POVINRNOSL.

Prospekt, vSechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta,
jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou viem zdjemciim bezplatné
k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 10:00 do 14:00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho
sidle na adrese Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢c, PSC 170 00. Tyto dokumenty jsou k dispozici
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tez v elektronické podobé na internetove strance Emitenta www.cdcargo.cz, v sekci O nas, Dluhopisy nebo
Tiskové centrum, Vyrocni zpravy.

Prospekt je dale vsem zdajemcum k dispozici bezplatne na internetovych strankdach Vedoucitho manazera
www.unicreditbank.cz, v sekci Firmy, Korporace, Operace na kapitalovém trhu, Informace k vybranym
emisim dluhopisit a k nahlédnuti v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. v Urcené provozovné
Administradtora.

Po dobu, kdy ziistane jakdakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozZadani v bézné pracovni dobé od
9:00 do 16:00 hod. knahlédnuti v Urcené provozovneé Administratora téz kopie Smlouvy
s administratorem. Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky Dluhopisii‘.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ci zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo
zéasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencialni zajemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo
vwhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna SetFeni, a sva investicni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z ucetnich zaverek sestavenych
dle Mezinarodnich standardii ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards ve znéni
prijatém Evropskou unii, dale jen ,,IFRS*). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, ze hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se mohou na
riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym
souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripade vykladového rozporu mezi znenim
Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu
v Ceském jazyce.

S ohledem na jmenovitou hodnotu jednoho kusu Dluhopisu, kterd presahuje ekvivalent 100 000 EUR,
neobsahuje tento Prospekt shrnuti prospektu (v souladu s § 36 odst. 2 Zakona o podnikani na kapitdlovém
trhu).

Informace od tietich osob

Urcite informace zahrnuté v tomto Prospektu pochdzeji od tietich osob, zejména informace publikované ci
poskytnuté Ministerstvem dopravy Ceské republiky (ddle jen , Ministerstvo dopravy*), Eurostatem,
Mezinarodni zeleznicni unii (Union Internationale des Chemins de Fer, dale jen ,,UIC*), Sprdvou
Zeleznicni dopravni cesty, statni organizace (dale jen ,,SZDC*) a Ceskym statistickym viradem. V kazdém
pripadé se jednd o nezavislé zdroje, a pokud byla informace ziskdana od tieti osoby, zdroj této informace
byl vzdy identifikovan, informace byla presné reprodukovina a podle védomi Emitenta a v mire, ve které
Jje schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto treti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kviili
kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadejici.
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RIZIKOVE FAKTORY

Ndakup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s urcitymi riziky. Zajemce o koupi Dluhopisit by se mél pred ucinénim
rozhodnuti investovat do Dluhopisii peclive seznamit s riziky spojenymi s investici do Dluhopisii, podnikanim
Emitenta a odvetvim, ve kterém podnika, jakoz i s timto Prospektem jako celkem. Emitent véri, ze nize uvedena rizika
mohou ovlivnit jeho schopnost plnit své zavazky v souvislosti s Dluhopisy. Viechna tato rizika jsou podminéna a
Emitent neni schopen vyhodnotit pravdépodobnost jejich vyskytu. Seznam rizik neni vycerpavajici a dalsi rizika, jichz
si v soucasnosti neni Emitent védom, nebo rizika, ktera v soucasnosti povazuje za nevyznamnd, mohou jednotliveé
nebo ve spojeni podstatné ovlivnit jeho podnikani, hospodarské vysledky nebo financni situaci. Poradi, v némz jsou
tyto rizikové faktory uvadeny, neni dano pravdepodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pripadného dopadu.
Nasledujici prehled rizikovych faktorii nenahrazuje odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek
Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoliv prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek Dluhopisit a v Zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii
o upsani a/nebo koupi Dluhopisi by melo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na
podminkdch nabidky Dluhopisi a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené
pripadnym investorem.

Rizikové faktory tykajici se podnikani Emitenta
Emitent je vystaven konkurenci od dalSich poskytovatelii nakladni Zelezni¢ni dopravy

Emitent podnika na plné liberalizovaném trhu nakladni Zeleznicni pfepravy zbozi a za rok koncici 31. prosince 2015
mél na tomto trhu dominantni postaveni s podilem 66,5 % méfeno v hrubych tuno-kilometrech (jednotkéach
oznacujicich ptepravu jedné tuny nékladu na vzdalenost jednoho kilometru, v€etné hmotnosti vlaku), coz predstavuje
mezirocni pokles o zhruba 3,4 procentni body ve srovnani s podilem 69,9 % méfeno v hrubych tuno-kilometrech za
rok konéici 31. prosince 2014 (dle vyro¢ni zpravy SZDC za rok 2015). Emitent v soudasnosti soutézi zejména
s dalsimi poskytovateli nakladni Zelezniéni dopravy z Ceské republiky i okolnich evropskych zemi, s poskytovateli
nakladni silni¢ni dopravy a v mensi mife i s poskytovateli lodni dopravy. Zejména nakladni silni¢ni doprava mutize
byt v dobé nizkych cen nafty atraktivni alternativou pro cast zakaznikli a negativné ovlivnit jednotkové ceny za
pfepravu a tim hospodafskou situaci Emitenta. Emitent musi proto pruzné reagovat na ménici se situaci na trhu, na
chovani konkurence a na pozadavky zakaznikd.

Evropska nakladni Zelezni¢ni doprava je velice koncentrovana a Emitentova konkurenceschopnost je mimo jiné
zavisla na schopnosti vytvafet strategické aliance a jiné formy spoluprace s poskytovateli nakladni Zelezni¢ni
dopravy v sousednich zemich. Pokud Emitentovi konkurenti vyvinou jakoukoli technologickou nebo jinou obchodni
vyhodu, Emitent nebude schopen vytvofit zminéné formy spoluprace s poskytovateli nakladni Zelezni¢ni dopravy ¢i
reagovat na situaci na trhu a pozadavky zakaznikl nebo dojde ke ztraté vétsi ¢asti zakaznikd, mohlo by to vést ke
snizeni trzniho podilu Emitenta, a tim mit negativni dopad na jeho podnikani, hospodaiské vysledky a finan¢ni
situaci.

Zakaznici Emitenta jsou relativné koncentrovani

Emitentovo podnikani zavisi do zna¢né miry na omezeném poctu klicovych zakaznikd. V roce 2015 pochazelo
pfiblizné 67 % Emitentovych trzeb od 20 nejvétSich zakaznikll, z nichz vétSina podnika v oblasti téZzby, hutnictvi,
energetiky, zemédelstvi a automobilového ¢i chemického primyslu. Pro Emitenta je tudiz dalezité udrzet své
klicové zékazniky. Naptiklad v roce 2015 pfestal Emitent vykonavat piepravu kontejnerd do severomotskych
ptistavii pro zakaznika METRANS, a.s., ktery prenesl velkou ¢ast t€chto ptreprav na vlastniho dopravce METRANS
Rail s.r.0., coz byl jeden z hlavnich diivodd poklesu celkového objemu piepravy realizované Emitentem v roce 2015
(66,4 milionu tun) oproti roku 2014 (68,6 milionu tun).

Ztrata jednoho nebo vice téchto zdkaznikl, vyrazny pokles poptavky od téchto zakazniki, zptisobeny mimo jiné

moznym negativnim vyvojem v odvétvich jejich podnikani, nebo kreditni riziko s nimi spojené by mohlo zpusobit
vyrazny pokles trzeb Emitenta a negativné ovlivnit jeho podnikani, hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

Emitent je vystaven riziku negativniho vyvoje v urcitych odvétvich a poptavce po urcitych komoditich

Podnikani Emitenta pfedstavuje zejména pieprava komodit, napfiklad Zeleza, chemikalii a kapalnych paliv, dfeva a
papirnickych vyrobkl, zemédélskych produktt, uhli ¢i automotive. V dusledku toho je poptavka po sluzbach
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nabizenych Emitentem zavisla na poptavce po téchto komoditach, jez je pfimo zavisla na vyvoji v prumyslovych
odvétvich poptavajici tyto komodity, v nékterych piipadech na sezénnich cyklech (napf. uhli, obiloviny a dalsi
zemédelské produkty ¢i materidl pro stavebnictvi) a na celkovém vyvoji ekonomiky, jez mlize ovlivnit objem
poptavanych a prepravovanych komodit. Negativni vyvoj v téchto odvétvich jakoz i v ekonomice celkové by mohl
mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitentovo podnikdni obndsi znacné investicni vydaje

Emitentovo podnikani obnasi zna¢né investi¢ni vydaje, zejména na modernizaci zelezni¢nich vozidel — v roce 2015
bylo na obnovu a modernizaci Zelezni¢nich kolejovych vozidel vynalozeno 86,2 % (1,0 miliardy K¢) veskerych
investic Emitenta. Dle soucasného investi¢niho planu na obdobi 2017 az 2020, Emitent planuje investovat pfiblizné
10,7 miliardy K¢ do obnovy a modernizace Zelezni¢nich kolejovych vozidel, a to véetné vlakového zabezpecovaciho
systému ETCS (European Train Control System) na lokomotivy, ktery vSak bude realizovan pouze, pokud bude
v predpokladané mife spolufinancovan z dotacniho programu Evropské unie CEF Transport (Connecting Europe
Facility for Transport). Emitentovi vSak nemusi byt schopen ziskat dostate¢né financni prostiedky na tyto a dalsi
investi¢ni vydaje, nutné pro udrzeni a zvySeni své konkurenceschopnosti. Tyto dodavky zbozi také mohou byt
zpozdény. Tato rizika negativné ovlivitujici schopnost Emitenta dostat zavazkiim vici tfetim osobam a kvalitu jim
nabizenych sluZzeb mohou mit negativni dopad na jeho podnikani, hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent je omezen ve vybéru dodavatelii zboZi a sluZeb

Dodavatelé¢ zbozi a sluzeb pro Emitenta musi spliovat urcité technické pozadavky vyplyvajici z pfedmétu
Emitentova podnikani, relevantnich pravnich piedpist a internich predpisi Emitenta. Dusledkem toho je mensi vybér
moznych dodavatell a mensi konkurence mezi témito dodavateli. Zmény pravnich nebo internich pfedpist Emitenta
¢i technickych pozadavkt mohou zpisobit pokles po¢tu moznych dodavatelti, zvyseni cen dodavek, jejich nedostatek
¢i zpozdéni, a tim mohou mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitentitv provoz mohou narusit poruchy, piirodni katastrofy, extrémni pocasi, lidskd chyba, teroristicky utok ¢i
sabotd?

Emitentiiv provoz jakoZ i Zelezniéni sit’, na které operuje, predeviim tedy Zelezni¢ni sit’ v Ceské republice, mohou
byt negativné ovlivnény mnoha faktory v¢etné havarii, ptirodnich katastrof (zejména povodni), extrémniho pocasi,
lidskych chyb, teroristickych utokti nebo sabotazi. Fyzické poskozeni Zelezni¢ni sité ¢i souvisejici infrastruktury
mize zpusobit, ze Emitent nebude schopen poskytovat sluzby dle smluv uzavienych se zakazniky vibec, i za
ztizenych podminek.

Kromé toho srazky, vykolejeni ¢i jiné nehody mohou poskodit majetek Emitenta, zejména drazni vozidla, zptisobit
vypadky v poskytovani sluzeb a zalozit naroky a spory ze strany zakaznikil Ci tfetich osob. Pfestoze Emitent ma
sjednand pojisténi bézna pro provozovatele nakladni Zzelezni¢ni dopravy, Emitent nemize zarucit, ze pojisténi bude
za vSech okolnosti dostatecné a ze bude pokryvat vSechna rizika, jimz je Emitent vystaven. V roce 2015 vznikla
v souvislosti s provozovanim drazni dopravy Emitenta celkova Skoda ve vysi 98,2 milionti K&, zc¢ehoz je dle
doposud prob&hlych 3etfeni Emitent odpovédny za 57,3 miliontt K& Skoda na majetku Emitenta ¢inila odhadem
31,8 miliont K&. V souvislosti s provozem Emitenta bylo v roce 2015 usmrceno 24 osob a 17 jich bylo zranéno,
zejména z diivodu pohybu v zakdzaném pasmu drahy nebo stfetnuti na zelezni¢nich ptejezdech. Pti vykonu sluzby
doslo ke zranéni celkem péti zaméstnanci Emitenta a doslo k vykolejeni 14 hnacich draznich vozidel Emitenta a
56 zelezniCnich vozi, z ¢ehoz bylo 29 vozl ve vlastnictvi Emitenta.

Jakakoli z vyse popsanych udalosti mize negativné ovlivnit Emitentovu povést a atraktivitu jeho sluzeb. Vnimani
Emitentovych sluzeb jako mén¢ bezpecnych by mohlo vést k prechodu zakaznikt ke konkurenci. Jelikoz vozidlovy
park provozovany Emitentem je vy$siho stafi (primérné staii hnacich vozidel je 34 let ode dne vyroby a primérné
stafi nakladnich vozi je 31 let ode dne vyroby), Emitent by také mohl byt odpovédny za pifipadné tniky z vozu
prepravujicich materialy Skodlivé pro Zivotni prostfedi. Tyto naklady by mohly pfevySovat pojistné plnéni dle
prislusnych pojistnych smluv. VSechny tyto faktory by mohly mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho
hospodarské vysledky a finan¢ni situaci.



Kvalita sluZeb poskytovanych Emitentem zavisi na kvalité Zeleznicni sité, na piidélené kapacité a na jizdnich
Fadech dohodnutych se SZDC

Kwvalita sluzeb poskytovanych Emitentem a schopnost plnit zdvazky zavisi do zna¢né miry na kvalité Zeleznicni sité,
na které operuje, zejména tedy Zelezniéni sité v Ceské republice. Rozsahlé vyluky, jako byla napiiklad rozsahla
vylukova ¢innost v roce 2015, ¢i opravy mohou prodlouzit obéh vozu, zpusobit zpozdéni, zvysit naroky na fizeni
provozu Emitenta, zapficinit zpozdéni ¢i jinak snizit kvalitu Emitentovych sluzeb, a tim negativné ovlivnit jeho
podnikani, hospodarské vysledky a finanéni situaci.

Kromé& toho je Emitentova schopnost poskytovat sluzby zavisld na jizdnich fadech dohodnutych se SZDC a na
Emitentovi pfidélené kapacité Zelezni¢ni dopravni cesty. Jakékoli negativni zmény soucasnych ¢i budoucich dohod a
smluv se SZDC, sniZeni kvality sluzeb poskytovanych SZDC ¢&i ohrozeni finanéni stability SZDC by mohlo mit
negativni dopad na schopnost Emitenta poskytovat sluzby a zvysit jeho provozni naklady, a tim mit negativni dopad
na Emitentovo podnikani, hospodatské vysledky a finanéni situaci.

ZvySeni poplatkn za uZivani Zeleznicni sité by mohlo zvySit provozni naklady Emitenta

Emitent, stejné jako dalii poskytovatelé nakladni &i osobni Zelezni¢ni dopravy, plati poplatky SZDC za uZivani
7elezni¢ni dopravni cesty. Tyto poplatky jsou stanoveny SZDC po zhodnoceni Ministerstva dopravy jako maximalni
jednotkové ceny. Jakékoli zvyseni téchto jednotkovych cen bez odpovidajiciho protiplnéni ze strany zakaznikd,
preruseni ¢innosti SZDC & potencialni vyjednévani s jejim nastupcem by mohlo negativné ovlivnit podnikani
Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a financni situaci.

Nizké ceny nafty mohou zpiisobit narust konkurence ze strany dalSich poskytovatelii dopravnich sluZeb

Emitent jako poskytovatel nakladni Zelezni¢ni dopravy soutézi s dalsimi poskytovateli dopravnich sluzeb vcetné,
mimo jiné, nakladni silni¢ni (kamionové) dopravy a v mensi mife lodni dopravy, jejichz cena je vyrazné ovlivnéna
cenami nafty. Nizké ceny nafty v poslednich letech snizily ceny téchto druhti dopravy a tim zvysily jejich atraktivitu.
Pokud ceny nafty ziistanou na soucasné nizké trovni, mohlo by to vést k poklesu zdjmu o nakladni Zelezni¢ni
dopravu, a tim snizit trzni podil Emitenta a negativné ovlivnit jeho podnikani, hospodarské vysledky a finanéni
situaci.

Emitent je pii svém podnikani zavisly na IT systémech a technologiich

Emitent vyuziva IT systémy a technologie na planovani, expedovani a dalsi aspekty dopravni ¢innosti, jakoz i na
vedeni ucetnictvi, sledovani pfepravovanych zasilek a dalsi funkce. Hardware i software vyuzivany Emitentem mize
byt poskozen lidskou chybou, pfirodni katastrofou, vypadky proudu, sabotazi, pocitatovymi viry ¢i jinymi udalostmi.
Podstatné naruseni fungovani té€chto systémi by mohlo negativné narusit provoz Emitenta ¢i zpUsobit jeho zastaveni.
Emitent také nemusi mit dostatecné zdroje na budouci ndkup téchto IT systémt a technologii. Jakakoli z téchto
udalosti by mohla mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent musi pFi svém podnikdni dodriovat piedpisy na ochranu Zivotniho prostiedi

Na Emitenta jako provozovatele Zelezni¢ni dopravy se vztahuje fada narodnich i mezinarodnich pravnich predpist
upravujicich rizné aspekty ochrany zivotniho prostfedni, zejména vypousténi emisi a prepravu Skodlivych materiali.
Emitent prubézné zajistuje soulad zplsobu svého podnikani s témito pravnimi predpisy a mezinarodni standardy a
prubézné je inkorporuje do svych internich predpisii a environmentalni politiky. Emitent je vystaven riziku, ze bude
muset v budoucnu upravit zpisob svého provozu, vynalozit neplanované vydaje za ucelem dodrzeni pravnich
predpist na ochranu zivotniho prostredi ¢i pfipadné uhradit pokuty za jejich nedodrzeni. Jakakoli z téchto udalosti by

mohla mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodatské vysledky a finanéni situaci.
Emitent je pii svéem podnikani zavisly na ziskani a udrieni nezbytnych licenci, osvédceni a povoleni

Emitent provozuje své podnikani na zéklad¢ licenci, osvédceni a povoleni, které ho opraviuji k fadé Cinnosti
souvisejici s zelezni¢ni dopravou, zejména k provozovani drazni dopravy. Tyto licence, osvédceni a povoleni jsou
v ur€itych ptipadech platné jenom na uréitou dobu, mohou byt limitovany ¢i v urcitych ptipadech odebrany. Emitent
je proto zavisly na ziskani, udrzeni a obnoveni téchto licenci, osvéd¢eni a povoleni. Emitent nemize zarucit, Ze
vSechny nezbytné licence, osvédceni a povoleni budou v budoucnu udéleny ¢i obnoveny, pfipadné ptedvidat, za
jakych podminek se tak stane. Neziskani potiebnych licenci, osvéd¢eni a povoleni ¢i jejich odebrani, omezeni ¢i
ukonceni by mohlo mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.



Podnikani Emitenta zavisi na klicovych manaZerech a dalSich vysoce kvalifikovanych zaméstnancich a schopnosti
tyto zaméstnance udriet a prilakat nové

Emitentovo podnikani vyzaduje specifické znalosti odvétvi, Emitent proto musi byt schopny udrzet klicové
manazery a dal$i zaméstnance s vyznamnymi odvétvovymi znalostmi a zkuSenostmi. Ztrata t€chto zaméstnanci nebo
neschopnost ptilakat nové by mohla ohrozit schopnost Emitenta zavadét a uskuteciovat strategie, piinutit Emitenta
ke zvySeni mezd nebo jinym zptisobem negativné ovlivnit jeho provozni naklady, trzni podil, schopnost dosahnout
cilti, a mit tak negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodatské vysledky a finanéni situaci.

Emitent je zavisly na dobrych vitazich se svymi zaméstnanci

Emitent je vyznamnym zaméstnavatelem v Ceské republice a fada jeho zaméstnanct jsou ¢leny odborovych
organizaci s ur€itymi pravy, kvtli kterym mize byt Emitent nucen vynalozit podstatné casové a finan¢ni naklady na
upravu pracovnich podminek svych zaméstnanct.

Pokud Emitent neudrzi dobré vztahy se svymi zaméstnanci nebo nebude schopen snizit pocet zaméstnanct bez
poruseni podminek sjednanych kolektivnich smluv za soucasného udrzeni nezbytnych kvalifikovanych zaméstnancu,
mohlo by to zpusobit zaméstnanecké nepokoje a mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské
vysledky a finanéni situaci.

Emitent je vystaven komoditnimu riziku

Nakupy elektiiny a paliva pfedstavuji vyznamné naklady Emitenta, jez jsou pfedmétem cenové volatility. Kromeé
toho mlze byt nabidka paliv a energii limitovana z diivodi pferuSeni dodavek, pozastaveni ¢i omezeni tézby,
poruchy ptfenosové soustavy, politického vyvoje nebo valky. Z toho divodu mizou mit vyznamné nardsty cen paliv
¢i elektfiny nebo pferuseni dodavek negativni dopad na Emitentovo podnikani, hospodaiské vysledky a financni
situaci.

Emitent je vystaven kreditnimu riziku

Kreditni riziko predstavuje riziko neschopnosti dluznika dostat svym zavazkim z finanénich nebo obchodnich
vztaht, které miize vést k financnim ztratim. Emitent je vystaven kreditnimu riziku ze vztahd se svymi zadkazniky
(primarné z obchodnich pohledavek) a z finan¢nich aktivit vcetné vkladi u bank a finanénich instituci. Jelikoz 67 %
trzeb Emitenta pochazi od 20 klicovych zakaznikl, je Emitent vystaven kreditnimu riziku zejména z divodu
mozného negativniho vyvoje kreditni kvality jednoho ¢i vice téchto zakaznikl. Jakékoli z téchto udalosti by mohla
mit negativni dopad na cash-flow Emitenta, jeho podnikani, hospodarské vysledky a financni situaci.

Emitent je vystaven riziku pohybu uirokové miry

Emitent vyuziva externi financovani s pevnou i pohyblivou tirokovou mirou, zejména bankovni uvéry, dluhopisy,
finan¢ni leasing a sménky. Dle dat obsazenych v konsolidované ucetni zaveérce Emitenta k datu a za obdobi koncici
31. prosince 2015 by naptiklad zvySeni urokovych sazeb o 200 bazickych bodi zptisobilo zvySeni zisku Emitenta za
rok 2015 o 26,4 milionu K¢ a sniZeni zisku Emitenta za rok 2014 o 13,4 milionu K¢&. Jakékoli negativni zmény
pohyblivych urokovych mér, nepfiznivy vyvoj pevnych trokovych mér budoucich smluv ¢i neschopnost Emitenta
uzavtit smlouvy s pevnou Grokovou mirou by mohly mit negativni dopad na podnikéni Emitenta, jeho hospodaiské
vysledky a finanéni situaci.

Emitent je vystaven riziku nedostatku likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostiedkt k uhradé splatnych zavazki
Emitenta, tzn. nerovnovéhu ve struktufe aktiv a pasiv Emitenta v disledku rozdilné splatnosti zavazki Emitenta a
rozdilnému portfoliu zdroji financovani Emitenta. Emitent je vystaven riziku likvidity v ptipad¢ opozdénych plateb
trzeb (piijmi) a predcasné splatnosti zavazkl (vydaji) Emitenta, které by mohly mit negativni dopad na podnikani
Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

Emitent je vystaven riziku sménnych kurzi

Emitent je vystaven riziku fluktuace hodnoty ¢eské koruny vici zejména euru a v mensi mife i dal$im ménam. Ke
dni 31. prosince 2015 byla hodnota finan¢nich aktiv Emitenta denominovanych v cizich ménach bez vlivu finanéniho
zajisténi 1 442,7 milionu K¢, z toho 1 430,5 miliond K¢ bylo denominovano v eurech, a finan¢nich zavazka 1 010,4
miliont K¢, ztoho 990,8 miliont K¢ bylo denominovano v eurech. Dle dat obsazenych v konsolidované ucetni
zaverce Emitenta k datu a za obdobi koncici 31. prosince 2015 by posileni ¢eské koruny vici cizim ménam, primarné
euru, o 1 K¢ zpisobilo zvyseni zisku Emitenta o 3,4 milionu K¢ za rok 2015 a o 12,1 miliond K¢ za rok 2014, a dale
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by mélo pozitivni dopad na ostatni uplny vysledek Emitenta ve vysi 31,9 miliont K¢ za rok 2015 a ve vysi 54,9
milion K¢ za rok 2014. Oslabeni ¢eské koruny by naopak mohlo zpiisobit ztratu a mit negativni vliv na ostatni
uplny vysledek Emitenta. Jakékoli ztraty zptisobené nepfiznivym vyvojem sménnych kurzii by mohly mit negativni
dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

Soudni a jinad iizeni

K datu tohoto Prospektu je Emitent castnikem urcitych soudnich, rozhod¢ich a jinych fizeni. Celkova hodnota
¢astek pozadovanych po Emitentovi, jejichZ vySe byla ur€ena a jichZ si je Emitent védom, ¢ini ke dni 30. zaii 2016
castku ve vysi 42,2 milionti K¢, do niz jsou zahrnuty kromé Zalované ¢astky i odhadované naklady fizeni (nikoli vSak
uroky z prodleni jako pfisluSenstvi pfipadné uznanych narokt protistran). Nepiiznivy vysledek téchto a moznych
budoucich soudnich a jinych fizeni by mohl mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky
a financni situaci. Krom¢ toho mohou tyto spory omezit schopnost Emitenta poskytovat sluzby, zplsobit negativni
publicitu a poskodit Emitentovu reputaci.

VétSina Emitentova podnikdni je soustiedéna v Ceské republice

Vétsina podnikani Emitenta je soustiedéna v Ceské republice, a Emitent je tudiz vystaven ekonomickym riziktim
spojenych s vykonnosti ¢eské ekonomiky a v mensi mife i ekonomiky némecké, rakouské, polské a slovenské. Ceska
ekonomika je nachylnd na externi Soky, jako napiiklad globalni ekonomicka a finan¢ni krize, jez zapocala v druhé
poloving roku 2008, ¢i nedavné finan¢ni otfesy v mnoha zemich Eurozony. Dle soucasnych odhadi bude globalni
ekonomika nadale charakterizovana vysokou volatilitou, pficemz rozhodnuti Velké Britanie vystoupit z Evropské
Unie (tzv. Brexit) zplsobilo zesileni politické a ekonomické nejistoty, jejiz presné dopady nelze v soucasnosti
predvidat.

Nelze vyloucit, Ze krize nebo ekonomicka volatilita snizi diveéru investort v trhy vyznamné pro podnikani Emitenta.
Kazda takova zména, jakoz i zména hospodaiské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky ¢eské vlady a i politicky
nebo hospodaisky vyvoj v Ceské republice, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na
Ceskou ekonomiku a tim i na podnikani, hospodafskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosdhnout
svych obchodnich cili.

Politické, ekonomické, pravni a socidlni faktory

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv faktory tykajici se Ceské republiky,
které nelze objektivné piedvidat a které 1ze délit na faktory politické, ekonomické, pravni a socialni. Zejména zmény
pravni regulace (1. ledna 2014 nabyla G¢innosti rozsahla reforma ceského soukromého prava, jejiz soucasti bylo
ptijeti nového obcanského zdkoniku nahrazujici soucasny zakladni kodex ¢eského soukromého prava) ¢i ve vykladu
pravni upravy ve vztahu k Emitentovi ¢i zdkaznikim mohou mit nepfiznivy vliv na podnikédni Emitenta, jeho
hospodarské vysledky a finanéni situaci. Emitent nemtize vySe zminéné faktory jakkoliv ovlivnit, zejména pak
nemize zajistit, Ze politicky, ekonomicky & pravni vyvoj v Ceské republice bude piiznivy ve vztahu k jeho
podnikani.

Ukonceni ménovych intervenci CNB

CNB zapocala v listopadu 2013 s ménovymi intervencemi s cilem oslabit ¢eskou korunu. Disledkem intervenci byla
zména sménného kurzu ¢eské koruny vici euru z trovné 25,977 v roce kon¢icim 31. prosince 2013 na tGroven 27,283
v roce konc¢icim 31. prosince 2015. Ukonceni téchto intervenci bylo nékolikrat odloZeno, dle poslednich prohlaseni
CNB by k jejich ukon&eni mélo dojit ve druhém &tvrtleti roku 2017. Jelikoz ast trzeb Emitenta, zejména piijmy
z provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy v zahranici, je denominovana v eurech, ukonceni intervenci a oc¢ekavané
posileni koruny vici euru by mohlo zptsobit zejména snizeni piijmd v eurech a zvySeni pfipadnych nékladt na
zajisténi smeénného kurzu Ceské koruny vici euru, a tim mit negativni dopad na hospodaiské vysledky Emitenta a
jeho finanéni situaci.

372

Rizika spojend s mirou inflace, vySi urokové miry a jejich zmény

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace. Vyznamné zmény inflace nebo urokové miry by
mohly mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finanéni situaci.

Rizikové faktory tykajici se dluhopisii

Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:
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Obecnad rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych pomért urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor
by mél predevsim:

(a) mit dostatecné znalosti a zkusenosti k i¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a
ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho pfipadnych dodatktl) pfimo nebo odkazem;

(b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni investice do Dluhopist, a to vzdy v kontextu
své konkrétni finanéni situace, a jejiho dopadu na své celkové investiéni portfolio;

(©) mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika spojend s
investici do Dluhopist;

(d) plné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevsim Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, vcetné jeho
pfipadnych dodatkll) a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finan¢éniho trhu; a

(e) byt schopen ocenit (bud’ sim nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dal§iho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna
rizika.

Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisi mize mit negativni vliv na investorem ocekavanou
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Dluhopisy jako komplexni financéni ndstroj nemusi byt vhodnou investici pro vSechny investory

Dluhopisy ptedstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investofi obvykle nekupuji komplexni finanéni
nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finanCni nastroje s pfemefenym
rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencilni
investor by nemél investovat do DIuhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni
(které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich
hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takovéa investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.
Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopist mtize mit negativni vliv na investorem ocekavanou
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu nemiZze existovat ujisténi, ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti DIuhopisim
nepiijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé DIluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném
trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na
pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato
skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu investice do DIuhopisi.

Riziko p¥ijeti dalsSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného
dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek). Piijeti jakéhokoli dalSiho
(zajisténého ¢i nezajisténého) dluhového financovani mize v konecném dusledku znamenat, ze v piipadé
insolven¢niho fizeni budou pohledavky Vlastniki dluhopistt z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby
k ptijeti takového dluhového financovani nedoslo. S rustem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se
Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych zavazkd z Dluhopist, coz by mohlo mit za nasledek uplnou ¢i
Caste¢nou ztratu investic do DIuhopist na strané investora.

Riziko urokové sazby 7 Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku

zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nominalni trokova sazba po dobu existence Dluhopist fixovana,

aktudlni trokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,,trZni drokova sazba“) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou

trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy

trzni urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos

takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazb€. Pokud se trzni urokovéa sazba naopak snizi, cena
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Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven
trzni Grokové sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopist mize byt ovlivnéna trovni poplatki Gi€tovanych obchodnikem s cennymi
papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist a/nebo Gictovanych relevantnim zGcétovacim systémem
pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Gctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uctu,
pfevody cennych papirti, sluzby spojené s ischovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim
investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou G¢tovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity zavazek podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet tiroky z Dluhopist a hodnota pro Vlastniky dluhopisti pfi odkupu muize
byt niz8i nez vyse jejich pivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti miize byt hodnota i nulova. Schopnost
Emitenta splatit Groky z Dluhopisd ¢i jistinu zavisi pfedev§im na vyvoji Emitentova podnikani, trhu s nakladni
zeleznic¢ni dopravou a podilu Emitenta na tomto trhu a na Emitentové schopnosti refinancovani stdvajiciho zadluzeni.

Riziko predcéasného splaceni

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami pted datem jejich splatnosti, je
Vlastnik dluhopist vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z ditvodu takového pred¢asného splaceni.

Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvést dan¢ nebo
jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu DIuhopisi ¢i jehoZ jsou obcany Ci
rezidenty, nebo jin¢ho v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni
stanoviska danovych tfadl nebo soudni rozhodnuti k finan¢nim nastrojiim jako jsou dluhopisy. Potencidlni investofi
by se neméli pti ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopist spoléhat na stru¢né shrnuti daniovych otadzek obsazené v
tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych daiiovych poradcii ohledné jejich individualniho
zdanéni. V dusledku danovych ptedpisti nebo jejich zmén mtize byt vysledny vynos z Dluhopisii nizsi, nez Vlastnici
dluhopist puvodné predpokladali.

Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisii by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni dolozku a
ze realna hodnota investice do Dluhopisii muze klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace
rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisti. Pokud vySe inflace pfekro¢i vysi nomindlnich vynosi
z Dluhopist, hodnota realnych vynosti z Dluhopisti bude negativni.

Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopisi mtze byt
pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebird odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho zalozeni,
resp. jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemiize spoléhat
na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zédkonnosti ziskani Dluhopist.

Rizika vyplyvajici ze zmény prdva

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani Dluhopisi
mize dojit ke zméné pravnich predpisl, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist. Emitent
nemuze poskytnout jakoukoliv zaruku ohledné dusledkii jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského
prava nebo ufedni praxe po datu tohoto Prospektu. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj
investice do Dluhopisti. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava, nad kterym Emitent neméa kontrolu, by mohl mit
vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na podnikani, hospodaiskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho
schopnost dosahnout svych obchodnich cild.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na internetové adrese Emitenta https://www.cdcargo.cz/vyrocni-zpravy jsou umisténé nasledujici dokumenty, jez

jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta
sestavena dle IFRS ve znéni pfijatém EU
za ucetni obdobi koncici 31. prosince
2015

Zprava auditora k ucetni zavérce
Emitenta za ucetni obdobi koncici
31. prosince 2015

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta
sestavena dle IFRS ve znéni pfijatém EU
za ucetni obdobi koncici 31. prosince
2014

Zprava auditora k ucetni zavérce
Emitenta za ucetni obdobi kon¢ici
31. prosince 2014

Dokument a odkaz

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2015,
umisténa na adrese
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/700
00/vz_2015.pdf/78bec815-7a09-4266-9080-
cf40£f9¢bb20.

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2015,
umisténa na adrese
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/700
00/vz_2015.pdf/78bec815-7a09-4266-9080-
cf40£f9¢bb20.

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2014,
umisténa na adrese
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/700
00/vz_2014.pdf/d270b379-3c1e-4€92-95¢0-
d0d62¢d904ed.

Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2014,
umisténa na adrese
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/700
00/vz _2014.pdf/d270b379-3cle-4€92-95¢0-
d0d62¢d904ed.
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ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spravnost a Gplnost tidaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spole¢nost CD Cargo,
as., se sidlem na adrese Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2c, PSC 170 00, 1C: 281 96 678, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd znatka B 12844. Emitent prohlauje, Ze pfi
vynaloZeni veSkeré pfiméfené péce jsou podle jeho nejlepsitho v&domi udaje uvedené v Prospektu v souladu se
skute¢nosti a Ze v ném nebyly zaml&eny zadné skutenosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne 20. prosince 2016

CD Cargo, a.s.
s
I (VA %’ #\’ |
il
Ivan Bednaérik Bohumil Rampula
piedseda predstavenstva ¢&len predstavenstva
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UPISOVANI A PRODEJ
Obecné informace o nabidce a povéiené osobé

Emitent povéril na zakladé smlouvy o obstarani emise dluhopistt datované 14. prosince 2016 (ve znéni pfipadnych
pozdéjsich dodatki dale jen ,,Pfikazni smlouva®), UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. jako
Vedouctho manazera cinnostmi souvisejicimi s piipravou Emise, jakoz i umisténim Dluhopisi u koncovych
investord.

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 500 000 000 K¢ (pét set milionti
korun €eskych). Emitent je opravnén vydat Dluhopisy az do ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty Emise i po
uplynuti lhiity pro upisovani. Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén pro ucely ptijeti Dluhopisti k obchodovani
na regulovaném trhu BCPP.

Umisténi a upsani dluhopisi

Dluhopisy budou prostfednictvim Vedouciho manaZzera Emise nabidnuty tuzemskym ¢&i zahraniénim investorim v
souladu s pfislusSnymi pravnimi ptedpisy. Investoii budou osloveni Vedoucim manazerem (zejména za pouZziti
prostfedkd komunikace na dalku) a vyzvani k podani objednavky k tGpisu/koupi Dluhopisi. Emisni kurz Dluhopist
byl Emitentem po konzultaci s Vedoucim manazerem stanoven na 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu. Emitentem
nebudou na vrub investortl U¢tovany zadné naklady ¢i poplatky.

Dluhopisy budou nabizeny na zékladé jedné nebo vice vyjimek z vefejné nabidky dle § 35 odst. 2 Zékona o
podnikani na kapitalovém trhu. Jakakoliv pfipadna nabidka DIuhopist, kterou ¢ini Emitent nebo Vedouci manazer
(v&etné distribuce tohoto Prospektu vybranym investorim na divérné bazi) v Ceské republice jesté pied schvalenim
tohoto Prospektu ze strany CNB a jeho uvefejnénim, bude &inéna na zékladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) a d)
Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu atakova nabidka tudiz nevyzaduje piedchozi uvefejnéni prospektu
nabizené¢ho cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozornuje vSechny piipadné investory a jiné osoby, ze (i)
jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu prevysuje ¢astku 100 000 EUR (resp. ekvivalent této ¢astky v korunach
Ceskych) a (ii) Dluhopisy mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné
100 000 EUR (resp. ekvivalent této castky v korunach ceskych). Emitent ani Vedouci manazer nebudou vazani
jakoukoliv objednavkou piipadného investora k upsani nebo koupi Dluhopisii, pokud by emisni kurz, resp. emisni
cena, takto poptavanych Dluhopisa ¢inila méné nez ekvivalent 100 000 EUR.

Dluhopisy budou na trhu umistény Vedoucim manazerem v souladu s Ptikazni smlouvou.

S Vedoucim manazerem hodla Emitent uzaviit smlouvu o upsani a koupi Dluhopist, jejimz pfedmétem bude
zavazek Emitenta vydat, a zdvazek Vedouciho manazera upsat a koupit, Dluhopisy za podminek uvedenych ve
smlouvé o upsani a koupi Dluhopist.

Po dohod¢ Emitenta s Vedoucim manazerem budou Dluhopisy nejdiive upsany Vedoucim manazerem a nasledné
(ten samy pracovni den) nakoupeny v ramci sekundéarniho trhu koncovymi investory od Vedouciho manazera.

V ramci primarniho 0pisu budou Dluhopisy pfipsany ve prospéch Vedouciho manazera v evidenci Vlastnikd
dluhopist vedené Centralnim depozitafem proti zaplaceni emisniho kurzu bezhotovostnim pfevodem prostfednictvim
Centralniho depozitafe na piislusny ucet sdéleny za timto ucelem Emitentem Vedoucimu manazerovi.

P¥ijeti k obchodovani a zptisob obchodovani Emitenta

Cinnosti kota¢niho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisii na pifislusny regulovany trh bude pro Emitenta
vykonavat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale také jen ,Kotacni agent™). Emitent
prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a
predpokladé, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 29. prosince 2016. Odhad celkové vyse
poplatkti spojenych s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50 000 K¢ jako poplatek za pfijeti
a 10 000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Z4dna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii sekunddrnim obchodovéani (market maker). Emitent
ani Kotacni agent nemohou vyloucit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli trhu
¢i trzich, a tedy ze Vlastnici dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pied jejich
datem splatnosti.
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Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopistu

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Emitent nepozadal o schvéleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném stat¢ a tento Prospekt nebyl povolen ani
schvalen zadnym spravnim & jinym orgdnem zadné jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné nebude bez daliiho
umoznéna ani nabidka Dluhopisti s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s
vyjimkou pfiipadi, kdy nabidka Dluhopist bude spliovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku
prislusnymi pravnimi predpisy statu, v némz bude takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzbé arozSifovani jakychkoli materialt
vztahujicich se k DIuhopisim, v¢etné tohoto Prospektu.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulatnim organem jakéhokoli
statu Spojenych statd americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo pfedavany na tzemi
Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statti americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdklad¢ vyjimky
z registrani povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozorniuje, ze Dluhopisy nesmé&ji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (dale jen ,,Velka Britdnie™) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo
na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirt ve smyslu zakona
o spolecnostech zroku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopisi provadéné ve Velké
Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu
se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich zroku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci
finanénich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z
roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

Emitent a Vedouci manazer zadaji veskeré nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech piislusnych
pravnich predpisii v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat
Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupnovat ¢i jinak dévat do ob&hu tento Prospekt, vcetné jeho
ptipadnych dodatkutl, nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech
pfipadech na vlastni néklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i
propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo v elektronické ¢i
jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni a pfislusny
zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by
byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a ptislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji,
a ze (iil) predtim, nez by DIluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim,
ktera je nutno dodrzovat.
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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spoleénosti CD Cargo, a.s., se sidlem na adrese Praha 7, Holesovice, Jankovcova 1569/2¢c, PSC
170 00, IC: 28196678, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd znacka B
12844 (dale jen ,,Emitent”), dle ¢eského prava v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 500 000 000
K¢ (pét set miliond korun Eeskych), nesouci pevny urokovy vynos, splatné v roce 2023 (dale jen ,Emise” a
jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy*), se fidi t€mito emisnimi podminkami (dale jen
»Emisni podminky*) a zakonem ¢.190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o
dluhopisech”). Emise Dluhopisit byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 9. srpna 2016,
naslednym rozhodnutim pfedstavenstva oekavanym 22. prosince 2016 (nebo kolem tohoto data) a rozhodnutim
dozor¢i rady Emitenta ze dne 29. srpna 2016. Dluhopistim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem definovan
nize) ptidélen identifikaéni kod ISIN CZ0003515611. Nazev Dluhopisu je ,,Dluhopisy CD Cargo 1,26/23%.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém
trhu, v platném znéni, a natizenim Komise (ES) €. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gpravu prospektii, uvadéni udaji ve formé odkazu,
zvefejnovani prospektl a Sifeni inzeratl, v platném znéni (dale jen ,NaFizeni“), prospekt Dluhopist (dale jen
,Prospekt“), jehoz soudasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky
(dale jen ,,CNB¥) &j. 2016/148032/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2016/00057/CNB/572 ze dne 23. prosince 2016, které
nabylo pravni moci dne 24. prosince 2016, a uvefejnén v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Tyto Emisni
podminky byly uvefejnény jako soucast Prospektu a jsou kdispozici na internetovych strankach Emitenta
www.cdcargo.cz, v sekci O nds, Diuhopisy.

Emitent pozada o pfijeti DIuhopist k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale jen
,.BCPP*) a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 29. prosince 2016.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosti a splacenim Dluhopisti bude zajistovat UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, 1C: 649
48 242, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, spisova znacka B 3608 (dale jen
»>Administrator<). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim
dluhopisit (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dal§imi administrativnimi tkony
v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (dale jen ,,Smlouva s
administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisi v bézné
pracovni dobé v uréené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Jmenovita hodnota, druh, pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma
jmenovitou hodnotu 5 000 000 K¢ (pét milionti korun ¢eskych). Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je
500 000 000 K¢ (pét set miliond korun ¢eskych). Emitent je opravnén vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoty Emise i po uplynuti lhiity pro upisovani stanovené v ¢lanku 2.1 téchto Emisnich podminek.

1.2 Oddéleni prava na vynos, vyménna a predkupni prava

Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.

1.3 Omezeni pievoditelnosti

Dluhopisy jsou vydany jako neomezené prevoditelné.
14 Vlastnici dluhopisi

Pro ucely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisii“ rozumi osoba, na jejimz Gcétu vlastnika v Centralnim
depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan. ,,Centralni depozitai* znamena
spolecnost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, IC: 250 81 489,

zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 4308.

Dokud nebudou Emitent a Administrator presvéd¢ivym zpasobem informovani o skuteénostech prokazujicich, ze

Vlastnik dluhopisit neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papird, budou Emitent i Administrator

pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby

v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z

jakychkoli divodd zapsan na svém uctu vlastnika v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou povinny
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o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

1.5 Pi‘evod dluhopisii

K pfevodu Dluhopistt dochdzi zapisem tohoto pfevodu na Uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V piipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim
depozitaii na uctu zadkaznikl dochazi k ptevodu Dluhopisti (i) zépisem pfevodu na uctu zakaznikti v souladu s
platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel Gctu zdkaznikl je povinen neprodlené
zapsat takovy prevod na et vlastnika, a to k okamziku zapisu na et zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi
Vlastniky dluhopisii v ramci jednoho uctu zékaznikd, zépisem prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na
centralni evidenci.

1.6 Ohodnoceni finanéni zpusobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) pfidélen rating spolecnosti registrovanou dle
natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 v platném znéni ani zddnou jinou spole¢nosti. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) provedeno a Emise tudiz nema
samostatny rating.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANIi, EMISNi KURZ, ZPUSOB A MISTO UPISU
DLUHOPISU A PRIJETi NA REGULOVANY TRH

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopisti je stanoveno na 29. prosince 2016 (dale jen ,,Datum emise‘). Dluhopisy mohou byt vydany
(i) jednordzoveé k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise do 29. biezna 2017. Lhtita pro upisovani
zacina bézet v 8:00 hodin k Datu emise a skon¢i v 17:00 hodin té¢hoz dne.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vS§ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise bude ¢init 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist piipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Vedoucim manazerem (jak je
tento pojem definovan nize) na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro
zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, ze Vedouci manazer nema vici kterémukoli investorovi do Dluhopistt
zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3 Zpisob a misto upisu dluhopisi a pFijeti na regulovany trh

Emitent hodla prostiednictvim Vedouciho manazera nabizet Dluhopisy tuzemskym ¢i zahrani¢nim investorim na
zaklade jedné nebo vice vyjimek z povinnosti uvefejnit prospekt dle ustanoveni § 35 odst. 2 zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikéni na kapitadlovém trhu, ve znéni pozdgjSich ptedpisii, a/nebo obdobnych vyjimek dle ptislusnych
zahraniénich pravnich predpisti. Dluhopisy lze upisovat v sidle Vedouciho manaZera, tj. na adrese Zeletavska 1525/1,
140 92 Praha 4 — Michle, a to i za pouziti prostfedki komunikace na dalku, v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy.

Po dohod¢ Emitenta s Vedoucim manazerem budou Dluhopisy nejdiive upsany Vedoucim manazerem a nasledné
(ten samy pracovni den) nakoupeny v ramci sekundarniho trhu koncovymi investory od Vedouciho manazera.
V ramci primarniho Upisu budou Dluhopisy pfipsany ve prospéch Vedouciho manazera v evidenci Vlastnika
dluhopisit  vedené Centralnim depozitdifem proti zaplaceni Emisniho kurzu bezhotovostnim pirevodem
prostiednictvim Centralniho depozitafe na pfislusSny ucet sdéleny za timto ucelem Emitentem Vedoucimu
manazerovi.

Po ptijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy kétovanymi cennymi papiry.
Obchody s Dluhopisy budou vyporadavany v Ceskych korundch a vyporadani bude probihat prostfednictvim
Centralniho depozitafe obvyklym zpisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho
depozitare.

3. STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alesponl rovnocenné vuci vSem dal$im
sou¢asnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichZ
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stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky dluhopist stejn¢.

4. POVINNOSTI EMITENTA

4.1 Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych penézitych dluhti vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisti v souladu
s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim,
jakychkoliv Dluhti (jak je tento pojem definovan nize), pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zastavnich
prav nebo jinych obdobnych prav tretich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisi byly
(i) zajistény rovnocenné s takto zajiStovanymi Dluhy nebo (ii) zaji§tény jinym zptisobem schvalenym usnesenim
Schuize (jak je tento pojem definovan nize) podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchéazejiciho odstavce neplati pro zéastavni prava nebo jind obdobna prava tfetich osob, kterd by
omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo prijmim:

(a) ziizend za GiCelem zajisténi jakychkoli DIuh Emitenta (s vyjimkou dluhti popsanych dale v pododstavcich
(b) az (f)), které ve svém thrnu nepiesahnou 50 % (padesat procent) hodnoty vSech konsolidovanych aktiv
Emitenta. Pro Gcely tohoto pododstavce se celkovymi konsolidovanymi aktivy Emitenta rozumi celkova
konsolidovana aktiva Emitenta, vykdzana v posledni auditorem ovéfené konsolidované Gcéetni zavérce
Emitenta sestavené podle ceskych Gcetnich standardi;

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dob¢ jeho nabyti Emitentem;

(c) vaznouci na majetku Emitenta za ucelem zajisténi dluhti vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim
nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem;

(d) vaznouci na majetku Emitenta na zadklad¢ zdkona v souvislosti s obvyklym hospodafenim Emitenta nebo v
souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta, vcetn€, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich Gvéri Emitenta zajisténych zajistovacim pfevodem prava nebo jinych
obdobnych operaci;

(e) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v ptipadé¢, ze (i) Emitent se
v dobré vife a predepsanym zpusobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla zfizena takova zastavni
nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostiedku do
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo zfizeno;
nebo

® ziizend za UCelem zajisténi jakychkoli dluhti Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym
financovanim za predpokladu, Ze majetek nebo piijmy, k nimz byla pfedmétna zastavni prava nebo
obdobna prava tretich osob ziizena, jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito v
souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) pfijmy ¢i pohledavkami,
které vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrd nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje
nebo zniceni nebo poskozeni takového majetku.

,»Dluhy*“ znamend dluhy Emitenta odpovidajici narokim na zaplaceni (i) jistiny GvérG a kni nalezejiciho
prisluSenstvi, (ii) jmenovité hodnoty, pfipadné castky prevysujici jmenovitou hodnotu pii splaceni a dale uroku
z dluhovych cennych papirt a (iii) jakékoliv ¢astky na zakladé ruceni Emitenta za dluhy tfetich osob odpovidajici
dluhim uvedenym pod body (i) a (ii).

»Projektové financovani“ znamena ujednani o poskytnuti finan¢nich prostedku, které maji byt v pfevazné miie a
hlavné pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, pficemz osoby poskytujici
takové financni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni prostfedky byly dluznikem splaceny z pfijma z uzivani,
provozovani, nahrad za zniceni nebo poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani
mohli poskytovatelé takovych financnich prostiedkti opravnéné predpokladat, ze jistina a Urok z takto poskytnutych
finan¢nich prostredkt budou splaceny z takovych piijmt z projektu.

4.2 Informacéni povinnost Emitenta

Emitent (i) bude pisemné informovat Administratora a oznami Vlastnikim dluhopist jakykoliv Pfipad neplnéni
povinnosti nejpozdéji do 3 (tfi) Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skutenosti dozvéde€l, nebo se o ni pii
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vynalozeni fadné péce dozveédét mél a mohl, a (ii) bude zvetejiiovat na webové strance Emitenta vSechny informace
predkladané CNB a BCPP v souvislosti s Dluhopisy podle ptislusnych pravnich ptedpist.

5. VYNOS

5.1 Zpisob troceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou troéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 1,26 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny roéné
zpétné€, vzdy k 29. prosinci piislusného roku (kazdy takovy den déle jen ,,Den vyplaty tiroku®), a to v souladu s
¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Prvni platba Grokovych vynosi bude
provedena k 29. prosinci 2017. Urokové vynosy budou nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jeste zahrnuje.

,VYynosovym obdobim® se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinajici Datem emise (v¢etné) a
koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dal$i bezprostfedné navazujici
obdobi pocinajici Dnem vyplaty tGroku (vetné) a koncici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty tGroku (tento den
vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisi nebo Dne predcasné splatnosti dluhopist, za podminek
stanovenych v ¢lanku 5.2 téchto Emisnich podminek. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle ¢lanku 7.3 té€chto Emisnich podminek).

5.2 Konec droéeni

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1
téchto Emisnich podminek) nebo Dnem pifedcasné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lancich 7.2,
9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné
¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat tirok pii tirokové
sazbé¢ stanovené dle ¢lanku 5.1 t€chto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny
veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikim dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti
nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet iroku

Pro ucely vypoctu tirokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za
to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicti po 30 dnech a celé obdobi
kalendainiho roku (BCK Standard 30E/360).

54 Stanoveni tirokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&Zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢&islem). Castka
urokového vynosu pfislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i 1 (jednoho) bézného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem)
a prislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich
podminek. Celkova ¢astka urokového vynosu Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude zaokrouhlena na
zaklad¢é matematickych pravidel na dvé desetinna mista.

6. SPLACENI A ODKOUPENI
6.1 Koneéna splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zéaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazové k 29. prosinci 2023 (dale jen ,,Den
konecné splatnosti dluhopisi*).

6.2 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku jim
odkoupenych Dluhopist, mtize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.
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6.4 Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnikia dluhopist

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o piedc¢asné splaceni Dluhopist piede Dnem kone¢né splatnosti dluhopist
s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopisii v souladu s ustanovenimi ¢lankti 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

6.5 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého uvazeni Dluhopisy predcasné splatit pfede Dnem koneéné splatnosti
dluhopisd.

6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisi budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré Castky jmenovité hodnoty Dluhopisii a nab&hlych trokovych vynost (tam, kde je to
relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 5, 6, 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v ¢eskych korunach,
piipadné jiné zikonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovitd hodnota Dluhopisii bude splacena Vlastnikim dluhopisit za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislu$nymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Géinnymi v dobé
provedeni piislu$né platby a v souladu s nimi.

V ptipad¢, ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s t€émito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i)
denominace DIluhopisit zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) v§echny penézité dluhy
z Dluhopist budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pti¢emz jako sménny
kurz koruny ceské na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zddném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu téchto Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii budou Emitentem provadény
prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu

dale také jen ,,Den vyplaty uroki“ nebo ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisti“ nebo ,,Den predc¢asné splatnosti
dluhopisi“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty*).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho
ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent nebude povinen
platit Grok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence
Pracovniho dne.

,Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodii a mezibankovnich plateb
v ¢eskych korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila.

7.4 Urdeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).
Pro ucely urceni pfijemce Grokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

»,Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi ptislusnému Dni vyplaty urokd,
pfi¢emz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty uroku neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne.
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Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (déle také jen ,,Opravnéné
osoby®). Pro ucely urCeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet
k ptevodim Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pokud to nebude odporovat
platnym a G¢innym pravnim ptfedpisiim, mohou byt pfevody vsech Dluhopisi pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina
az do pfislusného Dne vyplaty.

»,Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty“ je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi ptislusnému Dni
koneéné splatnosti dluhopist, resp. Dni pied¢asné splatnosti dluhopistl, pficemz vSak plati, Zze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

,Datem ex-jistina“ se rozumi den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim prevodem
na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodarsky
prostor.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobadm bezhotovostnim pfevodem na jejich ticet vedeny u banky v
Clenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor podle pokynu, ktery
ptislusnd Opravnéna osoba ud€li Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym
zpusobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s Gifedné ovéfenym podpisem/podpisy nebo
podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora nebo spravcem klienta), které bude obsahovat
dostateCnou informaci o vySe zminéném UCtu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno
originalem nebo Gfedné ovétenou kopii potvrzeni o dainovém domicilu ptijemce platby pro pfislusné danové obdobi
a v pripad¢ pravnickych osob dale originalem nebo Gfedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
pfijemce platby ne star$i 6 (Sest) mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a
potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi pfipadné pfisluSnymi pfilohami dale také jen , Instrukce®). V pfipadé
originalli cizich wfednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo
dalsiho ovéfteni, resp. apostily dle haagské timluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt
v obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pficemz Administrator bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné
osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v piipadé€, ze Opravnéna osoba
bude zastupovana (v piipadé potieby s Gfedné ovéfenym prekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provéiovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za skody zpisobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud
Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a
ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou. Instrukce je podéana
vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnd pfede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadn¢ a
vcas, pokud je pfislusna castka poukazadna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku
7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozd€ji v pifislusny den splatnosti takové castky odepsdna z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpusobeny Opravnénou osobou, napi. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto
¢lankem 7.5 téchto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici
takové Opravnéné osob¢ za splnénou fadné a véas, pokud je prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich
dnt ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z i¢tu Administratora, pficemz plati, Ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli Grok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy casovy odklad. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedoddnim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty
¢i informace byly nespravné, netplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani
Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipad€ nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i
urok za takto zpisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.
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7.6 Zména zpiisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spoleéné opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb za predpokladu, ze
se takovd zména nebude tykat postaveni nebo zajmi VlastnikG dluhopisii. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopist ozndmeno zplsobem uvedenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek. V opacném piipad¢ bude o
takové zmén¢ rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12 té€chto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo poplatkt
jakéhokoli druhu, ledaze takové srazka dani nebo poplatkil bude vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky t¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova srazka dani nebo poplatkli vyzadovana piislusSnymi
pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim
dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatki.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI
9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti
dale take jen ,,Pfipad neplnéni povinnosti):

(@) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi podminkami takovych
Dluhopisti a takové neplnéni zistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem DIluhopisu dopisem dorucenym
Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoliv svou jinou povinnost v souvislosti s DIuhopisy podle emisnich
podminek takovych Dluhopisti a takové poruSeni zlstane nenapraveno déle nez 45 (Ctyficet pét)
kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Urcené provozovny; nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluhti Emitenta

jakykoli dluh Emitenta (vyjma dluhti vyplyvajicich z bézného obchodniho styku Emitenta) v souhrnné
¢astce presahujici 200 000 000 K¢ (dvé sté miliont korun ceskych) (nebo ekvivalent této hodnoty
v jakékoli jiné mén€) nebude uhrazen Emitentem do 10 (deseti) kalendainich dni od data jeho splatnosti
nebo piipadné odkladné lhity. To neplati pro piipad, kdy Emitent v dobré vife namita zadkonem
predepsanym zpisobem neplatnost dluhu co do jeho vySe nebo diivodu a platbu uskutecni ve lhute ulozené
pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu v této véci, kterym byl uznan
povinnym plnit; nebo

(d) Platebni neschopnost

Emitent je v ipadku nebo navrhne soudu prohlaseni konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢i
povoleni oddluzeni ¢i poda obdobny insolvencni navrh; nebo soud ¢i jiny organ pfislusné jurisdikce
prohlasi na majetek Emitenta konkurs, povoli reorganizaci ¢i oddluZzeni nebo vyda jiné obdobné
rozhodnuti; nebo takovy insolvencni navrh je soudem zamitnut z toho divodu, ze Emitentiv majetek
nepokryva ani naklady fizeni; nebo

(e) Zmeéna ovladani Emitenta

Ceské drahy, a.s., prestanou byt vlastnikem akcii predstavujicich vice nez 50% podil na zakladnim
kapitalu a/nebo hlasovacich pravech. Za zménu ovladani Emitenta se nepovazuje situace, kdy vlastnikem
akcii predstavujicich vice nez 50% podil na zakladnim kapitalu a/nebo hlasovacich pravech je pravnicka
osoba, jejiz ovladajici osobou ve smyslu § 74 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
v platném znéni (dale ,,Zakon o obchodnich korporacich“) je bud’ Ceska republika, nebo pravnicka
osoba, jejiz ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) provedené renomovanou mezinarodni ratingovou
agenturou ke dni zmény ovladani Emitenta neni horsi nez Ceské republiky; nebo
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) Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo

(g) Ukonéeni podnikéani

Emitent pfestane podnikat nebo pfestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své Cinnosti, tj. provozovani
nakladni drazni dopravy;

pak muze kterykoli Vlastnik dluhopist dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruc¢enym
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny (dale také jen ,JOznameni o predéasném splaceni®) pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5 téchto Emisnich podminek, ke Dni piedcasné splatnosti
dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pfedéasné splatnych dluhopisii

Vsechny castky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém bylo ptislusnym Vlastnikem
dluhopisti doruc¢eno Administratorovi do Urcené provozovny Oznameni o pfed¢asném splaceni (ur¢ené Emitentovi)
(dale také jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisu*).

9.3 Dalsi podminky pied¢asného splaceni dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouZziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojenda s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprveé,
nepozaduji-1i pfislusné pravni pfedpisy néco jiného.

11. ADMINISTRATOR, KOTACNI AGENT A VEDOUCI MANAZER

11.1 Administrator

11.1.1 Administrdator a Uréend provozovna

Administratorem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Uréena provozovna a vyplatni misto (dale jen
,urcena provozovna“) je na nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
140 92 Praha 4 - Michle

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a jina Uréend provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu, popiipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, ze se takova zména nebude tykat postaveni
nebo zajml Vlastnikti dluhopisti. Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo urceni dalSich obstaravatelt
plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zpiisobem uvedenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek.
Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendafnich dnti ode dne takového
oznameni, pokud vtakovém ozndmeni neni stanoveno pozd¢jsi datum UCinnosti. V kazdém pfipadé
vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla U€innosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.
Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajmt Vlastnikd dluhopist, bude o takové zméné rozhodovat Schiize
v souladu s ¢lankem 12 téchto Emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako zastupce
Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neruéi a ani je jinak nezajistuje a neni v zadném pravnim vztahu s
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Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkoné€ uvedeno jinak.

11.2  Vedouci manaZer
11.2.1 Vedouci manazer

Vedoucim manaZerem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Vedouci manaZer*).

11.3  Kotaéni agent
11.3.1 Kotacni agent

Kotaénim agentem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNiICH PODMINEK
12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnikti dluhopist (dale také jen
»Schilize®) pouze v ptipadech stanovenych témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu
s nimi. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené
s ucCasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sim. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti, nebo Vlastnici
dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopisii, opraviiujicich k ucasti
na jim, resp. jimi, svolavané Schuiizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruceni
zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem pro platné
svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnika
dluhopist v pfipadé, ze Emitent navrhuje zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich
podminek dle zdkona vyzaduje (dale jen ,,Zména zasadni povahy®).

Emitent mtize svolat Schiizi, navrhuje-li spoleény postup v pfipad¢€, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek,
a to nejpozdeji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo
Vlastnici dluhopisd, jsou povinni ve stejné lhit¢ dorucit oznameni o svolani Schize (se vSemi zdkonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny, pficemz Emitent zajisti uvetejnéni takového ozndmeni na své
internetové strance www.cdcargo.cz v sekci O nds, Dluhopisy. Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespon
(i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li
navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro Gcast
na Schuzi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, 1ze rozhodnout jen za tUcasti a se
souhlasem vsSech Vlastnikti dluhopisi opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li divod pro svolani Schize,
odvola ji svolavatel stejnym zpiisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné iéastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti
na Schizi“), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z
evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne pfedchéazejiciho o 7 (sedm)
kalendarnich dnti dni konani pfislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi“), pfipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl ptislusny pocet Dluhopist evidovan
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k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prvé
uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na
Schuizi se nepiihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnénd k Gcasti na Schlizi méa tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro Gcast na Schtzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro i€ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce,
nemize spoleny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Utast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikti dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo
Administratorem.

12.3  Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndsSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které¢ byly k Rozhodnému dni
pro ucast na Schtizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota ptedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité
hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich
podminek, se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schiizi) do
celkového poctu hlasd. Pred zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopist, ohledné
nichZ jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize
ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo Vlastniky
dluhopist piedseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Do
zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky
dluhopist, pfi¢emz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize mtze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spoleény zastupce je
v souladu se zdkonem opravnén (i) uplathovat jménem vSech Vlastnikii dluhopisii prava spojend s DIluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii)
Cinit jménem vSech Vlastnikti dluhopisti dal$i ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi
¢tvrtiny) hlastt pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schizi. Pokud nestanovi zdkon jinak, staci k pfijeti
ostatnich usneseni Schiize prosté vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa. Neni-1i Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2
téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svold Emitent,
je-1i to nadale potiebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnii ode dne, na ktery byla piivodni Schtize

26



svolana. Konani nadhradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim dluhopist nejpozdéji do
15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schlize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich
podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava vlastniki dluhopist
12.4.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti Zméné zasadni povahy nebo se
piislusné Schiize nezi¢astnila (dale také jen ,Zadatel), miize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist,
jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro cast na Schtizi a které od takového okamziku neptevede, jakoz i
pomeérného trokového vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s t€émito Emisnimi podminkami (pokud
je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 90 (devadesati) dnii ode dne zpfistupnéni takového
usneseni Schiize v souladu s Clankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen
,Zadost*) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika.

Vyse uvedené ¢astky jsou splatné k poslednimu Pracovnimu dni v kalendairnim mésici nasledujicim po kalendainim
mésici, v némz byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi‘).

12.4.2 Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem z4dano. Zadost musi
byt pisemna, podepsanid osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, p¥i¢emsz jejich podpisy musi byt tfednd
ovéfeny. Zadatel musi ve stejné hité dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.5  Zapis z jednani

O jednéni Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povérené osoby, ve lhité do 30 (tficeti) dni od
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala. V piipadé,
ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve
Ihaté do 30 (tficeti) dnd od dne konéani Schiize rovné€z Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je
Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastniktim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve 1hité¢ do 30 (tficeti) dni
ode dne konani Schiize uvetejnit sam nebo prostfednictvim jim povéiené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schtize, a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednévala
usneseni 0 Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 té€chto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schiizi a
o rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zapis. Pro pfipad, ze Schiize takové usneseni piijala, musi byt v notaiském
zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k ti€asti na Schizi, které platné hlasovaly pro piijeti takového
usneseni, a pocty kusti Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V ptipadech, kdy to vyzaduje zdkon, lze tyto Emisni podminky meénit pouze se souhlasem Schiize. Zména téchto
Emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14. OZNAMENI

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikiim dluhopistit bude platné a Gc¢inné, pokud bude uvefejnéno v ceském jazyce na
internetové strance Emitenta www.cdcargo.cz, v sekci O nds, Dluhopisy. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich predpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvetejnénim predepsanym
ptislusnym pravnim ptfedpisem. V piipad€, Ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zplsoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky.
Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalich jazykt. V takovém piipad€, dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. VSechny pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist,
které vzniknou na zékladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopisii, v¢etné spori tykajicich se téchto Emisnich
podminek, budou s koneénou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.
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POUZITI VYTEZKU EMISE

Emitent zamysli pouzit vytézek z Emise k vSeobecnym korporatnim ucelim, zejména investi¢ni Cinnosti a
refinancovani splatnych dluhopistt Emitenta.
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VYBRANE FINANCNI A PROVOZNI INFORMACE

Nize jsou uvedeny vybrané historické financni tidaje, jez jsou odvozené z auditovanych konsolidovanych ucetnich
zavérek Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2015 a 31. prosince 2014, a proto by mély byt ¢teny v jejich
souvislosti. Veskeré ucetni zavérky Emitenta byly sestaveny dle IFRS ve znéni pfijatém EU. Opravnénym
auditorem Emitenta pro obdobi 2014 az 2015 je spolecnost Deloitte Audit s.r.o. a pro obdobi 2016 az 2018 je
opravnénym auditorem Emitenta spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. (viz kapitolu ,,Vseobecné
informace — Opravnéni auditori* pro vice informaci).

Zpravy opravnéného auditora k auditovanym konsolidovanym tcetnim zavérkam Emitenta za Gcetni obdobi koncici
31. prosince 2015 a 31. prosince 2014 obsahuji zdGraznéni skute¢nosti uvedenych v bod¢ 23 (Rezervy) ptiloh kazdé
z téchto Ucetnich zavérek, které popisuji nejistotu tykajici se budouciho vyvoje identifikovanych rizik a jejich
ptipadny budouci dopad na Emitenta. S ohledem na tyto skutecnosti Emitent vytvofil rezervy, které spolecné
s dal$imi rezervami vykazuji k 31. prosinci 2015 celkovou vysi 974,9 milioni K¢. Tyto skuteénosti neptedstavuji
vyhradu.

Vybrané udaje z vykazu ziski a ztrat

Rok kondici 31. prosince

2015 2014
(v tis. Ké)

Trzby Z hlavni GINNOSHE ...veeveveeeieeieieeieeiesieeie e 12 062 992 12 352 488
Ostatni provozni vynosy .. 604 086 491 343
Vykonova spotieba ......c.ccceveveevienennienenienne (6353 091) (6438 350)
Néklady na zaméstnanecké pozitky (3977 738) (3 808 541)
Odpisy @ aMOTtIZACE......cc.eereerreereieeierieeieienne (1 155 409) (994 647)
OStatni ProvOZNT ZIFALY ......ccuevveerueetieierieeiereeiesieeteeeeeresee e enee e (184 873) (34 044)
Zisk pred uroky a zdanénim 995 967 1 568 249
Financni ndkIady .........cccoecirieeniieniniineineceeenceneeeeee e (261 662) (281 854)
Ostatng ZiSKY (ZIALY) ...cveveireeenieerieiienc et (48 209) (28 977)
Podil na zisku pfidruzenych a spoleénych podniki...........cccevueennenne 7 406 2214
Zisk pied zdanénim 693 502 1259 632
Dafl Z PHJMTL ..ottt ettt eve e (171 283) (330 061)
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujici ¢innosti 522219 929 571
Zisk (ztrata) za obdobi 522219 929 571
Fond z kurzovych rozdilil........c..ccooveueevneineiineininincnccneceenne (2 836) (13 936)
Zajisténi penéznich tokt 48 490 55777
Souvisejici odlozena dan z ptijmi (9213) (10 598)
Ostatni aiplny vysledek za obdobi 36 441 31243
Uplny vysledek za obdobi celkem 558 660 960 814

Vybrané udaje z vykazu o finan¢ni situaci (rozvahy)

Rok kon¢ici 31. prosince

2015 2014
(v tis. K¢é)

Pozemky, budovy a zaFizeni .........ccocceveevieeiecienieiesieese e 14 690 499 14 622 323
Nehmotnd aktiva ........cocevererieiiiiireneee e 321627 328 353
Investice do spoleénych podniki a pfidruzenych spoleénosti.......... 39984 40 484
Odlozena danova pohledavka ............cocovererieiiiniiiieeecceene 23 186 231
Ostatni financni aktiva .........cocceverieiiniiniieeeeeeeeeeee 1450 3595
OStatng AKEIVA .....eeiiieiiieieeeeeee s 567 53 296
Dlouhodoba aktiva celkem 15077 313 15 048 282
ZASODY ..ottt 129 995 121 298
Pohledavky z obchodnich vztahi 1 694 801 1633 421
Danoveé pohledavky .........cccovireiieiiiiireeee e 23 001 60
Ostatni finanéni aktiva .........cocceverieiiniininieeeeeeeeee 17 446 19 361
Ostatni aktiva 328 243 192 231
Aktiva drzena k prodeji - -
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 961 567 839 878



Kratkodoba aktiva celkem 3155053 2 806 249

AKTIVA CELKEM 18 232 366 17 854 531
ZaKladni Kapitdl ........ccoceoeveerieininenineence e 8494 000 8494 000
Rezervni a ostatnd fondy .........ccoceeeeveniininieiineeseeceeee 291 671 215 340
Nerozd€leny zisk (ZIrAta) .......cccverveerierierieniieierieeie e (1765 332) (2245 195)
Vlastni kapital ptipadajici vlastnikiim spolecnosti.. 7020 339 6 464 145
Nekontrolni POdily .......ccveevieveririeniieieieeieieeeee e 37 652 36 489
Vlastni kapital celkem 7057 991 6500 634
UVELY @ PUJEKY vorvveverve et 3414 466 4036 070
Odlozeny danovy ZAVazekK.........ccoeeevuerienienieienieeiesieeeie e 826 497 659 160
REZETVY i 672 151 635323
Ostatni financni ZAVazKy .........ccccovevveirienineneiiincreceeeceeeene 564 784 641 241
Ostatni ZAVAZKY ......ccooveirieiiieiiiicieecee e 600 738 578 151
Dlouhodobé zavazky celkem 6078 636 6 549 945
Zavazky z obchodnich vztahtil ... 2172 679 2007 959
UVELY @ PUJCKY c.vvieerenieieieteieriei ettt 1674 813 1524423
Danove ZAVazKy ......cc.covevieiriiininicc e 2678 73 981
REZEIVY ..ttt 302 778 348 372
Ostatni financni ZAVAZKY ........cccevvieierieiieienieieceeeeie e 412 297 450 407
OStatni ZAVAZKY ....c.eevveverieiiieieirciccnetceec e 530 494 398 810
Kratkodobé zivazky celkem 5095 739 4 803 952
PASIVA CELKEM 18 232 366 17 854 531
Vybrana provozni data
Pololeti koncici 30. ¢ervna Rok konéici 31. prosince

2016 2015 2015 2014
Objem prepravy (v milionech tun)..........cccceoeeuenee. 32,1 32,9 66,4 68,6
Piepravni vykon (v milionech tarifnich tuno-

. o (1) 5417 5468 11096 11622

Kilometril)' ™ ....oovieiieieeeee e
D.opravnl vykon (v milionech vlakovych 10,6 10.8 216 24
KIlOmMEtr)..o..eevveeieieiieieeiceee e
Primérna pfepravni vzdalenost (v kilometrech) ..... 169 166 167 169
Poznamky:

(1) Definovano jako pfeprava jedné tuny nakladu na vzdalenost jednoho kilometrg.
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POPIS EMITENTA
Zakladni idaje o Emitentovi

Obchodni firma: CD Cargo, a.s.

Misto registrace: Ceska republika, Méstsky soud v Praze, spisovéa znacka B 12844

IC: 281 96 678

Datum vzniku: Emitent vznikl zdpisem do obchodniho rejstiiku dne 1. prosince 2007
Pravni forma: akciova spoleCnost

Rozhodné pravo: pravo Ceské republiky; ¢innost Emitenta upravuje zejména:

v

. zékon ¢. 266/1994, Sb., o drahach, ve znéni pozd¢jsich predpisti (dale jen ,,Zakon o
drahach®), véetné prislusnych provadécich predpisi;

. vyhlaska ministra zahraniénich véci ¢. 8/1985 Sb., o Umluvé o mezinarodni Zelezni¢ni
ptepraveé (COTIF), ve znéni pozdgjsich predpisu;

. zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdégjsich predpisut (dale jen ,Zakon o obchodnich
korporacich®);

. zékon €. 455/1991, Sb., o zivnostenském podnikani, ve znéni pozdejsich predpist; a

. zéakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Sidlo: Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00
Telefonni cislo: +420 972 242 100

E-mail: info@cdcargo.cz

Internet: www.cdcargo.cz

Pi‘ehled

Emitent je nejvétsim nakladnim Zelezni¢nim dopravcem v Ceské republice s trznim podilem 66,5 % v roce 2015
(méfeno v hrubych tuno-kilometrech, jednotka oznacujici pfepravu jedné tuny nakladu na vzdalenost jednoho
kilometru, véetné hmotnosti vlaku, dle Vyroéni zpravy SZDC za rok 2015), a jednim z péti nejvétsich nékladnich
zelezniénich dopravci v Evropé (méfeno dle objemu piepravy, dle Zelezni¢nich statistik UIC za rok 2015 (Railway
Statistics 2015, Synopsis, umisténych na internetové strance UIC www.uic.org v sekci Activities, Support Activities,
Statistics)). V roce 2015 mél Emitent 7 249 zaméstnanct (primérny evidenéni pocet zaméstnancii prepocteny na
plné€ zaméstnané).

Vétsina trzeb Emitenta pochazi z poskytovani nakladni zelezni¢ni dopravy, jez se déli na dva hlavni
segmenty: (i) pfepravu ucelenych vlakd a (ii) pfepravu jednotlivych vozovych zasilek. Emitent nabizi pfepravu
Sirokého segmentu zboZi spole¢né se souvisejicimi sluzbami, a to zejména v Ceské republice, ale i v dalsich
evropskych zemich véetné Némecka, Rakouska, Polska, Slovenska, Mad’arska ¢i Ruska. Mimo to poskytuje Emitent
dopliikkové sluzby, zejména pronajmy Zelezninich vozi, celni sluzby, logistické sluzby (nakladka, vykladka a
skladovani), sluzby bezpeénostnich poradci a opravy a udrzbu kolejovych vozidel. Cilem spole¢nosti je udrzet svou
pozici na trhu s nakladni Zelezniéni dopravou v Ceské republice i ve stiedoevropském regionu.

Za rok koncici 31. prosince 2015 dosahl Emitent zisku ve vysi 522,2 milioni K¢, coz predstavuje pokles o
43,8 % ve srovnani se ziskem ve vysi 929,6 milioni K& vroce koncicim 31. prosince 2014. Objem zbozi
prepraveného Emitentem dosahl ve stejném obdobi 66,4 miliont tun, coz pfedstavuje pokles o 3,2 % ve srovnani
s 68,6 miliony tun v roce 2014.

Historie Emitenta a vztah se spole¢nosti Ceské drahy
Emitent vznikl dne 1. prosince 2007, kdyz spole¢nost Ceské drahy, a.s. (déle jen ,,Ceské drahy*) vydélila ¢ast svého
zavodu a vlozila ho do nové zalozené spolecnosti, tzn. Emitenta, a stala se tak jeho jedinym zakladatelem a

akcionafem. Emitent zistava k datu tohoto Prospektu 100 % dcefinou spolecnosti spolecnosti V(Vieské drahy a spada
spolecné s dal§imi spole¢nostmi do koncernu Ceskych drah. Jedinym akciondfem spolecnosti Ceské drahy je Ceska
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republika, jejiz akcionafska prava vykonava fidici vybor v plisobnosti valné hromady (viz kapitola ,,Jediny akcionar
pro vice informaci).

Vztah s Ceskou republikou

V roce konéicim 31. prosince 2015 a 2014 neobdrzel Emitent zadnou podporu od Ceské republiky a zadna takova
podpora neni o¢ekavana ani v budoucnu.

Vztah se SZDC

Dle uéinnych pravnich predpisti je vlastnikem vétsiny Zelezni¢ni sité v Ceské republice stat, zastupovany statni
organizaci SZDC. SZDC je odpovédna za provozovani narodni i mezinarodni Zelezniéni sité v Ceské republice a za
zajisténi jeji udrzby, modernizace a oprav, jakoz i za pfipravu Zelezni¢nich jizdnich fadu a alokaci kapacity mezi
zelezni¢ni dopravce. Viichni Zelezni¢ni dopravei musi mit, mimo jiné, uzavienou smlouvu se SZDC a alokovanou
kapacitu na zelezni¢ni siti, ktera je poskytovana za cenu stanovenou kazdoro¢né¢ dle vyhlasky Ministerstva dopravy
Ceské republiky a vyhlasky SZDC vydanou na zakladé Zakona o drahach.

SZDC vznikla spoleéné se spolegnosti Ceské drahy dne 1. ledna 2003 v ramci restrukturalizace statni organizace
Ceské drahy. Ceské drahy pievzaly provozovani Zelezni¢ni dopravy a majetek potiebny k udrzbé Zelezni¢ni sité,
zatimco SZDC pievzala zastupovani stitu jako vlastnika Zelezniéni sité a odpovédnost za jeji vystavbu a
modernizaci. Zbyvajici ¢asti ¢innosti Ceskych drah tykajici se Zelezniéni sité a s tim souvisejici majetek (hlavné
budovy nadrazi a ¢innosti fizeni provozu a udrzby sité vcetné souvisejiciho majetku a zameéstnanci) byly v nékolika
krocich pfevedeny na SZDC v letech 2008, 2011 a 2016.

Struktura skupiny

Nasledujici graf zobrazuje strukturu skupiny Emitenta k datu tohoto Prospektu:

CD Cargo, a.s.
o CD Generalvertretung GmbH Koleje Czeskie Sp. z o.0.
deefiné 100% 100%
spoleénosti se ° °
100%
maj'e'tkoyou Generalne zasttpenie CD Cargo, s.r.o. Auto Terminal Nymburk, s.r.o.
ucasti 100% 100%
Terminal Brno, a.s. ¢D Logistics, a.s.
66,93% 78%
dcefiné
spoleénosti i}
CD-DUSS Terminal, a.s.
51%
BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. RAILLEX a.s.
30% 50%
spole¢né
podniky a Ostravska doprawni spoleénost, a.s. BCCs.c.rl
kapitalové 20% 3,36%
ucasti
Legenda: I:I Spole&nost Konsolidagniho celku Skupiny CD
I:I Spoleénost newwviji podnikatelskou €innost
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Emitent je souc¢asti konsolidaéniho celku a koncernu skupiny Ceské drahy. Skupina Ceské drahy poskytuje
komplexni sluzby spojené s provozovanim zelezni¢ni nakladni a osobni dopravy a dale doplikové a navazné
&innosti, predevsim v Zelezniénim vyzkumu, zkuSebnictvi, telematice, ubytovacich a stravovacich sluzbach. Ceské
drahy jsou nejvétsim Ceskym Zelezni¢nim dopravcem s dlouholetou tradici a smluvnim provozovatelem pievazné
vétsiny Zelezni¢nich trati v Ceské republice. V ramci této skupiny provozuje Emitent nékladni Zelezni¢ni dopravu.
Jedinym akcionafem spoleénosti Ceské drahy je Ceska republika.

Skupina Emitenta se sklad4d z Emitenta, osmi spolecnosti, jejichz je Emitent pfimym nebo nepiimym vétSinovym
spolecnikem, a tfech spolecnosti, v nichz ma Emitent rozhodujici vliv. Dcefiné spole¢nosti se podili zejména na
realizaci zahrani¢ni expanze Emitenta, kterd je jednim z jeho strategickych cili. Konsolidovana skupina Emitenta
zahrnovala v auditovanych ucetnich zaveérkach za roky konéici 31. prosince 2015 a 2014 nasledujici spolecnosti:

Dcetina spolecnost Popis

CD Generalvertretung GmbH Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 100,0 %

Sidlo ve Frankfurtu n. Mohanem, hlavni predmét cinnosti:
zprostiedkovani sluzeb v nédkladni dopravé jménem a pro Emitenta,
prepravy automobilii ve vyvozu i v tranzitu pfes Ceskou republiku,
zajisténi prekladky silnice — Zeleznice pii prepravach ze zapadni
Evropy do Ruska, kamionova pteprava v Némecku, dalsi zasilatelstvi.

CD Generalvertretung Wien GmbH Podil CD Generalvertretung GmbH na zdkladnim kapitalu
a hlasovacich pravech: 100,0 %

Sidlo ve Frankfurtu n. Mohanem, 100 % dcefina spolecnost CD
Generalvertretung GmbH, hlavni pfedmét Cinnosti: zprostfedkovani
sluzeb v ndkladni dopraveé jménem a pro Emitenta.

KOLEJE CZESKIE SP. Z O.0. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 100,0 %

Sidlo ve VarSav€, hlavni pifedmét cinnosti: pfeprava pevnych a
kapalnych paliv, dfeva a dalSich komodit na uzemi Polska na vlastni
licenci a ve spolupraci s dal§imi dopravci, dale zprostiedkovani sluzeb
v nakladni dopravé jménem a pro Emitenta, zasilatelstvi, pronajem
zelezniCnich nakladnich vozl a hnacich vozidel, provozovani drazni
dopravy - vlastni licence a bezpeénostni certifikat k provozovani drazni
dopravy na siti Polskie Koleje Panstwowe — Polskie Linie Kolejowe.

Generalne zastapenie CD Cargo, s.r.o.  Podil Emitenta na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 100,0 %

Sidlo v Bratislave, hlavni pfedmét cinnosti: spedicni Cinnost v
pridéleném atrakénim obvodu (Slovensko, Madarsko, Rumunsko,
Bulharsko, staty byvalé Jugoslavie, pokud jde o pfepravni cestu ptes
Slovensko, Rusko, Ukrajina, pokud jde o pfepravni cestu pies
Slovensko) a zajisténi prekladky silnice — Zeleznice pii prepravach z
Ceské republiky a Slovenska do Ruska.

Auto Terminal Nymburk, s.r.o. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 100,0 %
Sidlo v Praze, hlavni predmét Cinnosti: spoleCnost zatim
podnikatelskou ¢innost nevykonava.

CD Logistics, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 78,0 %

Sidlo v Praze, hlavni pfedmét Cinnosti: spedi¢ni Cinnost, zaméfeni
pfedev§im na specializované piepravy v systémech spolecnosti
Innofreight, které vyuzivaji univerzalni nakladni viz v kombinaci s
modularnimi nastavbami pro pfepravu Siroké Skaly komodit, a na
prepravy mimotadnych zasilek.

Terminal Brno, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 66,93 %

Sidlo v Brné, hlavni pfedmét Ccinnosti: provozovani terminalu
kombinované dopravy a manipulace s nakladem v Brné¢ — Horni
Herspice.
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CD-DUSS Terminal, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 51,0 %

Sidlo v Lovosicich, hlavni pfedmét ¢innosti: provozovani vetfejného
intermodalniho termindlu v Lovosicich a nabidka dal§ich doplitkovych
logistickych sluzeb s vyuzitim vnitinich skladovych prostor.

RAILLEX, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 50,0 %

Sidlo v Praze, hlavni pfedmét ¢innosti: provozovani vleckového arealu
v Nosovicich a dalsi sluzby v doprave.

BOHEMIAKOMBI, spol. s r.o. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 30,0 %

Sidlo v Praze, hlavni pfedmét ¢innosti: neutralni operator kontinentalni
kombinované dopravy.

Ostravska dopravni spolecnost, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 20,0 %

Sidlo v Ostravé, hlavni pfedmét ¢innosti: zajisténi piepravy zbozi po
zeleznici vlastnimi lokomotivami nejen v Ceské republice, ale i na
sousednim Slovensku a déle pak pronajem lokomotiv.

Dle projektu rozdéleni zalozeného do sbirky listin dne 9. listopadu
2016 vznikne odstépenim od spoleCnosti Ostravska dopravni
spole¢nost, a.s. nova akciova spole¢nost s obchodni firmou Ostravska
dopravni spolecnost - Cargo, a.s., na kterou piejde c¢ast obchodniho
zavodu spoleénosti Ostravska dopravni spole¢nost, a.s. Za rozhodny
den rozdéleni byl stanoven 1. leden 2017 a dle projektu rozdéleni bude
Emitent vlastnikem 20,0 % akcii v nové akciové spolecnosti Ostravska
dopravni spolecnost - Cargo, a.s. a 50 % akcii ve stavajici spole¢nosti
Ostravska dopravni spolecnost, a.s.

Dale ma Emitent podil 3,36 % ve spoleénosti BUREAU CENTRAL DE CLEARING SOCIETE COOPERATIVE A
RESPONSABILITE LIMITEE (BCC S.C.R.L.), jejiz hlavni Cinnosti je bezhotovostni vyporadavani vzijemnych
plateb v ramci zelezni¢ni dopravy. Tato spolecnost neni soucasti konsolidacniho celku Emitenta.

Piedmét podnikani Emitenta

Hlavnim pfedmétem podnikani Emitenta je poskytovani Zelezni¢ni piepravy zbozi. Emitent a jeho dcefiné
spole¢nosti poskytuji komplexni transportni sluzby v Ceské republice a fadé evropskych zemi. Siroké portfolio
pfepravovanych produktd zahrnuje zejména Zelezo a strojirenské vyrobky, stavebniny, pevna paliva (zejména uhli),
chemické vyrobky a kapalna paliva, kontejnery, automobily, potraviny, zeméd€lské produkty, dievo a papirenské
vyrobky &i atypické dily jako naptiklad vojensky material. Zelezniéni pieprava zbozi se déli na dva hlavni
segmenty: (i) pieprava ucelenych vlaki a (ii) pfeprava jednotlivych vozovych zasilek. Tyto se dale déli na dopravu
vnitrostatni, vyvozni, dovozni a tranzitni.

Emitent dale poskytuje dopliikové sluzby, zejména prondjmy Zzelezni¢nich vozi a lokomotiv, opravy a udrzbu
kolejovych vozidel, celni sluzby, logistické sluzby (nakladka, vykladka, skladovani) a sluzby bezpe¢nostnich
poradcu.

Nize jsou uvedeny zékladni finan¢ni idaje Emitenta za roky koncici 31. prosince 2015 a 2014:

Rok koncici 31. prosince

2015 2014
(v tis. K¢)
Trzby z hlavni ¢innosti...... 12 062 992 12 352 488
Vykonova spotieba.................... (6353 091) (6438 350)
Naklady na zaméstnanecké pozit (3977 738) (3 808 541)
OdpiSY @ AMOITIZACE........eeeneieeieeieeieeieteiee ettt (1 155 409) (994 647)
Zisk (ztrata) za obdobi 522219 929 571

V roce koncicim 31. prosince 2015 dosahl Emitent zisku ve vysi 522,2 milioni K&, coz piedstavuje pokles o 43,8 %
ve srovnani se ziskem ve vysi 929,6 milioni K¢ v roce koncicim 31. prosince 2014. Tento pokles byl zplsoben
nizkou cenou ropy, ktera dale zvyhodnila silni¢ni kamionovou dopravu vuci piepravam jednotlivych vozovych
zasilek po Zeleznici, a ztratou vyznamného zakaznika, ktery zacal realizovat piepravy vlastnimi kapacitami.
V mezinarodnim métitku méla na zisk Emitenta negativni dopad stavka strojvedoucich v Némecku.
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K datu tohoto Prospektu neni Emitent pfijemcem zadné statni podpory a poskytuje své sluzby na Cist€¢ komercni bazi.

V ramci svého dluhopisového programu v objemu 6 miliard K¢ s dobou trvani 10 let, jehoz spole¢né emisni
podminky byly schvaleny CNB dne 4. kvétna 2011 a nasledné zménény rozhodnutim Emitenta z 13. listopadu 2015
z diivodu zmény pravni upravy, vydal Emitent pét nevefejnych emisi dluhopisti, z nichz dvé zlstavaji k datu tohoto
Prospektu nesplaceny. Prvni z téchto dvou emisi o celkové jmenovité hodnoté¢ 1 miliarda K¢ byla vydana v listopadu
2015, nese pevny urokovy vynos 1,40 % p.a. a ma kone¢nou splatnost 26. listopadu 2020. Druha z téchto dvou emisi
o celkové jmenovité hodnoté 500 miliont K¢ byla vydana v ¢ervnu 2016, nese pevny trokovy vynos 1,28 % p.a.
a ma konecnou splatnost 17. cervna 2021. Dne 13. fijna 2016 déale Emitent uzaviel smlouvu o uvéru mezi Emitentem
jakozto ivérovanym a spoleénosti Ceské drahy jakozto Givérujicim (viz ,,Popis Emitenta — Vyznamné smlouvy* nize).

Nize jsou uvedena zakladni provozni data Emitenta za pololeti konc¢ici 30. ¢ervna 2016 a 2015 a za roky koncici 31.
prosince 2015 a 2014:

Pololeti kon¢ici 30. ¢ervna Rok kondici 31. prosince
2016 2015 2015 2014
Objem prepravy (v milionech tun)..........cccccecevireeieueinninieeiinneecceneenenes 32,1 32,9 66,4 68,6
Piepravni vykon (v milionech tarifnich tuno-kilometr)® ... 5417 5468 11096 11622
Dopravni vykon (v milionech vlakovych kilometrt)® .............ccoocovuenenne. 10,6 10,8 21,6 22,4
Primérna prepravni vzdalenost (v kilometrech).........coccccveiniviciciccninenenes 169 166 167 169

Poznamky:
(1) Oznacuje piepravu jedné tuny nakladu na vzdalenost jednoho kilometrd.
(2) Oznacuje pocet kilometri ujetych vlakem.

V pololeti kon¢icim 30. ¢ervna 2016 dosdhl Emitent pfepravniho vykonu ve vysi 5 417 miliondl tarifnich tuno-
kilometrii, coz ptedstavuje pokles o 0,9 % ve srovnani s pfepravnim vykonem ve vysi 5 468 miliont tuno-kilometr
v pololeti koncicim 30. cervna 2015. Tento pokles byl zplsoben pifedev§im poklesem vykoni v segmentu
jednotlivych vozovych zasilek, kde dalsi ¢ast pieprav pievzala vlivem nizké ceny ropy silni¢ni kamionova doprava.

V roce koncicim 31. prosince 2015 Emitent dosahl piepravniho vykonu ve vysi 11 096 miliond tuno-kilometra
(jednotka oznacujici pfepravu jedné tuny ndkladu na vzdalenost jednoho kilometrl), coz predstavuje pokles o 4,5 %
ve srovnani s prepravnim vykonem ve vysi 11 622 milionti tun-kilometrti v roce konéicim 31. prosince 2014. Tento
pokles byl zplisoben zejména poklesem vykonl kombinované dopravy a pieprav jednotlivych vozovych zésilek, kde
Cast preprav prevzala silni¢ni kamionova doprava, jejiz konkurenceschopnost zvysily nizké ceny ropy.

Emitent poskytuje nakladni Zelezni¢ni dopravu v Ceské republice i zahrani¢i. Doprava v Ceské republice je
poskytovana samotnym Emitentem, zatimco doprava v zahranici je poskytovana bud’ dcefinou spolecnosti Emitenta,
nebo Emitentem ve spolupraci se zahrani¢nimi dopravci. Emitent uzavird takovou spolupraci, pokud neni drzitelem
licence pro provozovani dopravy v pfislusné zemi, nebo pokud je takova spoluprace vyhodnéjsi naptiklad z diivodu
nizké utilizace vlakt vracejicich se ze zahranici.

K datu tohoto Prospektu ma Emitent a/nebo jeho dcefiné spolecnosti licenci na poskytovani nakladni Zelezni¢ni
prepravy v Ceské republice, Polsku a na Slovensku, pfipravovana je licence pro Rakousko.

Nakladni Zelezni¢ni doprava

Hlavni pfedmét podnikani Emitenta, tedy Zelezni¢ni pieprava zbozi, se déli na dva segmenty: (i) pfepravu ucelenych
vlakt a (ii) pfepravu jednotlivych vozovych zasilek. Dalsi déleni Zelezni¢ni prepravy zbozi je dle druhu dopravy dale
na dopravu: (i) vnitrostatni, (ii) vyvozni, (iii) dovozni a (iv) tranzitni.

Piepravy ucelenych vlakii a jednotlivych vozovych zasilek

Preprava ucelenych viakii

Pfeprava ucelenych vkladi je nevhodngj$i zptisob piepravy objemnéjSich zasilek — vlaky jsou fazeny z vozu
prepravujicich pouze jednu zasilku a jedou pfimo od odesilatele k pfijemci bez jakychkoli fadicich praci, coz vyrazné
zkracuje dobu jizdy zasilky a diky zjednodusené manipulaci je pfeprava ucelenymi vlaky podstatné cenové
vyhodnéjsi.

Jedinou podminkou pro vyuziti této formy dopravy je tedy dostatecna velikost zasilky, ktera uceleny vlak naplni.
Uceleny vlak muze byt po domluvé navic sestaven i ze skupin vozl od vice odesilatelti jednomu pfijemci nebo
obracen¢ od jednoho odesilatele vice pfijemciim. Ve spolupraci se zahrani¢nimi statnimi i soukromymi partnery je
Emitent schopen zajistit pfepravu uceleného vlaku po celé Evropé, véetné piekladky na Siroky rozchod zemi
byvalého Sovétského svazu.
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V tomto segmentu Celi Emitent konkurenci dalSich soukromych dopravcet, a to jak nizkonakladovych tuzemskych
dopravcet, tak velkych zahrani¢nich dopravci, ktefi maji silné zdzemi matef'skych firem, jako naptiklad Deutsche
Bahn ¢i Rail Cargo Austria.

Preprava jednotlivych vozovych zasilek

Preprava jednotlivych vozovych zasilek je vhodnym feSenim pro piepravu mensiho nebo stfedné velkého objemu
zbozi. Na pfepravu téchto zasilek je pouzit jeden viiz nebo skupina maximalné péti Zelezni¢nich vozi. Tyto vozy
jsou od odesilatele k prijemci dopravovany béznou vlakotvornou cestou, coz znamena, Ze jsou na své cesté fazeny
postupné v nékolika vlacich za sebou. Od odesilatele jsou zpravidla svezeny mistnim (tzv. manipula¢nim) vlakem do

nejblizsi sefad’ovaci stanice. Odtud jsou dale odesldny vlakem dalkovym (tzv. pribéznym, piipadné nakladnim
expresem) do sefad’ovaci stanice nejblize piijemci, a k nému rozvezeny opét mistnim vlakem.

Oproti piepravé ucelenych vlakl je flexibiln€jsi z hlediska objednavani ze strany zakaznikti. Emitent nabizi tento
druh pfepravy po celé siti SZDC i po tratich privatnich spolecnosti, a ve spolupraci se zahrani¢nimi partnery i po
velké Casti evropské zelezni¢ni sité.

V tomto segmentu soutézi Emitent zejména se silni¢ni kamionovou dopravou, jejiz konkurenceschopnost roste diky
trvajicim nizkym cenam nafty.

Doprava vnitrostdtni, vyvozni, dovozni a tranzitni

Trh s nakladni Zelezni¢ni dopravou mize byt dale délen na vnitrostatni, vyvozni, dovozni a tranzitni. Vyvozni,
dovozni a tranzitni trh predstavoval 59,0 % piepraveného objemu Emitenta v roce 2015 a 65,5 % v roce 2014.
Zbytek, tzn. 41,0 % v roce 2015, pfedstavuje mistni trh v Ceské republice.

Nize je uvedeno slozeni piepraveného zbozi za pololeti koncici 30. ¢ervna 2016 a 2015 a za roky koncici 31.
prosince 2015 a 2014:

Pololeti koncici 30. ¢ervna Roky kon¢ici 31. prosince
2016 2015 2015 2014
v v v v
milionech (%) milionech (%) milionech (%) milionech (%)
tun) tun) tun) tun)
VNItrostatni.......ccveceeeeveuevveniriicanen 12,2 37,9 13,5 41,1 27,2 41,0 23,7 34,4
VYVOZNT .o 7,0 21,7 6,4 19,6 12,8 19,3 16,3 23,8
Dovozni... 9,8 30,6 10,0 30,3 20,1 30,3 21,9 32,0
Tranzithi .......ococeceeeeenennneccccenens 3,1 9,7 3,0 9,1 6,3 9,4 6,7 9,8
Celkem 32,1 100 32,9 100 66,4 100 68,6 100

Piepravované zhoZi

Nize je uvedeno slozeni zbozi piepravovaného Emitentem za pololeti koncici 30. ¢ervna 2016 a 2015 a za roky
kon¢ici 31. prosince 2015 a 2014:

Pololeti kon¢ici 30. ¢ervna Rok koncici 31. prosince
2016 2015 2015 2014
(v milionech tun)

Zelezo a strojirenské vyrobky 6,9 7,1 13,6 14,4
Hnédé uhli 4,0 4,9 10,3 8,6
Kombinovana doprava 3,7 3,9 7,5 11,5
Cerné uhli a koks 33 32 6,2 6,5
Chemické vyrobky a kapalna paliva 2,6 2,3 5,1 4,8
Dtevo a papirenské vyrobky 22 1,9 39 4,2
Stavebniny 2,0 2,3 52 4.6
Automotive 0,9 0,9 1,7 1,5
Potraviny a zemé&délské vyrobky 0,4 0,4 0,9 0,8
ostatni 6,1 6,0 12,0 11,8
Celkem 32,1 32,9 66,4 68,6

Jelikoz ptfedstavuje podnikani Emitenta zejména piepravu komodit, je poptavka po sluzbach nabizenych Emitentem
zavisla na poptavce po téchto komoditach, jez je pfimo zavisla na vyvoji v primyslovych odvétvich poptavajici tyto
komodity a celkovém vyvoji ekonomiky, jez mize ovlivnit objem poptavanych a piepravovanych komodit (viz
»Rizikové faktory — Rizikové faktory tykajici se podnikani Emitenta — Emitent je vystaven riziku negativniho
vyvoje v urcitych odvétvich a poptavece po urcitych komoditach™ pro vice informaci).
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Dopliikové sluzby

Doplnkové sluzby nabizené Emitentem zahrnuji zejména pronajmy zelezni¢nich vozi a lokomotiv, opravy a udrzbu
kolejovych vozidel, celni sluzby, logistické sluzby (nakladka, vykladka, skladovani) a sluzby bezpecnostnich
poradcti.

Prondjem Zeleznicnich vozidel

Nejvyznamnéjsi z doplikovych sluzeb je pronajem zelezni¢nich vozidel. V pfipadé lokomotiv se jedna zejména o
dlouhodobé pronajmy partnerim Emitenta spolupracujicim pii pfepravach zbozi, pusobicich pfevazné na uzemi
Slovenska, Mad’arska a Polska. V oblasti pronajmu Zelezni¢nich nakladnich vozi poskytuje Emitent jak dlouhodobé,
tak i kratkodobé nebo opakované pronajmy Zelezni¢nich vozl pro zajiSténi spotovych i jednordzovych obchodu.
Emitent pro tyto potieby disponuje dostatecnou vozovou kapacitou a nabizi prondjem vsSech fad vozl, vcetné
cisternovych. Emitent dale spolupracuje i na projektech vyuziti neprovoznich vozi, kde jsou na naklady budouciho
najemce vozy zprovoziiovany a nasledné provozovany.

Zeleznicni sit’ v Ceské republice

Zelezniéni sit’ v Ceské republice je dle délky Zeleznic devata nejvétsi v Evropé (dle databaze Eurostatu, Celkové
délka zeleznic (Total length of railway lines) umistnénd na adrese Eurostatu http://ec.europa.eu/eurostat v sekci
Transport, Data, Main Tables k 15. prosinci 2016). K 31. prosinci 2015 byla celkova délka Zeleznic v Ceské
republice 9 647 kilometri, z nichz bylo 3 218 elektrifikovanych. Zelezni¢ni sit’ v Ceské republice vyuZiva rozvor
koleji 1 435 milimetrd. Souvisejici infrastruktura zahrnuje 899 Zeleznicnich stanic, 254 neobsazenych Zelezni¢nich
stanic a 8 041 Zelezni¢nich piejezdi. SZDC je odpovédna za provozovani Zelezniéni sité v Ceské republice. V roce
2015 na této Zelezniéni siti operovalo 94 piepravci, dle Vyroéni zpravy SZDC za rok 2015.

Dle Zakona o drahach a Prohlageni o drize celostatni a regiondlni vydaném SZDC mohou piepravci vyuZzivat
zeleznini sit’, pokud splni uréité pozadavky. SZDC alokuje kapacitu za regulované ceny, jez jsou stanoveny dle
vyhlasky Ministerstva dopravy pro kazdy kalendaini rok a dle vyhlasky SZDC vydané dle Zakona o drahach.

Emitent provozuje piepravu na vétsin€ zelezni¢ni sité v Ceské republice.

Nize uvedend mapa zobrazuje soucasné a planované Zelezniéni traté ke dni 4. listopadu 2016:

Tranzitni koridory | Raitway transit comidors UETINL R=
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Nasledujici mapa zobrazuje importni a exportni pfepravni trasy obsluhované Emitentem v roce 2015:

Hlavni sméry pfeprav CD Cargo v dovozu a vyvozu
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Hlavni sméry vyvozu a dovozu zboZi se tykaji okolnich statt, tedy Némecka, Polska, Slovenska a Rakouska.

Bulharsko

Turecko

Majetek

Majetek Emitenta tvofi zejména Zelezni¢ni kolejova vozidla a dale nemovitosti, strojni a manipulacni technika,
licence a software pro provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy.

Zeleznicni kolejovi vozidla

K 31. prosinci 2015 se vozidlovy park Emitenta skladal z 848 hnacich vozidel, z toho 69 najatych skrze financni
leasing. Primérné staii hnacich vozidel ve vlastnictvi Emitenta je 34 let ode dne vyroby; 38 let v pfipadé
elektrickych lokomotiv a 31 let v piipad¢ dieselovych lokomotiv.

Béhem roku 2016 byl park hnacich vozidel Emitenta rozsifen o pét modernich vicesystémovych lokomotiv Vectron.
Dale koncem roku 2015 odkoupil Emitent 23 kust starSich lokomotiv . 163 od matefské spolecnosti Ceské drahy za
¢astku ve vysi 233 miliont K¢, které vyznamné posilily flotilu hnacich vozidel Emitenta.

Nize je uvedeno stafi tratovych vozi ke dni 31. prosince 2015:

Inventar dle stari

Trat’ovy viiz Celkem 0-10 let 11-20 let 21-30 let Starsi
Elektrické 10KOMOtIVY ....c.cueuierinieieiiiinieieccnesec e 382 31 0 70 281
Dieselove IoOKOMOLIVY .....eveviirieniienieincericccee e 466 35 17 112 302
Tratové vozy celkem 848 66 17 182 583

K 31. prosinci 2015 vlastnil Emitent 25 863 nakladnich vozl véetn¢ vozi na leasing v rizném typovém provedeni.
Dle potieby je vozovy park dopliiovan skupinou najatych vozi v primérném poctu 2 400 vozi. Pramérné stari
nakladniho vozu ve vlastnictvi Emitenta bylo 31 let ode dne vyroby.

Nize je uvedeno staii nakladnich vozl ke dni 31. prosince 2015:
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Inventar dle stari

Nakladnich vozi Celkem 0-10 let 11-20 let 21-30 let Starsi

Nékladnich vozh 25863 730 954 9205 14974

Béhem roku 2016 bylo fyzicky zlikvidovano pfiblizné 730 zbytnych nakladnich vozi. V procesu fyzické likvidace
zbytnych nékladnich voz bude Emitent i nadale pokracovat.

Nemovitosti

V katastru nemovitosti bylo ke dni 31. prosince 2015 ve vlastnictvi Emitenta evidovano celkem 228 budov a 233
pozemkl. Mezirocni zmény jsou dany zejména slu¢ovanim jednotlivych pozemku, piipadné narovnavanim dosud
nevypotradanych vlastnickych vztahti. Zastavéna plocha budov €ini pfiblizné 114 tisic metra ¢tverecnich a celkova
vyméra pozemkd 645 tisic metrii Ctverecnich (vcetné zastavénych ploch jednotlivych budov). Bézna udrzba
nemovitosti je provadéna vlastnimi zdroji v souladu s finanénim planem Emitenta, investi¢ni ¢innost pak probiha ve
spolupraci s jeho Generalnim feditelstvim.

Za strategicky vyznamné nemovitosti lze povazovat predev§im budovy SOKV (stfediska oprav kolejovych vozidel),
které jsou soucasti internich opravarenskych kapacit Emitenta.

Planované investice

Za celem zvySovani kvality sluzeb a konkurenceschopnosti ma Emitent v planu investovat pfedev§im do nakupu
novych kolejovych vozidel, zejména interoperabilnich lokomotiv a pofizeni univerzalnich vozli pro piepravy
Sirokého spektra komodit. Dle soucasného investicniho planu Emitenta jsou planovany investice ve vysi pfiblizné
10,7 miliardy K¢ do roku 2020 (dle IFRS) na potizeni novych lokomotiv a nakladnich vozl a dale na komponentni
udrzbu a modernizaci stavajiciho parku zelezni¢nich kolejovych vozidel. Konecna ¢astka se vSak mize materialné
lisit.

Zakaznici

Emitent poskytuje dopravni sluzby zejména zakaznikim podnikajicim v oblasti pevnych paliv, rud, kovi
a strojirenskych vyrobkd, chemickych vyrobku a kapalnych paliv, dieva a papirenskych vyrobku, stavebnin, potravin
a zemedélskych vyrobkil a automotive. Dale pro zakazniky pfepravuje kontejnery a nékteré dalsi zbozi.

S vétsinou zakaznikl jsou uzavirany dilé¢i obchodni smlouvy o preprave zbozi véetné smluv viceletych nebo ramcové
smlouvy véetné viceletych ramcovych smluv o spolupraci. Dale mize byt pfeprava realizovana také na zakladé
vyhlaseného tarifu (TVZ) (viz nizZe).

Sluzeb Emitenta vyuziva n¢kolik tisic obchodnich partnerd, Emitentovo podnikani vSak zavisi do zna¢né miry na
omezeném poctu klicovych zakaznikd. V roce 2015 priblizné 67 % Emitentovych trzeb pochazelo od 20 klicovych
zakaznikl. K datu tohoto Prospektu jsou nejvyznamngj$imi zakazniky Emitenta: (i) z tuzemskych z hlediska objemu
trzeb spolecnosti MORAVIA STEEL a.s., CEZ, a.s., CARBOSPED, spol. s r.o., NH TRANS SE, EP Cargo a.s. a
Rail Cargo Logistics — Czech Republic, s.r.o., (ii) ze zahranic¢nich spolecnosti Maersk Line A/S, STVA S.A, BLG
Auto Rail GmbH a (iii) ze zahrani¢nich Zelezni¢nich podnikti spolecnosti DB Schenker Rail Deutschland AG,
Zelezni¢na spolo¢nost” Cargo Slovakia, a.s., Rail Cargo Austria AG, PKP Cargo S.A.

Stanoveni cen a tarify

Emitentovy trzby jsou z 99 % pficitatelné individudlnim smlouvam, jejichz cenové podminky jsou vzdy dohodnuté
na ad hoc bazi a komerénim zakladé. Tarify Emitenta musi byt vzaty v ivahu, ale na cenu maji dale vliv ceny
uctované konkurenci, provozni naklady a potencialni benefit dlouhodobé spoluprice s konkrétnim zakaznikem,
poptipadé i kapacity Emitenta.

Ceny uctované zbyvajicim zékaznikiim Emitenta jsou stanovené dle standardnich tarifii. Cenové podminky preprav

vramci Ceské republiky, jez nejsou upraveny individualnimi smlouvami, podléhaji Tarifu pro ptepravu vozovych
zasilek (TVZ). Mezinarodni smlouvy jsou odsouhlaseny s prisluSnym spolupracujicim zahrani¢nim dopravcem.

Vyznamné smlouvy
Emitent ma uzavieny nasledujici smlouvy (ve znéni pozd¢jsich dodatki), které povazuje za vyznamné pro své

podnikani a které¢ by v pfipade jejich ukonceni, poruseni ¢i neplnéni pfislusnou smluvni protistranou mohly mit
podstatny vliv na jeho podnikani, hospodarské vysledky a finan¢ni situaci:
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Smlouva o provozovani drdzni dopravy na zelezni¢ni dopravni cesté celostatni drahy a regiondlnich drah ve
vlastnictvi Ceské republiky — smlouva uzaviena mezi Emitentem a SZDC dne 31. prosince 2009 na dobu
neurCitou. Dohoda zakotvuje, mimo jiné, maximalni cenu za uzivani zeleznicni sit¢ dle vyhlasky
Ministerstva financi. Vroce 2015 zaplatii Emitent SZDC za vyuziti dopravni cesty &astku
1,467 miliardy K¢. Kazda ze smluvnich stran muze tuto smlouvu pisemné vypovédét s tim, ze vypovédni
doba ¢ini tfi mésice a po¢ind bézet prvnim dnem kalendainiho mésice nasledujiciho po doruceni vypoveédi
druhé smluvni strand. Pokud v$ak Emitent do konce prvniho mésice vypovédni doby pozada SZDC o
uzavieni nové smlouvy, je SZDC povinna do 15 dni zaslat Emitentovi navrh takové nové smlouvy.
V ptipadé, Ze se Emitent a SZDC nedohodnou na obsahu nové smlouvy do konce vypovédni doby, mize
kazdy z nich dat ndvrh Draznimu ufadu Ceské republiky, aby rozhodl o obsahu nové smlouvy dle
prislusného ustanoveni Zakona o drahach, coz ma za nasledek zastaveni béhu vypovédni doby, jez neskonci
diive nez 15 dni po pravni moci rozhodnuti Drazniho ufadu Ceské republiky. Dile miize byt smlouva
ukoncena pisemnym odstoupenim jednou ze smluvnich stran v pfipad¢ ztraty zpusobilosti Emitenta

rv o1

provozovat drazni dopravu nebo ztraty zpisobilosti SZDC provozovat celostatni & regionalni drahu.

Smlouvy o dodavkich materidlu — smlouva uzaviend mezi Emitentem a spole¢nosti Ceské drahy dne
24. brezna 2010 na dobu neurcitou. Smlouva upravuje podminky dodavek motorové nafty, motorového
oleje a nahradnich soucastek. Kazda ze smluvnich stran mtze tuto smlouvu pisemné vypovédét bez udani
divodu s tim, ze vypovédni lhlta Cini tfi mésice a podina béZet prvnim dnem kalendainiho mésice
nasledujiciho po doruceni vypovédi druhé smluvni stran€.

Smlouva o podminkach spotteb elektfiny elektrické trakce a jejich thradach — smlouva uzaviena mezi
Emitentem a spoleénosti Ceské drahy dne 13. ledna 2016 ohledné dodavek trakéni elektiiny pro rok 2016,
ktera je platna do 31. prosince 2016. Emitent je pfipraven do konce roku 2016 podepsat obdobnou smlouvu
na rok 2017, jejiz névrh je nyni pfipravovan spoleénosti Ceské drahy.

Smlouva o Gvéru — smlouva uzaviena mezi Emitentem a spolecnosti Ceské drahy dne 13. ¥ijna 2016, na
zékladé které Ceské drahy poskytly Emitentovi 19,975 milionti euro s trokovou sazbou stanovenou na
zaklad¢ trzniho standardu na nakup péti vicesystémovych lokomotiv Vectron. Smlouva je uzaviena na dobu
sedmi let a Gvér je splatny v 84 mésicnich splatkach.

Transakce se spriznénymi osobami

Transakce se spfiznénymi osobami se uskutecnily za obvyklé ceny zohlediujici mnozstvi nakoupeného zbozi.

Nize jsou uvedeny vynosy Emitenta realizované se spiiznénymi osobami ze skupiny Ceské dréhy za rok kongici
31. prosince 2015:

Prodej
dlouhodobého

hmotného Ostatni Finan¢ni

majetku Prodej zisob  Prodej sluzeb vynosy vynosy Celkem
5 (v tis. K¢)
e 340 108 28 393 2341 98 31280
CD - Telematika, a.s. .......... _ } 51 R - 51
CD - Informaéni Systémy, a.s............ _ _ - - - )
DPOV, b O 2165 12 5047 612 - 7836
¢D travel, S.1.0. .oooeevieeeieieeeeeeeeens _ _ - - - -
Dopravni vzdélavaci institut, a.s........ _ _ 314 - - 314
Vyzkumny Ustav Zelezniéni, as. ...... _ _ 14 995 2 - 15017
RAILREKLAM, spol. $ 1.0.....ccceueuue _ _ - - - -
JLV, Q.S _ _ - - - -
Smichov Station Development, a.s. ... _ - - - - -
Zizkov Station Development, a.s. ...... - - - - - -
Masaryk Station Development, a.s. ... - - - - - -
Centrum HoleSovice, a.s. ........ - - - - - -
Celkem.......c..ccooveeniiineincinceneene 2505 120 48 800 2975 98 54 498

Nize jsou uvedeny nakupy Emitenta realizované se spiiznénymi osobami ze skupiny Ceské drahy za rok kongici
31. prosince 2015:

Finan¢ni
naklady

Ostatni

Majetek Material Sluzby naklady

(v tis. K¢)

Celkem
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Ceskeé drahy, a.8. oo 248 505 608 488 1011959 7784 - 1876 736

?D - Telematika, a.S. .......cccevvveuneenne.. 4174 2025 27097 - - 33296
CD - Informacni Systémy, a.s............ 34372 3422 89 245 - - 127 039
DPOV, QS 72 495 852 16 173 87 - 89 607
¢D travel, S.1.0. .oooeevieeeieeeee e - - 17 525 - - 17 525
Dopravni vzdélavaci institut, a.s........ - - 16 620 - 5 16 625
Vyzkumny Ustav Zelezniéni, as. ...... 1080 - 95 1284 - 2459
RAILREKLAM, spol. S 1.0.....ccceueuune - - 325 - - 325
JLV, Q.S - - 1161 - - 1161

Smichov Station Development, a.s. ... - - - - - -

Zizkov Station Development, a.s. ...... - - - - - -

Masaryk Station Development, a.s. ... - - - - - -

Centrum HoleSovice, a.s. ......ccccvene. - - - - - -

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 360 626 614 787 1180 200 9155 5 2164773

Nize jsou uvedeny néklady a vynosy skupiny Emitenta realizované se SZDC za rok kongici 31. prosince 2015:

Naklady Vynosy
(v tis. K¢)
ODbSIUDA ArANY. ..ot 2022 -
Pouziti dopravni cesty a pfidélena kapacita drédhy — ndkladni doprava 1 494 980 -
OSEALNT .ottt sttt e ettt et e st e s e be b e eaeebeeseeneeseesaeneeneen 112 804 26 738
Celkem 1609 806 26738

Nize jsou uvedeny naklady skupiny Emitenta ve vztahu ke skupingé CEZ za rok konéici 31. prosince 2015, jez
predstavuji zejména platby za odbér netrakéni elektrické energie:

Naklady Vynosy
(v tis. K¢)
ODbsluha drahy. ...c.ccooooiiieiiiicccece e 235 -
Pouziti dopravni cesty a pfidélena kapacita drahy — nakladni doprava ......... 1122 -
OSTALNT ..ttt 6960 422 456
Celkem 8317 422 456

Spory a Fizeni

Emitent se obCas v ramci obvyklého vykonu svého podnikani stava stranou spord, jejichz pfedmétem je zejména
nahrada Skody, smluvni vztahy a vlastnictvi nemovitosti. Celkova hodnota ¢astek pozadovanych po Emitentovi,
jejichz vyse byla urcena a jichz si je Emitent védom, ¢ini ke dni 30. zafi 2016 Castku ve vysi 42,2 miliontt K¢, do niz
jsou zahrnuty kromé Zzalované ¢éstky i odhadované naklady fizeni (nikoli vSak uroky z prodleni jako pfisluSenstvi
ptipadné€ uznanych narokti procesnich protistran).

Spor se SZDC ohledné nedoplatku za trakéni energii — SZDC vedla s Emitentem spor ohledné odbéru
trakéni energie v roce 2009 (dle SZDC byl Emitent bezdtivodné obohacen na jeji tikor) a ohledné vyrovnani
z titulu nahrad $kod zplsobenych vylukami. Po nékolika rozhodnutich nizsich souda schvalil Vrchni soud
v Praze smir mezi stranami dosazeny v tinoru 2015. Dle tohoto smiru zaplati Emitent SZDC celkem 375,8
miliontl K¢, z ¢ehoz se 61,8 milioni K¢ vztahuje k vyrovnani z titulu nahrad Skod zpisobenych vylukami a
Castka 314,0 miliont K¢ k cené odebrané trakeni energie za rok 2009 (tato ¢astka bude zaplacena v 60
meésicnich splatkach, pfi¢emz prvni splatka ve vysi 5,2 miliont K¢ byla splatna v ¢ervnu 2015).

Spor se SZDC ohledné nedoplatku za uzivani Zzeleznice — SZDC podala Zalobu na Emitenta na zakladé
tvrzeni, Ze zapotty pohledavek Emitenta za SZDC z titulu néhrady $kody zptsobené vylukovou &innosti
oproti pohledavkam SZDC z titulu vyuzZiti dopravni cesty provedené Emitentem byly neopravnéné a Ze je ji
Emitent dluzen ¢astku vysi 127,2 miliond K¢ za kapacitu Zelezni¢ni dopravni cesty mu alokované v letech
2008 az 2010. Po n€kolika rozhodnutich soudi niz§ich stupii doslo mezi stranami dne 30. kvétna 2014 ke
smiru. Dle této dohody Emitent uhradi SZDC 164,2 milionti K& v 36 mési¢nich splatkach ve vysi 4,6
milionu K¢, pfi¢emz prvni byla splatna v ¢ervnu 2014 a posledni je splatna v kvétnu 2017.
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. Pokuta pro Koleje Czeskie Sp. z 0.0. udé€lena polskym draznim ufadem — spole¢nosti Koleje Czeskie Sp. z
0.0., dcefiné spolecnosti Emitenta, bylo rozhodnutim polského drazniho Gfadu ze dne 27. zati 2016 uloZena
pokutu ve vysi 7 282,58 zlotych za pozdni predlozeni zpravy o bezpecnosti za rok 2013. Spolecnost Koleje
Czeskie Sp. z 0.0. tuto pokutu zcela uhradi z rezervy, ktera byla za timto uc¢elem spolecnosti vytvorena.

e Spor s HYPARKOS, s.r.o0. o uhrazeni ¢asti plateb zakladniho najemného z titulu bezdivodného obohaceni —
dne 14. Cervna 2016 podal Emitent na spole¢nost HYPARKOS, s.r.o. zalobu k Rozhod¢imu soudu pfi
Hospodaiské komote Ceské republiky a Agrarni komoie Ceské republiky, kterou se po Zalovaném doméha
zaplaceni ¢astky ve vysi 37,5 miliond K¢ s prisluSenstvim, jez pfedstavuje ¢ast bezdivodného obohaceni,
které zalovanému dle tvrzeni Emitenta vzniklo z divodu absolutné neplatné najemni smlouvy. Dne
23. listopadu 2016 Rozhodéi soud pii Hospodaiské komoie Ceské republiky a Agrarni komore Ceské
republiky vyhlasil rozhod¢i nélez, v némz Zzalobu Emitenta zamitl. Emitentovi bylo uloZeno uhradit
zalované strané naklady rozhodciho fizeni.

Licence a pojisténi
Licence

Zakon o drahach stanovuje, ze kazdy provozovatel drazni dopravy musi mit platnou narodni licenci, a zaroven
stanovuje pozadavky pro jeji ziskani (napf. financni zpUsobilost ¢i beziihonnost Zadatele). K datu tohoto Prospektu
ma Emitent viechny licence, osvédéeni a povoleni potfebné k provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy v Ceské
republice, zejména licence dopravce (udélené na dobu neurcitou) a osvédéeni dopravce (doba platnosti je pét let,
pficemz platnost souc¢asného osvédceni kon¢i 12. zaii 2018).

Pro provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy v zahrani¢i je potfeba ziskat vSechny potfebné licence a certifikace
vyzadované v pfislusné zemi a strojviidci musi slozit pfedepsané zkousky. K datu tohoto Prospektu je Emitent
opravnén provozovat nakladni Zelezni¢ni dopravu prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti v Polsku a na
Slovensku. Emitent planuje expandovat do dalSich zemi.

Pojisténi

Emitent mé4 uzavienou komplexni sadu pojistnych smluv zahrnujici rizika obvykle se vyskytujici v oblasti svého
podnikani.

Emitent ma sjednané zejména nasledujici druhy pojisténi:

. Pojisténi odpovédnosti za Gjmu zplisobenou jinému v souvislosti s provozem drazni dopravy na celostatnich

a regionalnich drahdch a pojisténi odpovédnosti za Gjmu zpusobenou pojisténym jako drzitelem
zelezni¢nich nékladnich vozi (Evropa vyjma Némecka) s pojistnym limitem 250 miliont K¢.

. Pojisténi odpovédnosti za ujmu zptisobenou pojisténym jako drzitelem Zelezninich nakladnich vozi na
uzemi Némecka (s pojistnym limitem 10,226 miliond euro, ktery je k dispozici dvakrat v ramci jednoho
ro¢niho pojistného obdobi).

. Pojisténi vybranych hnacich draznich vozidel (s pojistnym limitem 150 milioni K¢) a dvé smlouvy o
samostatném pojisténi konkrétnich novych hnacich draznich vozidel (kazd4d smlouva s pojistnym limitem
150 miliond K¢).

. Dalsi pojistné smlouvy, pokryvajici rizika v oblasti nemovitosti a dal§ich provoznich ¢innosti.

Ochrana Zivotniho prostiedi
Emitent pfistupuje k ochrané zivotniho prostfedi odpovédné a aktivné vystupuje v zdjmu ochrany Zzivotniho
prostfedi. Emitent ptipravuje jako interni dokument svou environmentalni politiku, ktera stanovuje jeho cile a kterou

se fidi v oblasti ochrany zivotniho prostredi.

Emitent je drzitelem certifikatu systému managementu ochrany Zzivotniho prostiedi prokazujici dodrzeni pravidel
chovani v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi v Ceské republice. Certifikat EMS (ISO 14001) je platny do zati 2018.
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MANAGEMENT A ZAMESTNANCI

Organy Emitenta jsou (i) pfedstavenstvo, jez zastupuje Emitenta ve vSech zalezitostech a je odpovédné za obchodni
vedeni a fizeni jeho obchodni Cinnosti, (ii) valnd hromada, jejiz pisobnost vykonava jediny akcionai Emitenta (viz
kapitolu ,Jediny akciondr** pro vice informaci) a jez dle Zakona o obchodnich korporacich a stanov Emitenta
rozhoduje nejvyznamnéjsi otazky tykajici se Emitenta a jeho Cinnosti, (ii) dozor¢i rada, ktera je nezavislym organem
odpovédnym za dozorovani Cinnosti pfedstavenstva a Cinnosti Emitenta a jez rozhoduje zaleZitosti dle stanov
Emitenta. Dle Zakona o obchodnich korporacich neni dozorci rada opravnéna Cinit rozhodnuti ve vécech obchodniho
vedenti, ale ur€ité zalezitosti vyzaduji jeji pfedchozi souhlas. Emitent ma dale zfizen tfi¢lenny vybor pro audit.

Emitent spliiuje pozadavky corporate governance Zakona o obchodnich korporacich.
Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutdrnim organem Emitenta. Zastupuje spolecnost ve vSech zalezitostech a je odpovédné za
operativni fizeni a obchodni vedeni Emitenta, véetné fadného vedeni G€etnictvi, a za vSechny ostatni zaleZitosti, které
nejsou vyhrazené valné hromadé, dozoréi radé nebo vyboru pro audit. Ve vécech obchodniho vedeni je
predstavenstvo plné nezavislé, pokud stanovy, Zakon o obchodnich korporacich nebo jiny pravni piedpis nestanovi
jinak. Pfedstavenstvo Emitenta ma k datu tohoto Prospektu v souladu se stanovami tfi ¢leny, kteti jsou voleni valnou
hromadou na obdobi péti let s moznosti znovuzvoleni. Za Emitenta jednaji vZzdy dva clenové predstavenstva
spolecné, v pripad¢ plnéni do vyse 10 milioni K¢ mtze jednat za Emitenta predseda piedstavenstva samostatné.

Predstavenstvo se schazi alespon jedenkrat mésiéné. Pracovni adresa piedstavenstva je Praha 7 - HoleSovice,
Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00, Ceska republika.

Cleny predstavenstva Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:

Jméno Zivotopis

Ivan Bednarik Ivan Bednarik je pfedsedou pfedstavenstva od svého zvoleni dne 3. listopadu 2014.
; 5 Je povéteny fizenim tsekl v pfimé fidici ptisobnosti predstavenstva Emitenta, tj.

Predseda predstavenstva kancelafe predsedy piedstavenstva, odboru lidskych zdroji, pravniho odboru,

oddéleni interniho auditu, odboru hospodafeni s kolejovymi vozidly a
bezpecnostniho feditele.

Od roku 1995 pisobil v manazerskych pozicich nekolika spolecnosti, které se
zabyvaji obchodem a spedici, naposledy jako ¢len pfedstavenstva a obchodni feditel
spole¢nosti Express Group, a.s. Ivan Bednarik studoval na NSW Business College,
Sydney, Australie.

Bohumil Rampula Bohumil Rampula vykonava od 1. listopadu 2014 funkci Clena predstavenstva
. Emitenta a zaroven je povéten fizenim obchodniho useku.
Clen predstavenstva
Od roku 1978 do roku 1992 pracoval u CSD (CD) v provoznich funkcich. Od roku
1992 plsobil v manazerskych pozicich nékolika spolecnosti, které se zabyvaji
obchodem a spedici, naposledy jako jednatel a obchodni feditel Rail Cargo Logistics
Czech s.r.0. Vystudoval Stiedni primyslovou $kolu strojnickou v Brné¢.
Ing. Zden&k Skvaril Zdengk Skvafil vykonava od 1. listopadu 2014 funkci ¢lena predstavenstva Emitenta
5 a zaroven je povéfen fizenim provozniho useku.
Clen predstavenstva

Cely svtj profesni zivot se pohybuje v odvétvi zeleznice a pisobil v mnoha
provoznich a nasledné fidicich funkcich. Ve spole¢nosti Emitenta pasobil od jeho
vzniku ve funkci feditele provozni jednotky Brno a od 1. listopadu 2014 vykonava
funkci ¢lena predstavenstva, a zaroven je povéfen fizenim provozniho useku.
Vystudoval Vysokou $kolu dopravy a spojii v Ziling.

Dozor¢i rada

Dozorci rada je nezavisly kontrolni organ Emitenta, k jehoz pravomocem patfi zejména: (i) dohlizeni na Cinnost
predstavenstva Emitenta a uskutectiovani podnikatelské Cinnosti Emitenta, (ii) pfezkoumavani fadné, mimoradné a
konsolidované, popi. mezitimni Gcetni zavérky, (iii) udé€lovani predstavenstvu pfedchozi souhlas k uréitym
vyznamnym pravnim jednanim, (iv) vyjadfeni se ke zpravé o podnikatelské Cinnosti spolecnosti a stavu jejiho
majetku a (v) vyjadreni se k navrhu ro¢niho podnikatelského planu urc¢eného ke schvaleni valnou hromadou.
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Dle stanov Emitenta méa dozorci rada sedm ¢lenti, z nichz pét voli valnd hromada a dva voli zaméstnanci Emitenta.
Volebni obdobi ¢lenti dozor¢i rady je pét let s moznosti znovuzvoleni.

Zasedani dozor¢i rady je svolavano dle potfeby, zpravidla jedenkrat mési¢né. Pracovni adresa dozor¢i rady je Praha 7
- Holesovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00, Ceska republika.

Nasledujici tabulka obsahuje slozeni dozorci rady k datu tohoto Prospektu:

Jméno Zivotopis

Pavel Krtek Pavel Krtek je clenem dozoréi rady Emitenta od 16. bfezna 2014 a od
19. prosince 2014 jejim ptedsedou. Dale je predsedou predstavenstva spolecnosti

Predseda dozorci rady Ceské dréhy.

Pracovni kariéru zacal u spoleCnosti Lafarge Cement, mezinarodniho vyrobce
cementu. Nasledné pilisobil devét let na riznych pozicich ve skupiné Unipetrol,
pri¢emz Sest let zastaval pozici ¢lena pfedstavenstva. Dale pracoval jako financni
feditel divize Zelezni¢ni dopravy UNIPETROL DOPRAVA, s.r.o. a jako finan¢ni
feditel rafinerie Paramo Pardubice.

Pavel Krtek vystudoval francouzskou statni technickou univerzitu Ecole Centrale

Paris.
Jind¥ich Nohal Jindfich Nohal je ¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 1. prosince 2008, pti¢emz byl do
5 g této funkce zvolen zaméstnanci Emitenta. Dale je predsedou zakladni organizace
Clen dozorci rady Odborového sdruzeni Zeleznicait.

V roce 1972 nastoupil do tehdejsich Ceskoslovenskych statnich drah, kde
v zelezniéni stanici Nymburk-mésto a v zelezni¢ni stanici Tfinec pracoval jako
vypravéi. Od roku 1980 pracoval nejprve jako vlakovy dispecer, provozni dispecer a
od roku 2001 jako vedouci dispecer. V roce 2007 nastoupil do spole¢nosti Emitenta,
kde na odboru operativniho fizeni pracuje jako Ustfedni dispecer — vedouci smény
CD Cargo, a.s.

Jindfich Nohal vystudoval Stfedni primyslovou kolu Zelezni¢ni v Ceské Tebové,
obor doprava a pteprava.

Radek Nekola Radek Nekola je ¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 1. prosince 2007, pficemz byl do

. této funkce zvolen zaméstnanci Emitenta.
Clen dozorci rady

V roce 1981 nastoupil na tehdejsi Ceskoslovenské statni drahy, kde v depu
kolejovych vozidel Usti nad Labem pracoval jako mechanik motorovych vozidel. Od
roku 2007 piasobi ve spoleénosti Emitenta, pficemz je dlouhodobé uvolnén pro

vvvvv

vvvvv

Radek Nekola vystudoval Stfedni odborné ucilisté technické Praha a Stfedni
dopravni skolu Praha, obor fizeni provozu.

Ing. Ludvik Urban Ludvik Urban je clenem dozor¢i rady Emitenta od 12. bfezna 2014. Dale je

5 mistopfedsedou predstavenstva spole¢nosti Ceské drahy.
Clen dozorci rady

Od roku 1991 piisobi na riznych pozicich ve spoleénosti Ceské drahy, kde zastaval
funkci prednosty stanice Zlin, feditele Krajského centra osobni dopravy pro Zlinsky
kraj ¢i naméstka generalniho feditele pro regionalni integraci.

Ludvik Urban vystudoval Vysokou §kolu dopravy a spojti v Ziling.
Ing. Jan Kasal Jan Kasal je ¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 12. bfezna 2014.

Clen dozorci rady Od roku 1975 pracoval ve Zdarskych strojirnach jako vyvojovy pracovnik. Od roku
1990 do roku 2010 byl poslancem Ceské narodni rady a poté Poslanecké snémovny
Parlamentu Ceské republiky. Ve spole¢nosti Emitenta pusobi od roku 2011.

Jan Kasal vystudoval Ceské vysoké uéeni technické v Praze.
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Jméno Zivotopis

Mgr. FrantiSek Bure§, FrantiSek Bures je ¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 28. dubna 2015. Déle je ¢lenem
MBA, LL.M. predstavenstva Ceské drahy, odpovédnym za usek techniky, servisu a majetku.

Clen dozorci rady Od roku 1993 ptisobil jako obchodnik a posléze feditel plzenské firmy zabyvajici se
elektrotechnickymi sluzbami pro primysl. Od roku 2004 do roku 2007 pusobil ve
spole¢nosti Skoda, kde rozvinul systém fizeni nakupt, zlep§ovani outsourcingu
vyroby a vedl akvizici a restrukturalizaci dcefiné spolecnosti Sibelelektroprivod v
ruském Novosibirsku. V letech 2007 az 2011 pisobil ve spole¢nosti Alstom Power
& Transport na pozici country manazera pro Ceskou republiku a Slovensko. Od roku
2012 do roku 2015 zastaval funkci pfedsedy piedstavenstva a generalniho feditele
spole¢nosti DPOV, a.s.

FrantiSek Bure§ vystudoval Pravnickou Fakultu Masarykovy Univerzity v Brné a
filozofii na Zapadoceské Univerzité v Plzni. Dale obdrzel titul MBA z Francouzsko-
Svycarské mezinarodni $koly ekonomie (ESCEM).

Mgr. Jan Hart, LL.M. Jan Hart je clenem dozor¢i rady Emitenta od 3. tnora 2015. Dale je clenem

. rozkladové komise Ceské nérodni banky a &lenem dozoréi rady spoleénosti Ceské
Clen dozorci rady dréhy.

Svou pravni praxi zahajil jako advokatni koncipient v advokatni kancelafi Beiten,
Burkhardt, Mittl & Wegener a advokatni zkousky slozil v roce 2002. Od roku 2002
do roku 2005 byl feditelem odboru legislativniho a pravniho Komise pro cenné
papiry. Od roku 2005 pracuje jako advokat a specializuje se pfedevs§im na oblast
obchodniho prava a finan¢ni regulace. Podilel se mimo jiné na vytvoreni nékolika
finan¢nich instituci v oblasti kolektivniho investovani a poskytovani investi¢nich
sluzeb.

Je absolventem Pravnické fakulty Univerzity Karlovy v Praze a Stiedoevropské
univerzity v Budapesti.

Vybor pro audit

Vybor pro audit je obligatorné zfizovany tfi¢lenny organ, ktery zejména sleduje postup sestavovani Gcetni zavérky a
konsolidované ucetni zavérky, v této souvislosti rovnéz sleduje integritu financnich informaci poskytovanych
spolecnosti, a to zejména piezkoumavanim konzistentnosti a vhodnosti tcetnich metod pouzivanych ve spolecnosti;
dale hodnoti u¢innost vnitini kontroly spole¢nosti, vnitfniho auditu a pfipadné systému fizeni rizik.

Pracovni adresa dozor¢i rady je Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2c, PSC 170 00, Ceska republika.
Nasledujici tabulka obsahuje slozeni vyboru pro audit k datu tohoto Prospektu:

Jméno Funkce Den vzniku funkce

Mgr. Oldrich Vojit, Ph.D. Predseda vyboru pro audit 15. prosince 2009, od 18. tnora 2010
predseda (opakované zvolen dne 16.
prosince 2014, ptedsedou znovu zvolen
dne 27. tnora 2015

Ing. Libor Joukl Clen vyboru pro audit 15. prosince 2009 (opakované zvolen dne
16. prosince 2014

Ing. Miroslav Zamec¢nik Clen vyboru pro audit 15. prosince 2009 (opakované zvolen dne
16. prosince 2014
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Piehled hlavnich ¢innosti provadénych vné Emitenta

Nasledujici tabulka obsahuje ptehled hlavnich ¢innosti ¢lenti Emitentova piedstavenstva, dozorci rady a vyboru pro
audit vn¢ Emitenta, v pfipad¢ ze jsou tyto ¢innosti pro Emitenta vyznamné:

Clenové piedstavenstva

Cinnost

Ivan Bednarik

Bohumil Rampula

Ing. Zden&k Skvaiil

Clenové dozor¢i rady

Pavel Krtek

Jindfich Nohal
Radek Nekola
Ing. Ludvik Urban

Ing. Jan Kasal

Mgr. FrantiSek Bures

Mgr. Jan Hart

Clenové vyboru pro audit

Mgr. Oldtich Vojit, Ph.D.

Ing. Libor Joukl

Ing. Miroslav Zamecnik

Prohlaseni o sti‘etu zajmi

¢len dozoréi rady Ostravska dopravni spoleénost, a.s., ¢len dozoréi rady CD
Logistics, a.s., ¢len dozorc¢i rady KOLEJE CZESKIE SP. Z O.0O.

¢len dozoréi rady CD Logistics, a.s.

¢len pfedstavenstva Terminal Brno, a.s.

predseda piedstavenstva Ceské dréhy, mistopiedseda dozoréi rady CD-Telematika,
a.s., ¢len dozor¢i rady Dopravni vzdélavaci institut, a.s., ¢len dozoréi rady CD-
Informacni systémy, a.s., mistopredseda dozor¢i rady Masaryk Station Development,
a.s.

vvvvv

vvvvv

mistopfedseda predstavenstva Ceské drahy, ¢len dozoréi rady Regionalni podptirny
zdroj, s.r.o., ¢len dozor¢i rady CD-Informacni systémy, a.s., ¢len dozor¢i rady
DPOV, a.s.

¢len dozoréi rady Ceska posta, s.p., predseda spravni rady Evropskd akademie pro
demokracii, zapsany Ustav

¢len predstavenstva Ceské drahy, piedseda dozoréi rady NADACE OKRIDLENE
KOLO, ¢len dozor¢i rady JLV, a.s., pfedseda dozor¢i rady DPOV, a.s., ¢len dozorci
rady Masaryk Station Development, a.s.

¢len dozoréi rady Ceské drahy, jednatel XAMENA s.r.0., statutarni feditel a ¢len
spravni rady Prague North Enterprise, a.s.

zakladatel NADACE GYM 2002 v likvidaci, jednatel WOHER s.r.o., pfedseda
pfedstavenstva a jediny akcionaif ENIMA PRO, a.s., mistopfedseda piedstavenstva
NORDEKO, a.s., jediny akcionaf, statutarni feditel a ptredseda spravni rady
EADGAR, a.s., jednatel vyboru Myslivecky spolek KVK, z.s., ¢len spravni rady
Technologicka platforma ,,Energeticka bezpenost CR“ z.s.

podnikani v rezimu zivnostenského zakona, pfedmét podnikani silniéni motorova
doprava — nakladni

¢len dozor¢i rady Bud&jovicky Budvar, narodni podnik, Budweiser Budvar, National
Corporation, Budweiser Budvar, Entreprise Nationale, ¢len dozor¢i rady BVCE, a.s.,
¢len spravni rady Nadaéni fond CCBC, ¢len dozoréi rady Ceska exportni banka, a.s.,
pfedseda dozor¢i rady UNIGEO, a.s., ¢len dozoréi rady WEDOMWILL as.,
podnikani v rezimu Zzivnostenského zdkona, prfedmét podnikani Cinnost
podnikatelskych, finan¢nich, organizacnich a ekonomickych poradct.

Emitent si neni védom existence zadného mozného stfetu zajmu mezi povinnostmi ¢lenti piedstavenstva, dozorci
rady a vyboru pro audit ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi.

Zaméstnanci

Emitent je vyznamnym zaméstnavatelem v Ceské republice — v roce 2015 mél Emitent primérny pocet zaméstnancti
7 249 (primérny evidencni pocet zaméstnanct pfepocteny na plné zaméstnané) — a ma historicky dobré vztahy se
svymi zaméstnanci. Emitent dale véfi, Ze ma nizs§i naklady na zaméstnance nez mnozi jeho evropsti konkurenti.
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Vétsina Emitentovych zaméstnancii je reprezentovana odborovymi organizacemi a je zahrnuta v kolektivni smlouve,
ktera je obvykle uzavirana na dobu jednoho roku.

Tabulka uvedena niZe zobrazuje vyvoj primérného poctu zaméstnanci Emitenta v letech 2015 az 2012:

Primérny eviden¢ni pocet zaméstnancii pfepocteny na plné zaméstnané 2015 2014 2013 2012

EIMIEEONE 1.ttt ettt b et esesseneeseneesennens 7249 7396 7 998 8910

V prvni poloviné roku 2016 pokracovala optimalizace a racionalizace organizacné technologickych postupt s cilem
dosahnout optimalni produktivity prace. Nadale také dochazi k pribézné obméné vékové struktury zaméstnanct v
provoznich zaméstnanich.
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PREHLED ODVETVI
Infrastruktura

Zelezniéni infrastruktura, tzn. koleje, vedeni a souvisejici vybaveni, je v Ceské republice vlastnéna statem, ktery je
zastoupen statni organizaci SZDC. SZDC je odpovédna za provozovani narodni i mezinarodni ZelezniGni sité v
Ceské republice a za zaji§téni jeji udrzby, modernizace, oprav, jakoZ i za piipravu Zelezni¢nich jizdnich fadd a
alokaci kapacity zelezni¢ni dopravni cesty mezi Zelezni¢ni dopravce. VSichni Zelezni¢ni dopravei musi kromé
splnéni jinych podminek mit uzavienou smlouvu se SZDC a alokovanou kapacitu na Zelezniéni siti, kterd je
poskytovana za cenu stanovenou kazdoro¢né dle vyhlasky Ministerstva dopravy a vyhlasky SZDC vydanou na
zaklad¢ Zakona o drahach.

V roce 2015 byly investice do Zelezni¢ni infrastruktury nejvyssi za obdobi poslednich 20 let, ve srovnani s rokem
2014 vzrostly o 149 % na 31,4 miliard K&, dle Vyroéni zpravy SZDC za rok 2015 a Rogenky dopravy Ceské
republiky za rok 2015. Ceska republika a EU v soucasnosti implementuji opatfeni zaméfend mimo jiné na presun
vétsiny nakladni dopravy na dlouhou a stfedni vzdalenost ze silnice na Zeleznici, coz bude vyzadovat dalsi investice
— ze strany statu do Zelezni¢ni sité a dalsi souvisejici infrastruktury a ze strany dopravet do Zelezni¢nich vozidel. Dle
Dopravni politiky CR pro obdobi 2014-2020 s vyhledem do roku 2050 by Ceska republika do roku 2050 potiebovala
vytvofit zelezni¢ni infrastrukturu zvlast’ pro osobni a zvlast’ pro nakladni dopravu, jelikoz jsou v soucasnosti sdilené
anakladni doprava je omezovana osobni dopravou a je proto nutné casté predjizdéni, coz nakladni dopravu
zpomaluje a zvysuje jeji energetickou naro¢nost.

Nize uvedena tabulka zobrazuje srovnani celkové délky Zelezni¢ni sité v Ceské republice a ve vybranych zemich EU.
Data jsou ke dni 31. prosince 2014, vyjma tdaji ohledné Ceské republiky, jez jsou ke dni 31. prosince 2013.

Zemé Délka sité

(km)
CeSKA TEPUDITKA .......veoeeoeceeeeeee e 9560
INEIMECKO ..ttt ettt et e e et e et e e ete e et e e teeeneeeeseeenseeeseeeneeeeseeenreeenes 41 161
Francie 29 335
Polsko 19 240
Mad’arsko 8017
Bulharsko 4023
Slovensko 3627

Zdroj: Databaze Eurostatu, tabulka Celkova délka zeleznic (Total length of railway lines) k 15. prosinci 2016 umistnéna na internetové strance
Eurostatu http://ec.europa.eu/eurostat v sekci Transport, Data, Main Tables.

Nize uvedena tabulka obsahuje piehled poctu dopravet v letech 2015 az 2009:

Rok 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Pocet dopravct 94 89 84 79 75 68 62

Zdroj: Vyroéni zprava SZDC za rok 2015

Pocet prepravcii vyuzivajici Zelezni¢ni infrastrukturu v Ceské republice vzrostl z 62 v roce 2009 na 94 v roce 2015.
Tento nartst byl zejména kvuli nartistu dopravet v oblasti nakladni Zzelezni¢ni dopravy. Nékteré spole¢nosti (napf.
v oblasti stavebnictvi nebo tézby) maji vlastni pfepravni licence pro uspokojeni vlastni pfepravnich potieb.

Nakladni Zelezni¢ni doprava

Diky svému geografickému umisténi je Ceska republika jednim z klicovych dopravnich koridord ve sttedni Evropé
pro piepravu nakladu mezi vychodni a zapadni Evropou. Diky tomu ma Emitent unikatni postaveni a byl v roce 2015
dle Zelezni¢nich statistik UIC za rok 2015 (Railway Statistics 2015, Synopsis, umisténych na internetové strance UIC
www.uic.org v sekci Activities, Support Activities, Statistics), ¢tvrtym nejvétsim nakladnim zelezni¢nim piepravcem
v Evropé poéitano v tunich piepraveného zbozi. Dle dat SZDC ma Emitent dominantni piepravce s podilem 66,5 %
trhu s nakladni Zelezni¢ni piepravou v Ceské republice, poéitano dle tuno-kilometrti dle Vyroéni zpravy SZDC za
rok 2015.

Zpusoby prepravy ndkladi
Silni¢ni a Zelezni¢ni preprava si v urcité mitfe konkuruji. Silni¢ni pfeprava je preferovana pro piepravu zbozi s vyssi

pridanou hodnotou (napf. spotfebni elektronika), zejména kvili své flexibilité, ktera umoziuje dorucovani od dvefi
ke dvefim. Oproti tomu komodity piepravované ve velkych objemech a o veliké vaze (napiiklad uhli ¢i zemédélské
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produkty) jsou vhodn&jsi pro piepravu na Zeleznici. Vodni doprava neni vhodnou alternativou v Ceské republice a
leteckd doprava je z divodu své vyssi ceny vyuzivana piedevs§im pro dilezité dodavky ¢i dodavky citlivé na cas.

Nize uvedena tabulka poskytuje piehled objemu rtiznych zpisobti nakladni dopravy v Ceské republice za roky 2015,
2014, 2013 a 2005, métfeno v tunach piepraveného nakladu:

2015 2014 2013 2005
(v tis. tundch)
Celkem 536 379 491 625 447 367 560 037
ZelezniGni dOPIaVA ...........covovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 97 401 91 564 83 957 85613
SilNICNT dOPIAVA.....eeuieiieiieieiieieee et 437118 386 243 351517 461 144
Leteckd dOprava ......c.eeeeveeierienienenieeseee e 6 9 9 20
Vnitrozemska vodni doprava..........ccceceeeeirinenenieieenceseees 1 854 1780 1618 1956
Ropna potrubi - 12 029 10 266 11305

Zdroj: Dopravni roéenka 2014 publikovana Ministerstvem Dopravy, Ctvrtletni piehled zakladnich ukazatelt 2015 Ministerstva dopravy
(1) Predbézna data

Nize uvedena tabulka poskytuje pfehled objemu riiznych zpiisobti ndkladni dopravy v Ceské republice za roky 2015,
2014, 2013 a 2005, méfeno v tarifnich tuno-kilometrech:

2015 2014 2013 2005
(v milionech tuno-kilometrii)
Celkem 73 070 71 421 71 509 61 397
ZelezniGNi PYEPIAVA ..........veveeeeeeeeeeeeeeeeee e neeeeeen 15254 14 574 13 965 14 866
SHINIENT PEEPIAVA ..ottt 57 200 54 092 54 893 43 447
Letecka PIEPrava ....cceueeueriiriiieieieeceiesie et 31 35 24 45
Vnitrozemska vodni preprava.........ccecceeeeevereecienieerenieecieniesenennes 585 656 693 781
ROPNA POLIUDI ...t - 2 063 1933 2259

Zdroj: Dopravni roéenka 2014 publikovana Ministerstvem Dopravy, Ctvrtletni prehled zakladnich ukazatelti 2015 Ministerstva Dopravy
(1) Predbézna data

Nize uvedena tabulka poskytuje prehled vyuzivani riznych zptsobti nakladni dopravy v Ceské republice za roky
2015, 2014, 2013 a 2012 dle primérné prepravni vzdalenosti:

Primérna pi‘epravni vzdalenost zboZi

2015 2014 2013 2012
(v kilometrech)
ZelezniCNi PYCPIAVA ..........oveveeveeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeee e 157 159 166 172
Silni¢ni preprava .......c.cceecevueenene 134 140 156 151
Vnitrozemska vodni pfeprava 316 369 429 379
ROPNA POLIUDI ... 183 171 188 167

Zdroj: Cesky statisticky ufad - Statisticka roéenka Ceské republiky 2016 - 19. Doprava, informaéni a komunikaéni &innosti
(1) Pfedbézna data
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Nakladni Zeleznicni doprava dle druhu piepravované komodity

Emitent poskytuje pfepravni sluzby fadé primyslovych odvétvi. Nize uvedena tabulka zobrazuje objem
prepravovanych komodit pro kazdé z téchto odvétvi v roce 2015:

Déleni dle prepravovanych

komodit

(%)
761620 A ProdUKLY Z€ ZEICZA. ........oeoeeeeeeeeeeeeee e 21
Hnédé uhli......cccoeeieininine 15
Kombinovana pieprava 11
Cerné uhli a koks.............. 9
Stavebni materialy ..... 8
Chemickeé produkty ............. 8
Dfievo a papirové vyrobky ... 6
AUtOMOLIVE ... 3
Potraviny a zemédé€lské produkty...... 1
OSTALI .ttt ettt ettt st ettt ettt ettt 18
Celkem 100

Zdroj: Interni provozni data CD Cargo reportovana z datovych trzist Odborem podpory prodeje

Trh ndkladni $elezniéni dopravy v Ceské republice

Tabulka nize zachycuje procentni podil dopravcii na vykonech nékladni Zelezniéni dopravy v Ceské republice za
roky 2015 a 2014:

Rok konéici 31. prosince

2015 2014
0, 0,
(% (% % %
, celkovych . celkovych
celkovych by celkovych ;
, rubych , hrubych
viakovych viakovych
kilometriy)™” funo- 2 kilometrii) funo-
. kilometrii)® kilometrii)
CD CAIZO ..ttt ettt ettt ettt sttt e st este s e b e sreennenseas 65,12 66,52 67,97 69,90
Advanced World Transport a.s..... 7,57 9,21 9,48 12,43
METRANS Rail 8.1.0. .cccoveuvenenenne. 3,90 6,14 1,16 1,51
UNIPETROL DOPRAVA, S.1.0. vttt 3,55 4,21 3,82 4,21
IDS CARGO @.5..uieuieiiiieiieieeiee ettt 2,64 2,58 1,57 2,99
Rail Cargo Austria Aktiengesellschaft 1,63 2,33 1,41 2,26
SD — Kolejova dOprava a.5........ccecueveeierieeienieeienieie et e 1,45 1,95 1,90 1,88
LTE Logistik a T{ansport CzeChia ..o, 1,11 1,71 091 1,23
PKP CARGO SPOLKA AKCYINA ... 0,71 0,89 0,72 0,95
BEF LOGISTICS S.T.0. wervveieruieierieeieieeteriesseesiesseessesseensessasssesseessessessnensens 0,82 0,98 0,80 0,94
OSEANT vttt ettt 11,50 3,48 10,26 1,7

Zdroj: Vyroéni zprava SZDC za rok 2015

Poznamky:

(1) Ujetad vzdalenost vlaku v kilometrech.

(2) Soucin mezi hrubou hmotnosti zelezni¢nich kolejovych vozidel (hnacich vozidel, Zzelezni¢nich vozi a jinych vozidel na vlastnich kolech)
zafazenych do vlaku a ujetou vzdalenosti v kilometrech.

Cesky trh sndkladni Zelezni¢ni piepravou je plné liberalizovany a deregulovany. Emitent ma na tomto trhu
dominantni postaveni s trznim podilem 66,5 % v roce 2015 pocitano dle hrubych tuno-kilometrt, coz piedstavuje
mezirocni pokles o zhruba 3,4 procentni body ve srovnani s podilem 69,9 % méteno v hrubych tuno-kilometrech za
rok kon¢ici 31. prosince 2014 (dle Vyroéni zpravy SZDC za rok 2015).

Emitent v sou¢asnosti soutézi zejména s dal§imi poskytovateli nékladni Zelezniéni piepravy z Ceské republiky i
okolnich evropskych zemi, poskytovateli ndkladni silnicni pfepravy a v mensi mife i s poskytovateli lodni pfepravy.
Zejména nakladni silni¢ni pfeprava mize byt v dob€ nizkych cen nafty atraktivni alternativou pro ¢ast zakaznikd a
negativné ovlivnit jednotkové ceny za prepravu a tim hospodatskou situaci Emitenta. Emitent musi proto pruzné
reagovat na ménici se situaci na trhu, na chovani konkurence a na pozadavky zakaznikt. Ke dni 31. prosince 2015
byli dal§i vyznamni pfepravci na tomto trhu Advanced World Transport, a.s. s podilem 9,2 %, METRANS Rail s.r.o.
s podilem 6,1 % a UNIPETROL DOPRAVA, s.r.0. s podilem 4,2 %, v§e po¢itano dle hrubych tuno-kilometrd.
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Mezindrodni trh s ndkladni dopravou dle prepravce

Nize uvedena tabulka poskytuje piehled vybranych zemi dle celkového prepravniho vykonu nékladni zeleznic¢ni
dopravy méteno v tuno-kilometrech v letech 2014 a 2013:

Celkové pirepravenych tun niakladu

Zemé 2014 2013 Zména
(v milionech tuno-kilometrii) v %)
Némecko 112 629 112613 0,0
Polsko 50073 50 881 (1,6)
Francie 32217 32010 0,6
Lotyssko 19 441 19 532 (0,5)
Ceska republika 14 574 13 965 4.4
Litva 14 307 13 344 7,2
Svycarsko 12313 11812 4,2
Turecko 11 601 10 750 7,9
Spanélsko 10 821 9338 15,9
Slovensko 8 829 8494 39

Zdroj: Databaze Eurostat, Vyvoj celkové nakladni Zelezniéni dopravy — zména mezi 2013 - 2014 (Evolution of total freight transport by rail —
change between 2013 — 2014) k 15. prosinci 2016 umistnénd na internetové strance Eurostatu http://ec.europa.eu/eurostat v sekci Statistics
Explained, Transport, Rail, Railway Freight transport Statistics.

Emitent ctvrtym nejvétsim nakladnim zelezniénim dopraveem v Evropé méteno dle piepravenych tun v letech 2015
a 2014, pouze Deutsche Bahn, Polske Koleje Panstwowe S.A (PKP) a Béloruské drahy ptepravily vétsi objem zbozi
v téchto letech (dle Zelezni¢nich statistik UIC za rok 2015 (Railway Statistics 2015, Synopsis, umisténych na
internetové strance UIC www.uic.org v sekci Activities, Support Activities, Statistics)).
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JEDINY AKCIONAR

Jedingm akcionafem Emitenta je spolenost Ceské dréhy, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Nébfezi L. Svobody
1222, PSC 11015, IC: 709 94 226, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znatka B 8039. Spole¢nost Ceské drahy, a.s. je upravena zakonem &. 77/2002 Sb., o akciové spole¢nosti Ceské
drahy, statni organizaci Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty a o zméné zakona €. 266/1994 Sb., o drahach, ve znéni
pozdéjsich predpist, a zakona €. 77/1997 Sb., o statnim podniku, ve znéni pozdéjsich predpist, a jejim jedinym
akcionafem je stat Ceska republika, jejiz akcionaiskd prava vykonava fidici vybor v piisobnosti valné hromady.
Z4dna ujednani, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem, nejsou Emitentovi zndma. Emitent spada
spoleéné s dal§imi spoleénostmi do koncernu Ceskych drah. Kontrolni mechanizmy vykonu prav a povinnosti
spole¢nika Emitenta a opatfeni na zabezpeceni eliminace zneuziti téchto prav vyplyvaji ze zédkonného institutu
zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou, a dale z obecn¢ zavaznych predpist.

ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o dariovych
a devizové pravnich disledcich koupé, prodeje a drzby Dluhopisii a prijimani plateb urokii z Dluhopisu podle
danovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, v nichZ jsou daiiovymi rezidenty, jakoZ i v
zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdarnovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychadzi zejména ze zdkona ¢.
586/1992 Sb., o danich z prijmi, v platném znéni a souvisejicich pravnich predpisit ucinnych k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonit a dalSich predpisi uplatiiovanych ceskymi spravnimi
urady a jinymi statnimi organy aznamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace
uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, ktere mohou nastat po
tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich piedpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

V pripade zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladi v oblasti zdarnovani Dluhopisii oproti rezimu
uvedenému nize bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdklade zmeény
pravnich predpisii nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii viici viastnikiim DIuhopisii povinnost doplacet
Jjakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisit pro investory,
kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdaneni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je
skutecnym vlastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zastupce nebo depozitare, kteri prijimaji takové
platby na ucet jiné osoby.

Urok

Urok (zahrnujici té2 vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplicenou pii splatnosti
Dluhopisu nebo mezi cenou Dluhopisu pii jeho pfedéasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen
,,urok®) vyplaceny fyzické osobé podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi tthrad¢ uroku). Sazba
této srazkové dané Cini 15%. Pokud vSak je pfijemcem troku fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem,
nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného
¢lenského staitu EU nebo dalSich statl tvoricich Evropsky hospodatsky prostor nebo tietiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vymén¢ informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z ptfijmi v¢etné mnohostranné mezinarodni
smlouvy, Cini sazba srazkové dan¢ 35 % (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou DIuhopisu vyplacenou
pfi predcasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). V pfipadé fyzickych osob, které jsou
geskymi dafovymi rezidenty, piedstavuje vySe uvedend srazka dané koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice.
V ptipadé fyzickych osob, které jsou rezidenty jiné¢ho statu EU nebo dalSich statt tvoricich Evropsky hospodaisky
prostor, a rozhodnou se zahrnout Grok do dafiového priznani v Ceské republice, predstavuje vyse uvedena srazka
dan¢ zalohu na dan (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii predc¢asném
zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani.

Urok vyplaceny poplatnikovi dané z p¥i{jma pravnickych osob (na rozdil od fyzickych osob se u poplatniki dané z

piijmt pravnickych osob za rok nepovazuje rozdil mezi cenou Dluhopisu pii jeho pfedéasném zpétném odkupu a
jeho niz§im emisnim kurzem), ktery je Ceskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem, ale
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vlastni Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléhé srazkové dani, a urokovy vynos
tvoii sou¢ast obecného zakladu dané a podléhd dani z piijmi pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok vyplaceny
poplatnikovi dan€ z piijmi pravnickych osob, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem a zarovei nevlastni Dluhopisy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii
uhradé uroku). Sazba této srazkové dan€ Cini 15 %. Pokud vSak je piijemcem uroku poplatnik dané z piijmi
pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsich statd tvoficich
Evropsky hospodaisky prostor nebo tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a Géinnou
mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ 35 %. V
ptipad¢ poplatnikd dané z pfijma pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo dalSich statl tvoricich
Evropsky hospodéisky prostor, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, a
rozhodnou se zahrnout trok do dafiového piiznani v Ceské republice, predstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu
na dan. V pripadé, ze urok plyne Ceské stalé provozovné poplatnika dané z pfijmi pravnickych osob, ktery neni
Ceskym dafiovym rezidentem a ktery zaroven neni dailovym rezidentem clenského statu EU nebo dalSich statt
tvoticich Evropsky hospodarsky prostor, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajiSténi dané ve vysi 10 % z tohoto
pfijmu. Spravce dané miize, aviak nemusi, povazovat dafiovou povinnost piijemce troku v Ceské republice za
splnénou uskute¢nénim srazky podle predchozi véty. Poplatnik dané z piijma pravnickych osob podnikajici
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani a
ptipadné srazené zajisténi dané se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je piijemce troki rezidentem, miize
zdanéni troku (véetné piijmu fyzické osoby ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho splatnosti) v Ceské republice
vyloucit nebo snizit sazbu dan€, zpravidla za piedpokladu, ze pfijem neni pficitatelny stalé provozovné, kterou ma
ptijemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu
zdanéni mlze byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojimu
zdanéni na prijemce vztahuje, zejména Ze pfijemce je danovym rezidentem v pfislusném staté, a Ze je skutenym
vlastnikem piijmu.

Urcité kategorie poplatnikti (napt. nadace, Garancni fond obchodnikil s cennymi papiry) maji za urcitych podminek
narok na osvobozeni Grokovych pfijmi od dané z ptijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci uroku
narok na toto osvobozeni v dostate¢ném predstihu pted jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni
geskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni (prodava) Dluhopisy prostfednictvim stdlé provozovny v Ceské
republice, anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym daiiovym rezidentem nebo od
ceske stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se
do obecného zakladu danég, kde podléhaji dani z piijmt fyzickych osob v sazbé 15 % a, pokud jsou realizovany v
ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, ktera Dluhopisy prodava, ptipadné téz solidarnimu zvysSeni dan€ ve vysi
7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zékladu dané z piijmi ze zavislé Cinnosti a
diléiho zakladu dané z piijmi ze samostatné Cinnosti v pfislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48nasobku
pramérné mzdy (1 296 288 K¢ pro rok 2016). Ztraty z prodeje DIluhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob
obecné danoveé neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zarovenn vykazany zdanitelné zisky z prodeje
jinych cennych papirli; v tom piipad€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisi az do vysSe zdanitelnych ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirti vzajemné zapodist.

Zisky zprodeje Dluhopisi (kromé ptijmi z pfedcasného zpétného odkupu Emitentem), které nebyly a nejsou
zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané, pokud thrn pfijmt z prodeje
vSech cennych papirii a piijmd z podili ptipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepiesahne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢. Dale jsou tyto zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v
obchodnim majetku, u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem
Dluhopisti uplyne doba alespoit 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného pirevodu
uskutecnéného v dobé do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z pfijmd pravnickych osob, ktery je eskym danovym
rezidentem, anebo ktery neni Ceskym daiiovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo mu piijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je ceskym
danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazb&é 19 %. Ztraty z prodeje
Dluhopisti jsou u téchto poplatnikti obecné danoveé uznatelné (podle nékterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné u
poplatnikd dané z ptijml pravnickych osob, ktefi jsou ¢eskymi danovymi nerezidenty a ktefi nevedou ucetnictvi
podle ¢eskych ti¢etnich predpisi).
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Zisky z prodeje Dluhopisti realizované poplatnikem dané z pfijmt, ktery neni ceskym danovym rezidentem,
nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, a piijem z prodeje Dluhopisti mu neplyne
od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym
danovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V ptipad¢ prodeje Dluhopist poplatnikem dan€ z piijmd, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem Clenského statu EU nebo dalSich stati tvoticich Evropsky hospodarsky prostor, kupujicimu,
ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo kupujicimu, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a ktery zaroven
podniké v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, které je Ghrada pfifazena, je kupujici obecné povinen
pfi tthrad€ kupni ceny Dluhopist srazit zajisténi dané z pfijmi ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopist. Spravce
dané muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskute¢nénim srazky podle
ptedchozi véty za splnénou.

Prodavajici, kterému plyne pfijem z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v
Ceské republice danové priznani, pricemz srazené zajisténi dané€ se zapocCitava na jeho celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik Dluhopist
rezidentem, mize zdanéni ziskd z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vyloudit, vietné zajisténi dang, zpravidla za
predpokladu, Ze nevlastni Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Narok na uplatnéni
danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim skutec¢nosti
dokladajicich, Zze prislusna smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuje, zejména
potvrzenim zahrani¢niho spravce dané€ o tom, Ze prodavajici je daiovym rezidentem v pfisluSném staté, a potvrzenim
o tom, ze prodavajici je skute¢nym vlastnikem pfijmu z prodeje.

Devizova regulace

Vydavéani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusna
mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je
ptijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopist za
spInéni urcitych predpokladi nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z Dluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikd
dluhopisti na ptfedcasné odkoupeni Dluhopisii Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z
Ceské republiky v cizi méng.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako v§eobecné informace pro charakteristiku pravni situace,
a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlaseni, tykajici se
presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisit by se neméli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymdhani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudé¢lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym
na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku
toho muze byt pro nabyvatele Dluhopisii nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u
zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych
takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

V ptipadech, kdy Ceskéa republika uzaviela s uréitym stitem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni
smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznana a vykonana v Ceské republice
za podminek stanovenych zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen
»LZMPS®).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnuti uradt ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych
by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi
notaiské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro Gcely tohoto odstavce také jen ,,cizi rozhodnuti)
uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudii, nebo jestlize by tizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudti pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovoln¢ podrobil; nebo (ii) o témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno
diive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze
pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
odnata postupem ciziho organu moznost fadné se Gcastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo
navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pricilo vefejnému potfadku; nebo (vi) neni zarucena
vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyZaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obc¢anu
Ceské republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkam uvedenym pod body (ii) aZ (iv)
vySe v tomto odstavci se vSak piihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence ptekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.
Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR ajinymi piislusnymi
ministerstvy uéinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky
ajiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici urcité zemi, neznamena to
automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uzndni vzajemnosti v takovych ptipadech bude zalezet na faktické situaci
uznavani rozhodnuti organi Ceské republiky v dané zemi. ZMPS nestanovi, Ze sdéleni Ministerstva spravedlnosti
0 vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke
kazdému jinému dtikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni Rady (ES)
€. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych
a obchodnich vécech. Na zédkladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych
statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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VSEOBECNE INFORMACE
Interni schvaleni emise Emitentem

1. Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 9. srpna 2016, naslednym
rozhodnutim predstavenstva Emitenta ocekdvanym 22. prosince 2016 (nebo kolem tohoto data)
a rozhodnutim dozor¢i rady Emitenta ze dne 29. srpna 2016.

Schvaleni prospektu CNB

2. Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&.j. 2016/148032/CNB/570 ke sp. zn.: S-Sp-2016/00057/CNB/572
ze dne 23. prosince 2016, které nabylo pravni moci dne 24. prosince 2016.

Ptijeti Dluhopist k obchodovani

3. Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 29. prosinci 2016.

Naklady emise Dluhopist

4, Emitent o¢ekava, ze celkové naklady pfipravy emise Dluhopist, tj. poplatky Centralniho depozitaie, BCPP,
CNB a nékteré dal§i naklady souvisejici s emisi Dluhopisii &i jejim umisténim na trhu nepievysi 0,5 % z
celkové jmenovité hodnoty Emise a ze celkové naklady spojené s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP budou c¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkti 50 000 K¢ jako
poplatek za pfijeti a 10 000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Pravni piedpisy upravujici vydani Dluhopisi
5. Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.
Informace o trendech / Zadna vyznamna zména

6. Emitent prohlaSuje, ze v obdobi ode dne 31. prosince 2015 do data tohoto Prospektu nedoslo k zadné
podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta nebo vyznamné zméné jeho finan¢ni ¢i obchodni situace.

Soudni a jina Fizeni

7. Vyjma fizeni popsanych v tomto Prospektu, Emitent prohlasuje, ze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl
ucastnikem zadnych spravnich, soudnich ani rozhod¢ich fizeni, ktera by jednotlivé ¢i v jejich souhrnu
mohla podstatnym negativnim zptsobem ovlivnit jeho hospodaiské poméry ¢i finanéni situaci.

Uverejiovani informaci

8. Skute¢nosti dulezité pro uplatnéni prav Vlastniki dluhopisti budou uvetejiiovany zpiisobem stanovenym
v Emisnich podminkach DIuhopisa.

Opravnéni auditofi

9. Auditorem Emitenta pro roky 2014 a 2015 byla auditorské firma Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Nile House,
Praha 8 - Karlin, Karolinska 654/2, PSC 18600, ¢len Komory auditor Ceské republiky, Cislo osvédceni
079, ktera bez vyhrad ovéfila ucetni zavérky Emitenta za roky konéici 31. prosince 2015 a 2014.

Auditorem Emitenta pro roky 2016, 2017 a 2018 je auditorska firma PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
se sidlem City Green Court, Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, ¢len Komory auditorii Ceské
republiky, ¢islo osvédéeni 021.

Zména auditora je déna skutecnosti, e smlouva o provadéni auditu je ve skuping Ceské drahy, do které
patii i Emitent, uzavirana na tii roky a po uplynuti této doby je vypisovano nové vybérové fizeni. Tento
proces probéhl i na prelomu let 2015 a 2016 a v daném vybérovém fizeni na auditora na audit Gcetnich
obdobi 2016 az 2018 nejlépe uspéla spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit s.r.0.
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Zverejnéné dokumenty

10.

Po dobu platnosti tohoto Prospektu budou nize uvedené dokumenty na pozadani bezplatn€ k dispozici k
nahlédnuti u Emitenta na adrese jeho sidla Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00, a to
v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 10:00 do 14:00 hod.:

(a) stanovy Emitenta;

(b) vyro¢ni zpravy Emitenta za roky 2015 a 2014, jejichz nedilnou soucasti jsou i konsolidované a
individualni auditované Gcetni zaveérky Emitenta za Gcetni obdobi koncici 31. prosince 2015 a 31.
prosince 2014;

(c) Prospekt; a

(d) Smlouva mezi Emitentem a Administratorem upravujici provadéni plateb vlastnikiim DIluhopisii a
nékterych dal$ich administrativnich ukont v souvislosti s Emisi.

Vyse uvedené vyro¢ni zpravy a Gcetni vykazy budou k dispozici téz v elektronické podobé€ na internetové
strance Emitenta www.cdcargo.cz.

Ucetni zavérky dcefinych spole¢nosti Emitenta za roky 2015 a 2014 budou po dobu platnosti tohoto
Prospektu na pozadani bezplatné k dispozici k nahlédnuti na adrese sidla ptislusné dcefiné spolecnosti, a to
v pracovni dny v bézné pracovni dob¢ od 10:00 do 14:00 hod.
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