NENI URCENO K UVEREJNENi, PUBLIKACI NEBO DISTRIBUCI, AT UZ PRIME CI NEPRIME,
JAKEKOLIV OSOBE NACHAZEJICIi SE VE SPOJENYCH STATECH AMERICKYCH, JEJICH
TERITORIICH A UZEMICH (VCETNE PORTORIKA, AMERICKYCH PANENSKYCH OSTROVU,
GUAMU, AMERICKE SAMOY, OSTROVU WAKE A SEVERNICH MARIAN), JAKEHOKOLIV STATU
SPOJENYCH STATU AMERICKYCH NEBO DISTRICT OF COLUMBIA (SPOJENE STATY) NEBO
JAKEMUKOLIV OBCANOVI SPOJENYCH STATU (JAK JE TENTO POJEM DEFINOVAN V NARIZENi
SNA ZAKLADE AMERICKEHO ZAKONA O CENNYCH PAPIRECH) NEBO NA JEHO UCET CI ZA
UCELEM JEHO ZISKU (NEBO DO JAKEKOLIV JINE JURISDIKCE, KDE JSOU TAKOVETO
UVEREJNENI, PUBLIKACE CI DISTRIBUCE TOHOTO NABIDKOVEHO MEMORANDA NEZAKONNE.

PROPAGACNI SDELENI

NABIDKOVE MEMORANDUM ZE DNE 30. LISTOPADU 2020
(Nabidkové memorandum).

TENTO DOKUMENT JE DULEZITY A VYZADUJE BEZPROSTREDNI POZORNOST.

Vyzva ucinéna spole¢nostmi

HB Reayvis Finance CZ, s.r.o.

(Emitent stavajicich dluhopisu)

HB Reavis Finance CZ 11, s.r.o.

(Emitent novych dluhopisii a spole¢né s Emitentem stavajicich dluhopist jako Emitenti)
vlastnikim nesplacenych

dluhopisi s pohyblivym drokovym vynosem v celkové jmenovité hodnoté 1.250.000.000 K¢, splatnych
v roce 2021 a vydanych Emitentem stavajicich dluhopist podle ¢eského prava (ISIN: CZ0003513608)
(Stavajici dluhopisy)

k nabidnuti vymény jimi vlastnénych Stavajicich dluhopisii za dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
denominované v ¢eskych korunach v celkové jmenovité hodnoté 750.000.000 K¢ (sedm set padesat
milioni korun ¢eskych) s moZnosti navySeni azZ do vyse 1.500.000.000 K¢ (jedna miliarda pét set miliont
korun ¢eskych), splatnych v roce 2025, které budou vydany Emitentem novych dluhopist podle ¢eského
prava jako prvni emise v ramci dluhopisového programu Emitenta novych dluhopisu (ISIN:
CZ0003528911) (Nové dluhopisy)

(Nabidka vymény)
ISIN Jmenovita hodnota Jmenovita hodnota, ktera
nesplacenych dluhopisi bude predmétem Nabidky
vymény
Bude uréena a oznamena
Stavajici dluhopisy CZ0003513608 1.250.000.000 K¢& Emitentem novych dluhopist, po
Datu ukonéeni nabidky

NABIDKA VYMENY VYPRSI VE 17:00 (SEC) DNE 22. PROSINCE 2020, POKUD NEBUDE PRODLOUZENA,
ZNOVU OTEVRENA NEBO UKONCENA PODLE TOHOTO NABIDKOVEHO MEMORANDA.




Spolumanazeri pro vyménu

UNICREDIT BANK CZECH REPUBLIC AND

KOMERCNI BANKA, A.S. SLOVAKIA, A.S.
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Toto Nabidkové memorandum obsahuje dileZité informace, které by mély byt pozorné pre¢teny diive, nez bude
ucinéno jakékoliv rozhodnuti ve vztahu k Nabidce vymény. Pokud ma néktery Vlastnik dluhopisi jakékoliv
pochybnosti ohledné obsahu tohoto Nabidkového memoranda nebo jednani z ného vyplyvajicich, je doporuceno
neprodlené vyhledat vlastni finan¢ni a pravni poradenstvi, véetné poradenstvi tykajiciho se pfipadnych dafnovych
dusledki, od svych makléfi, bankovniho poradce, pravnika, ucetniho nebo jiného nezavislého finan¢niho ¢i
pravniho poradce. Kazda osoba nebo spolecnost, jejiz Stavajici dluhopisy jsou drZeny v jejich zastoupeni
makléirem, manaZerem, bankou, poru¢nikem, svéienskym fondem nebo jinou osobou musi kontaktovat takovou
osobu, pokud si pieje ucastnit se Nabidky vymény. Komer¢ni banka, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. (SpolumanaZefri pro vyménu), ani Emitenti nefini Zidna doporuceni o tom, zda by Vlastnici

dluhopistt méli nabidnout Stavajici dluhopisy k vyméné v souladu s Nabidkou vymény.

Piedtim, neZ u¢ini rozhodnuti o tom, zda nabidnout Stavajici dluhopisy k vyméné, by méli Vlastnici dluhopist
peclivé zvazit veSkeré informace v tomto Nabidkovém memorandu a zejména rizikové faktory popsané v kapitole
“Rizikové faktory a dal$i uvdaZeni” a Rizikové faktory Novych dluhopisi. Potencialni investofi by si piredtim, nez
ucini investi¢ni rozhodnuti, méli precist Zakladni prospekt dostupny na internetovych strankach Emitenta novych
dluhopisi https://hbreavis.com/bond/hbreavisfinanceczii. Schvaleni Zakladniho prospektu Ceskou narodni
bankou a podani Kone¢nych podminek k uloZeni Ceské narodni bance by se nemélo chapat jako potvrzeni Novych
dluhopisii ze strany Ceské narodni banky.

Toto Nabidkové memorandum nepiedstavuje vyzvu k tcasti na Nabidce vymény v zadné jurisdikci nebo vii¢i jakékoliv
osobé, jejiz ucast v Nabidce vymény by byla v rozporu s platnymi zdkony o cennych papirech. Nabidka vymény podléha
urcitym omezenim nabidky a distribuce, mimo jiné, ve Spojenych statech americkych, ve Spojeném kralovstvi, Belgii,
Francii a Italii. Distribuce tohoto Nabidkového memoranda je v téchto jurisdikcich omezena zakony danych jurisdikei.
V zadné jurisdikci nebylo a nebude u¢inéno zadné jednani ve vztahu k Nabidce vymény, které by umoznilo vefejnou
nabidku cennych papird.

Nabidka vymény se neuskuteciiuje na uzemi Spojenych statti americkych a toto Nabidkové memorandum neni ur¢eno
k distribuci do Spojenych stati americkych ani neni uréeno zadnému ob¢anovi Spojenych statti americkych (jak je tento
pojem definovan v Natizeni S podle zdkona Spojenych stati americkych z roku 1933, v platném znéni (Zakon o cennych
papirech)). Toto Nabidkové memorandum neni nabidkou cennych papirti na prodej ve Spojenych statech americkych ani
v zadné jiné jurisdikci. Cenné papiry nesmi byt nabizeny, prodany ani dodany do Spojenych statti americkych bez
registrace nebo vyjimky z pozadavku na registraci, které vyplyvaji ze Zakona o cennych papirech. Nové dluhopisy nebyly
a nebudou registrovany podle Zakona o cennych papirech nebo jinych zdkont o cennych papirech zadného statu nebo
v jiné jurisdikci Spojenych statli a nesmi byt nabizeny, prodany ¢i dodany, at’ uz piimo ¢i neptimo, ve Spojenych statech
americkych nebo obCantim Spojenych stati americkych nebo na ucet ¢i ve prospéch obcanti Spojenych statth americkych.

Pojmy s velkym pocate¢nim pismenem pouzité v tomto Nabidkovém memorandu maji vyznam uvedeny v tomto
Nabidkovém memorandu, ptipadné v sekci ,,Vykladova pravidla“.
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NABIDKA VYMENY
Nabidka vymény

Nabidka vymény je ¢inéna za podminek stanovenych v tomto Nabidkovém memorandu. Oc¢ekdvané Datum vyporadani
pro Nabidku vymeény je 8. ledna 2020.

Zdivodnéni Nabidky vymény

Ucelem této Nabidky vymeény je proaktivné fidit nadchazejici splatnost Stavajicich dluhopisti pfi jejich refinancovani.
Nabidka vymény

Protiplnéni za vyménu

Jmenovita hodnota Novych dluhopist, kterou kazdy Vlastnik dluhopist, jehoz Stavajici dluhopisy jsou pfijaty k vyméné
v souladu s Nabidkou vymény, obdrzi k Datu vypotfadani, bude vypoctena podle vyménného pomeéru, ktery ¢ini 1,01
(Vyménny pomér).

Konkrétng, kazdy takovy Vlastnik dluhopisu dostane v Datum vyporadani celkovou jmenovitou hodnotu Novych
dluhopisti (zaokrouhlenych smérem dolt na nejblizsi ndsobek ¢astky 10 K¢€) rovnajici se soucinu (i) celkové jmenovité
hodnoty Stéavajicich dluhopisti ptijatych k vyméné a (ii) Vyménného poméru (Vyrovnani ve jmenovité hodnoté
stavajicich dluhopisi).

Emitent stavajicich dluhopisti rovnéZ zaplati kazdému takovému Vlastniku dluhopisti v Datum vypoiadani Castku
narostlého uroku.

Priorita prijeti, cilova hodnota prijeti, kone¢né hodnoty pfijeti a iprava objemu

Emitenti navrhuji pfijmout k vymén¢ v navaznosti na Nabidku vymény Stavajici dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté
az do vyse 1.250.000.000 K¢ s vyhradou prava Emitentt dle vlastniho uvazeni kdykoliv tuto ¢astku zmeénit. Celkova
jmenovita hodnota Stavajicich dluhopist, kterou Emitenti pfijmou k vyméné€ v souladu s Nabidkou vymény (Kone¢na
hodnota vyménénych dluhopisii) bude stanovena Emitenty na zaklad¢ jejich vlastniho uvazeni nebo v dobé okolo
Konce lhiity odkazem na celkovou jmenovitou hodnotu Novych dluhopist (zahrnujici jakékoliv Dalsi nové dluhopisy)
které maji byt vydany, a bude Emitenty vyhlaSena, jakmile to bude pfimétené proveditelné po Konci lhity.

Pokud celkova jmenovita hodnota Stavajicich dluhopist platné nabidnutych k vyméné v nadvaznosti na Nabidku vymény
piesahne Konecnou hodnotu vyménénych dluhopist, Emitenti hodlaji pfijmout tyto nabidky Stavajicich dluhopisti na
pomérném zaklad¢ tak, aby celkovd jmenovitd hodnota Stavajicich dluhopisti piijatych k vymeéné nebyla vétsi nez
Kone¢na hodnota vyménénych dluhopist, jak je popsano v ¢asti "Dalsi informace a podminky" nize.

Detaily o Gpravé objemu nabidek Stavajicich dluhopist k vyméng, které budou uplatnény v pfipadé, Ze Podminka nové
emise je splnéna a Stavajici dluhopisy jsou pfijaty pro vyménu v navaznosti na Nabidku vymény, budou po Konci lhiity
oznameny, jakmile to bude pfiméiené proveditelné.

Dalsi nové dluhopisy a podminka nové emise

V souvislosti s Nabidkou vymény mtize Emitent novych dluhopisti u€init podle svého vlastniho uvazeni rozhodnuti vydat
dalsi dluhopisy (Dalsi nové dluhopisy) stejné série a za stejnych podminek jako Nové dluhopisy. Dalsi nové dluhopisy
(pokud budou vydany) budou upisovany vedoucimi spolumanazery DalSich novych dluhopist. Zda Emitent novych
dluhopist bude akceptovat vyménu Stavajicich dluhopisti platné nabizenych k vymeéné v Nabidce vymény, je podminéno
podpisem smlouvy o Upisu v souvislosti s Dal§imi novymi dluhopisy (Podminka nové emise).

Oznameni o splnéni Podminky nové emise je predpoklddano co nejdiive, jakmile to bude mozné po Datu ukonceni
nabidky.

Ucast v nabidce vymény

Za ucelem ucasti na, a zpusobilosti k ziskani Novych dluhopisi v navaznosti na Nabidku vymény, musi Vlastnici
dluhopist opravnéné nabidnout Stavajici dluhopisy k vymeéné tim, Ze doruci nebo zafidi, aby byla dorucena jejich jménem
platna Instrukce k vyméné piislusnému SpolumanaZerovi pro vyménu nejpozdgji ve 17:00 (SEC) dne 22. prosince 2020
(Konec lhiity) (pfi¢emz Emitenti maji pravo Nabidku vymény prodlouzit, opétovné oteviit, zmenit a/nebo ukoncit) a
kazdy Vlastnik dluhopisii musi, za ucelem pfijeti Novych dluhopisit vyménou za jejich Stavajici dluhopisy, (i) mit
otevieny ucet vlastnika v Centralnim depozitafi nebo navazujici evidenci spojené s Centralnim depozitafem, pfi¢emz
Vlastnici dluhopist, ktefi nejsou profesionalnimi zakazniky ve smyslu § 2a odst. 11 ZPKT musi tento Gcet mit otevien u



Spolumanazera pro vyménu, kterému bude danym Vlastnikem dluhopisti doru¢ovéana Instrukce k vymeéné nebo u jiného
castnika Centralniho depozitate (U&et vlastnika); (ii) mit otevieny bankovni uéet u banky v Ceské republice, piicemz
Vlastnici dluhopist, ktefi nejsou profesionalnimi zdkazniky ve smyslu § 2a odst. 11 ZPKT musi tento i€et mit otevien
u Spolumanazera pro vymeénu, kterému bude danym Vlastnikem dluhopisti dorucovana Instrukce k vyméné nebo u jiného
Gi¢astnika Centralniho depozitiie (Uget pro zaplaceni penézniho protiplnéni); a (iii) specifikovat relevantni Uéty
vlastnikt a jiné detaily (obsahujici celé jméno, pravni formu, adresu sidla a kontaktni tdaje (obsahujici telefonni ¢islo a
emailovou adresu) ptislusného skutecného vlastnika Stavajicich dluhopisii, ¢islo uctu a celé¢ jméno spravce tohoto uctu a
ostatni detaily stanoveny timto Nabidkovym memorandem) v jimi doruc¢ené Instrukci k vymeéné.

Viz “Postupy pro ucast na Nabidce vymeény”.

Emitenti nejsou povinni piijmout a nenesou odpovédnost jakékoliv osob& za nepfijeti jakékoli nabidky Stavajicich
dluhopist k vyméné v souladu s Nabidkou vymény. Nabidky Stavajicich dluhopisii k vyméné mohou byt odmitnuty na
zaklad¢é vlastniho uvazeni Emitentd z jakéhokoli diivodu a Emitenti nejsou povinni Vlastnikiim dluhopisti poskytnout
jakékoli odiivodnéni pro odmitnuti nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné. Naptiklad, nabidka Stavajicich dluhopisii
k vyméné mize byt odmitnuta, pokud je Nabidka vymény ukoncena, pokud tato Nabidka vymény neodpovida ptrislusSnym
pozadavkiim dané jurisdikce nebo z jakéhokoli jiného divodu.

Oznameni o stanoveni ceny a vysledcich

Ihned jak to bude pfiméfen¢ mozné po Konci lhtity, Emitenti oznami, jestli a do jaké miry byla Podminka nové emise
splnéna a pokud byla splnéna, jestli a do jaké miry pfijmou platnou nabidku Stavajicich dluhopist k vyméné v navaznosti
na Nabidku vymény. Pokud bude pfijata, Emitenti rovnéz vyhlési (i) Kone¢nou hodnotu vyménénych dluhopisi; (ii)
finalni celkovou jmenovitou hodnotu Stavajicich dluhopisii nabidnutych k vymeéné a (iii) podrobnosti o kazdé uprave
objemu.

Viz “Dalsi informace a podminky” nize.
Informace o Emitentovi novych dluhopisi

Pro informace o Emitentovi novych dluhopisi jsou Vlastnici dluhopistt odkazani na Zakladni prospekt dostupny na
internetovych strankdch Emitenta novych dluhopist https://hbreavis.com/bond/hbreavisfinanceczii.

Obecné informace

Emitenti mohou spole¢né€ na zakladé svého vlastniho uvazeni kdykoli prodlouzit, op€tovné oteviit, zmenit, vzdat se
jakékoli podminky nebo ukoncit Nabidku vymény (v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy uvedenymi v tomto
Nabidkovém memorandu). Podrobnosti o jakémkoli takovém prodlouzeni, opétovném otevieni, zmén¢, vzdani se nebo
ukonceni budou oznameny tak, jak je stanoveno v tomto Nabidkovém memorandu, jakmile to bude rozumné proveditelné
po prijeti piisluSného rozhodnuti. Viz “Zmény a ukonceni*.

Viastnikiim dluhopisit se doporucuje, aby zkontrolovali s bankou, s obchodnikem s cennymi papiry nebo s jinym
gprostiredkovatelem, kteii drii Stavajici dluhopisy, zda takovy zprostiedkovatel musi obdriet instrukce od Vlastnika
dluhopisi, aby se Vlastnik dluhopisii mohl ucastnit nebo (v omezenych pripadech, kdy je povoleno odvoldni), zrusit
svitj pokyn k ucasti v Nabidce vymény pied uvedenymi terminy v tomto Nabidkovém memorandu. Lhiity stanovené

vvvvvv

prislusné lhiity uvedené v tomto Nabidkovém memorandu.

Pro dalsi informace o Nabidce vymény a dalSich podminkach, za kterych je Nabidka vymény nabizena, jsou Vlastnici
dluhopist odkazani na sekci “Dalsi informace a podminky“. Otazky a zadosti o pomoc v souvislosti s (i) Nabidkou
vymény a (ii) doruc¢enim Instrukci k vyméné nebo odstoupeni od Nabidky vymény mohou byt sméfovany na
Spolumanazery pro vyménu. Kontaktni idaje Spolumanazeri pro vyménu jsou uvedeny na posledni strané tohoto
Nabidkového memoranda.


https://hbreavis.com/bond/hbreavisfinanceczii

NABIDKA A OMEZENI DISTRIBUCE

Toto Nabidkové memorandum nepredstavuje vyzvu k ucasti v Nabidce vymeny v zadné jurisdikci, ve které je takova
Nabidka vymeény zakdzana, nebo jakékoli osobé, viici které je protipravni ucinit takovou vyzvu, a vzdy musi byt v souladu
s platnymi zdkony o cennych papirech. Distribuce tohoto Nabidkového memoranda miize byt v urcitych jurisdikcich
omezena zakonem. Emitenti a Spolumanazeri pro vymenu zadaji, aby osoby, do jejichz dispozice se toto Nabidkové
memorandum dostane, se o téchto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly.

Zadné kroky nebyly a nebudou podniknuty v Zddné jurisdikci Emitenty nebo Spolumanazery pro vyménu v souvislosti
s Nabidkou vymeény, které by umoznily verejnou nabidku cennych papirii. Nabidka vymény zahrnuje nabidku cennych
papiri pro ucely Narizeni o prospektu.

Vseobecné

Toto Nabidkové memorandum nepiedstavuje nabidku na prodej nebo koupi nebo vyzvu k nabidce na prodej nebo koupi
Stavajicich dluhopisi a/nebo Novych dluhopist a nabidka Stavajicich dluhopisti k vyméné v navaznosti na Nabidku
vymény nebude akceptovana od Vlastnik dluhopisti za jakychkoli okolnosti, za kterych je nabidka nebo poptavka
nezékonna. V jurisdikcich, kde pravni pfedpisy vyzaduji, aby Nabidka vymény byla ¢inéna licencovanymi subjekty nebo
Spolumanazery pro vyménu, se bude tato Nabidka vymény povazovat za nabidku, ktera je provedena Spolumanazery pro
vymeénu nebo piislusnou pobockou Spolumanazerd pro vyménu jménem Emitentd.



OBECNE INFORMACE

Emitenti pfebiraji odpovédnost za informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu. Podle nejlepsiho védomi
Emitentl (s vynaloZenim veskeré pfiméfené péce, aby se zajistilo, Ze tomu tak opravdu je) jsou informace obsazené
v tomto Nabidkovém memorandu v souladu se skute¢nosti a nevynechavaji nic, co by mohlo ovlivnit smysl téchto
informaci.

Kazdy Vlastnik dluhopisii nese vyhradni odpovédnost za vlastni nezavislé posouzeni vSech zalezitosti, které Vlastnik
dluhopisti povazuje za vhodné (véetné téch, které se tykaji Nabidky vymény, Emitenta novych dluhopisi a Novych
dluhopist) a kazdy Vlastnik dluhopisi musi ucinit vlastni rozhodnuti, zda nabidne Stavajici dluhopisy k vyméné na
zédkladé Nabidky vymény. Zadny ze SpolumanaZeri pro vyménu neini zadné prohlaseni, zaruku, zévazek nebo
doporuceni (vyslovné nebo konkludentni) tykajici se tohoto Nabidkového memoranda nebo Nabidky vymény, a Emitenti
ani zadny ze Spolumanazerti pro vyménu ne¢ini Zadna doporuceni k tomu, zda by drzitelé Stavajicich dluhopisit méli
nabidnout jakékoliv mnozstvi Stavajicich dluhopisi k vyméné v souladu s Nabidkou vymény. Spolumanazefi pro
vymeénu jsou zastupci Emitentl a nemaji zadné povinnosti vici Vlastnikiim dluhopisa.

Ani doruceni tohoto Nabidkového memoranda, ani vyména Stavajicich dluhopisi podle Nabidky vymény za zadnych
okolnosti nenaznacuje, ze informace obsazené¢ v tomto Nabidkovém memorandu jsou aktualni k jakémukoliv datu
nasledujicimu po datu téchto informaci nebo Ze od data tohoto Nabidkového memoranda nedoslo ke zméné udaji v ném
obsazenych nebo v zalezitostech Emitentu.

Zadné osoba nedostala povoleni poskytovat jakékoli informace ani uéinit jakékoli prohlaseni o Emitentech, Stavajicich
dluhopisech, Novych dluhopisech nebo Nabidce vymény, které nejsou uvedeny v tomto Nabidkovém memorandu (véetné
vsech informaci zahrnutych odkazem), a pokud byly poskytnuty nebo u¢inény takové informace nebo prohlaseni, nesmi
byt spoléhano na to, ze byly povoleny Emitenty, SpolumanaZery pro vyménu nebo nékterym z jejich ptislusnych zastupct.

Vlastnici dluhopist, ktefi se neucastni Nabidky vymény, nebo jejichz Stavajici dluhopisy nejsou pfijimany k vymeéné
Emitenty, budou i nadale vlastnit Stavajici dluhopisy v souladu s emisnimi podminkami Stavajicich dluhopist.

Relevantni ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, Nafizeni o prospektu a dalSich pravnich ptedpisii, musi
byt dodrzeny ve vztahu k ¢emukoliv, co bylo u¢inéno v souvislosti s Nabidkou vymény v Ceské republice.

Pro vylouéeni v§ech pochybnosti jsou vyzvy Emitentd Vlastnikim dluhopisti obsazené v tomto Nabidkovém memorandu
pozvanim Emitentti a veskeré odkazy na jakoukoli nabidku nebo pozvani, které Emitenti u¢inili v ramci Nabidky vymény
nebo v souvislosti s Nabidkou vymény, budou u¢inény stejnym odpovidajicim zpisobem.

Pouze pokud kontext nevyzaduje jinak, vSechny odkazy v tomto Nabidkovém memorandu k Vlastnikiim dluhopisi
zahrnuji:

(a) osobu, na jejimz Uétu vlastnika je Stavajici dluhopis evidovan (P¥imi i¢astnici a kazdy jednotlivé jako P¥imy
ucastnik); a

(b) kazdého skutecného vlastnika Stavajicich dluhopist, ktery je vlastnikem takovych Stavajicich dluhopisi, ptimo
nebo nepfimo, na tcet nebo jménem Piimého tcastnika jednajiciho jménem tohoto skutecného vlastnika,

kromé toho:

)] pro uéely jakékoli platby Céstky narostlého troku Vlastniku dluhopist v navaznosti na Nabidku vymény, pokud
skute¢ny vlastnik piislusnych Stavajicich dluhopisii neni Pfimym ucastnikem, bude takova platba provedena
pouze prislusnému Pfimému ucastnikovi a provedeni takové platby ze strany Emitenta stavajicich dluhopisii
nebo v jeho zastoupeni Pfimym Gc¢astniktim splni piislusné povinnosti Emitenta stavajicich dluhopisi, pokud jde
o vyménu takovych Stavajicich dluhopist; a

(ii) pro ucel doru€eni jakychkoliv Novych dluhopist pii vyméné za Stavajici dluhopisy, budou nalezité Nové
dluhopisy doru¢eny Emitentem novych dluhopisii prostfednictvim Spolumanazerti pro vyménu na Nové ucty
vlastnikd, jejichz podrobnosti byly uvedeny v Instrukcich k vymeéné, a doruceni téchto Novych dluhopist ze
strany Emitenta novych dluhopisti prostfednictvim Spolumanazerti pro vyménu na pfislusné Nové ucty vlastnikt
splni pfislusné povinnosti Emitenta novych dluhopisti a Centralniho depozitdfe v souvislosti s vyménou
Stavajicich dluhopist.



HARMONOGRAM NABIDKY VYMENY
Nize uvedené ¢asy jsou pouze orientacni.
Udslosti Casy a data
Zahdjeni Nabidky vymény

Oznameni Nabidky vymény. Nabidkové memorandum je k dispozici u  00:00 (SEC) dne 1. prosince 2020
Spolumanazert pro vyménu a na internetovych strankach Emitentu. 2020

Konec lhuty

Posledni termin pro piijeti platnych Instrukci k vyméné Spolumanazert  17:00 (SEC) dne 22. prosince 2020
pro vyménu jako podminka toho, aby se Vlastnici dluhopist mohli
podilet na Nabidce vymény.

Ozndameni vysledkit Nabidky vymény

Oznameni o tom, zda a do jaké miry byla splnéna Podminka nové emise ~Okamzité, jakmile to bude po Konci
a pokud byla splnéna, zda a do jaké miry Emitenti pfijmou platné lhity pfiméfené proveditelné
nabidky Stavajicich dluhopisti k vyméné dle Nabidky vymény. Pokud

tak ucini, Emitenti rovnéz oznami (i) Konecnou hodnotu vyménénych

dluhopisi; (ii) finalni celkovou jmenovitou hodnotu Stavajicich

dluhopist nabidnutych k vymeéné; a (iii) podrobnosti o kazdé tprave

objemu.

Datum vypordadani

Ocekavany termin vyporadani Nabidky vymeény. 8. ledna 2021
Vyse uvedené casy a terminy podléhaji pravu Emitentii je rozsivit, zménit a/nebo ukoncit Nabidku vymény (s vyhradou
platnych pravnich predpisii a ustanoveni tohoto Nabidkového memoranda).

Viastnikium dluhopisi se doporucuje, aby se obratili na jakoukoli banku, obchodnika s cennymi papiry nebo jiného
zprostredkovatele, prostrednictvim kterého drzi Stavajici dluhopisy, pokud by takovy zprostredkovatel musel obdrzet
pokyny od Viastnika dluhopisii v diisledku toho, aby se Viastnik dluhopisit mohl ucastnit, nebo (v omezenych okolnostech,
za kterych je odvolani povoleno), odvolat sviij pokyn k ucasti v Nabidce vymeény pred uvedenymi lhiitami. Lhiity stanovené

vvvvvv

Nabidce vymény .
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Zakladni prospekt

ZPKT

VYKLADOVA PRAVIDLA
Burza cennych papirti Praha, a.s.

Spoleénost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 14, Prague 1, ICO:
250 81 489, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka: B 4308.

Hotovostni ¢astka (zaokrouhlena na nejblizsi setinu K¢) odpovidajici Narostlému tiroku na
Stavajicich dluhopisech platné nabidnutych k vyméné Vlastnikem dluhopist a piijatych
Emitenty.

8. ledna 2021 (pficemz Emitenti maji pravo prodlouzit, opétovné oteviit, zménit a/nebo
ukoncit Nabidku vymény).

Emisni podminky Stavajicich dluhopist.

Pisemna instrukce k ucasti v Nabidce vymény obsahem a formou odpovidajici pozadavkiim
pfislusného Spolumanazera pro vymeénu, kterou Pfimi Ucastnici doruc¢i nckterému ze
Spolumanazeri pro vyménu prostiednictvim v souladu s pozadavky pfislusného
Spolumanazera pro vyménu nejpozdéji do Konce lhity za ucelem umoznéni ucasti
Vlastnika dluhopisti v Nabidce vymény.

Koneéné podminky Novych dluhopisi vyhotovené Emitentem novych dluhopisi v
souvislosti s Novymi dluhopisy dostupné na internetovych strankach Emitenta novych
dluhopist https://hbreavis.com/bond/hbreavisfinanceczii.

Narostly a nevyplaceny urokovy vynos na Stavajicich dluhopisech od (a vcetng)
bezprosttedné predchazejiciho dne splatnosti uroku (tj. 23. zari 2020) do (avsak vyjma) Data
vypotadani.

Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. cervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES.

Kone¢né podminky spolu se Spole¢nymi emisnimi podminkami.

Jakykoli den vyjma soboty a nedéle, kdy jsou otevieny banky a jsou provadéna vyporadani
devizovych obchodut v Praze.

Rizikové faktory uvedené v Zakladnim prospektu.

Stfedoevropsky ¢as

Spolecné emisni podminky vymezené v Zakladnim prospektu. Viz ¢ast “Spolecné emisni
podminky dluhopisi” v Zékladnim prospektu.

Vlastnici Stavajicich dluhopist.

Zakladni prospekt ze dne 26. listopadu 2020 vyhotoveny Emitentem novych dluhopisi
dostupny na internetovych strankach Emitenta novych dluhopist
https://hbreavis.com/bond/hbreavisfinanceczii.

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni


https://hbreavis.com/bond/hbreavisfinanceczii

RIZIKOVE FAKTORY A DALSI UVAZENI

Pred ucinénim rozhodnuti k nabidce Stavajicich dluhopisi k vymené dle Nabidky vymeény by meli Viastnici dluhopisii
peclive zvazit vsechny informace v tomto Nabidkovém memorandu (vcetné Zakladniho prospektu a Konecnych podminek),
zejména pak nasledné uvedené faktory a Rizikové faktory novych dluhopisii.

Nejistota tykajici se obchodovani s Novymi dluhopisy

Emitent novych dluhopisti nemé v umyslu ucinit zadnou zadost o ptijeti Novych dluhopisti k obchodovani, kromé zadosti
o prijeti Novych dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Nové dluhopisy jsou cennymi papiry, pro které
momentalné neexistuje trh a pro které zde neni zadna jistota budouci likvidity.

Absence povinnosti pfijmout nabidky k vyméné

Emitenti nemaji Zadnou povinnost pfijimat, a nenesou odpovédnost vic¢i zadné osobé pro nepfijeti jakékoliv nabidky
Stavajicich dluhopist k vyméné dle Nabidky vymény. Nabidky Stavajicich dluhopisti k vyméné mohou byt odmitnuty na
zaklad€ vlastniho uvazeni Emitentt z jakéhokoliv diivodu a Emitenti nemaji Zadnou povinnost vici Vlastniktim dluhopist
poskytnout jakékoliv zdiivodnéni ¢i ospravedlnéni takovéhoto odmitnuti nabidky Stavajicich dluhopisti k vymeéneé.
Nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné mohou byt odmitnuty, zejména pokud je Nabidky vymény ukoncena, pokud
Nabidka vymeény nesplituje nalezité pozadavky konkrétni jurisdikce ¢i z jakéhokoliv jin¢ho dtivodu.

Odpovédnost za dodrzZeni postupt Nabidky vymény

Vlastnici dluhopisti jsou odpovédni za dodrzeni vSech postupt pro nabizeni Stavajicich dluhopist k vyméné. Emitenti a
Spolumanazefi pro vyménu nepiebiraji odpovédnost za informovani zadného z vlastnikii Stdvajicich dluhopist
o nestandardnich skutec¢nostech tykajicich se ucasti tohoto drzitele v Nabidce vymeény.

Rozdil mezi Stavajicimi dluhopisy a Novymi dluhopisy

Mezi Emisnimi podminkami stavajicich dluhopisi a Novymi emisnimi podminkami je mnozstvi rozdilt, Vlastnici
dluhopisi by tak méli obsah Zakladniho prospektu spolu s Novymi emisnimi podminkami celkové posoudit predtim, nez
ucini rozhodnuti, zda nabidnou Stavajici dluhopisy k vyméné v souladu s Nabidkou vymény. ZvySenou pozornost by méli
veénovat Rizikovym faktoriim novych dluhopist.

Dodéani Novych dluhopisi

Vlastnici dluhopisi jsou odpovédni za splnéni v§ech postupti k Gi¢asti v Nabidce vymény (popsano v “Postupy pro ucast
na Nabidce vymény“, a na dalSich mistech v tomto Nabidkovém memorandu). Pfi nedodrzeni tohoto postupu nebudou
Nové dluhopisy dodany Vlastniktim dluhopist dle zptisobu stanoveného v Nabidce vymény, a to bez zaruky, jakéhokoliv
naroku ¢i regresniho prava téchto Vlastnikti dluhopisi vii¢i Emitentiim, Spolumanazerim pro vymeénu, ¢i dal§im stranam.

Vyuctovani, vypovézeni a dodatek

Do doby, nez Emitenti oznami, zda se rozhodli pfijmout platné nabidky Stavajicich dluhopisi k vyméné dle Nabidky
vymény, nemize byt dana zadna zaruka, ze Nabidka vymény bude dokonCena. Tato skuteCnost mize zalezet na
kompenzaci ¢i vzdani se podminek této Nabidky vymény. Stavajici dluhopisy, které nebudou uspésné nabidnuty
k vymén¢ dle Nabidky vymeény, zlistanou nesplaceny.

Nadto v souladu s pouzitelnym pravem a s timto Nabidkovym memorandem mohou Emitenti dle svého vlastniho uvazeni
rozs$ifit, znovuoteviit, doplnit ¢i ukoncit Nabidku vymény kdykoli pfed takovym oznamenim a mohou se dle svého
vlastniho uvazeni zfici jakychkoli nabidek k Nabidce vymény bud’ pted, nebo po takovémto oznameni.

Budouci postup tykajici se Stavajicich dluhopist

Bez ohledu na fakt, jestli je ¢i neni Nabidka vymény vytctovana, Spolumanazefi pro vyménu, Emitent stavajicich
dluhopisi a jejich piislusné pobocky mohou do rozsahu povoleného platnym pravem priibézné€ nebo po Nabidce vymeény
pokracovat v nabyvani Stavajicich dluhopist jinych nez téch upravenych Nabidkou vymény, véetné nakupti na volném
trhu, soukromé vyjednanych transakci, nabidek k vyméné ¢i jinak, za takovych podminek a za takové ceny, které mohou
ovlivnit, coz mize byt vice ¢i méné nez ceny placeny dle Nabidky vymény, a mohou byt jak v hotovosti, tak v jiném
zhodnoceni €i urCeny jinak dle podminek vice ¢i méné pfiznivych nez téch uvedenych v Nabidce vymény. Emitent



stavajicich mlze také splatit jakékoliv nesplacené Stavajici dluhopisy v souladu s jejich Emisnimi podminkami
stavajicich dluhopisi.

Odpovédnost za zhodnoceni Nabidky vymény

Kazdy Vlastnik dluhopisii je vyhradné odpovédny za posouzeni vSech zalezitosti, které takovy Vlastnik dluhopisi
povazuje za nalezité (véetné téch v souvislosti s Nabidkou vymény, Emitentem novych dluhopisti a Novymi dluhopisy)
a kazdy Vlastnik dluhopisti musi ucinit vlastni rozhodnuti, zda nabidnout n¢ktery nebo vSechny své Stavajici dluhopisy
k vyméné dle Nabidky vymény.

Vlastnici dluhopist by méli konzultovat s jejich dailovymi, G¢etnimi, finanénimi a pravnimi poradci s ohledem na mozné
danové ¢i ucetni nasledky jejich ucasti v Nabidce vymeény a na (pokud je v daném piipadé aplikovateln€) investici do
Novych dluhopisti. Spolumanazefi pro vyménu, Emitenti ani zadny z fediteli, zaméstnancti, zastupcl téchto osob ani
osob t€émto osobam pridruzenym nevystupuji za Vlastniky dluhopisi a nebudou odpovédny zaddnému Vlastnikovi
dluhopisit za poskytovani zabezpeceni, které bude poskytnuto jejich klientiim, a za poskytnuti rady v souvislosti
s Nabidkou vymeény, a zaroven zadny ze Spolumanazerti pro vyménu, Emitentti ani zadny z jejich feditelti, zaméstnanci
¢i osob piidruzenych neucini zadné prohlaseni ¢i doporuceni tykajici se Nabidky vymeény, ¢i zadna doporuceni ohledné
toho, zda by méli Vlastnici dluhopist nabidnout Stavajici dluhopisy k vyméné.

Daiiové disledky

Vlastnici dluhopisti se mohou stat piedmétem nepfiznivych danovych dasledkd tim, Ze nabidnou Stavajici dluhopisy
k vyméne¢ dle Nabidky vymeény. Kazdy Vlastnik dluhopisii je timto nabadan, aby konzultoval s jeho vlastnim
profesionalnim poradcem mozné danové dusledky dle pravnich radia vsech jurisdikei, které jsou aplikovatelné na n€j nebo
na vyménu Stavajicich dluhopisti a jejich pfijeti ptislusnych Novych dluhopisti a Castky narostlého troku. Kazdy Vlastnik
dluhopist je odpovédny za své danové povinnosti a nema zadné regresni pravo vici Emitentim nebo Spolumanazerim
pro vyménu s ohledem na dané vznikajici jako vysledek takovéto nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné dle Nabidky
vymény.

Trzni hodnota a cena Novych dluhopisi
Vyménny pomér nemusi odrazet trzni hodnotu piislusnych Novych dluhopisi.

Bude podéna zadost o pfijeti Novych dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. V rozsahu, v jakém jsou
obchodovany Nové dluhopisy, ceny Novych dluhopisit mohou znaéné¢ kolisat v zavislosti na objemu obchodovani a na
rovnovaze mezi objednavkami na nakup a prodej. Vlastnici dluhopisti jsou vyzyvani, aby kontaktovali svoje makléte, aby
dostali nejlepsi mozné informace o potencidlnich trznich cendch Novych dluhopisti a pro rady ohledn€¢ dopadu
Vymeénného poméru.

Omezeni pievodu Stavajicich dluhopisi

Ptizvazovani, zda se zGcastnit Nabidky vymeény, by méli Vlastnici dluhopisti vzit v potaz, Ze omezeni pievodu Stavajicich
dluhopistt Vlastniky dluhopisi zacne platit od okamziku podani Instrukce k vyméné. Vlastnik dluhopistt bude pfi
predloZeni Instrukce k vyméné souhlasit s tim, Ze jeho Stavajici dluhopisy mohou byt blokovany na piisluném Uétu
vlastnika od data ptislusné Instrukce k vyméné do doby, nez nastane diivéjsi z (i) Casu vypotradani v Datum vyporadani,
(i1) data ukonceni Nabidky vymény (vCetné piipadl, kdy Stavajici dluhopisy nejsou Emitenty piijaty pro vymeénu) a (iii)
okamziku, kdy je Instrukce k vymeéné platné odvolana (za omezenych okolnosti, za kterych je takové odvolani povoleno).

Naklady na blokovani Dluhopist

Piipadné poplatky, které mohou byt Uctovany piisluSnym Spolumanazerem pro vyménu Piimému ucastnikovi
v souvislosti s blokovanim (nebo odblokovanim) Stavajicich dluhopisti nebo jinym zptisobem, musi nést takovy Pfimy
ucastnik nebo jind osoba podle dohody mezi pfislusSnym Piimym ucastnikem a Vlastnikem dluhopisii. Pro vylouceni
pochybnosti nebudou mit Pfimi ucastnici a Vlastnici dluhopist vii¢i Emitentim nebo Spolumanazerim pro vymeénu pravo
na nahradu téchto nakladu.

Minimalni denominace Stavajicich dluhopisi

Instrukce k vyméné, které se tykaji Stavajicich dluhopisti o jmenovité hodnoté mensi nez Minimalni denominace, budou
odmitnuty.



DALSI INFORMACE A PODMINKY
Uprava nabidek Stavajicich dluhopist k vyméné

Bude-li celkova jmenovita hodnota Stavajicich dluhopisti platné nabidnutych k vyméné vyssi nez Kone¢na hodnota
vyménénych dluhopisii, budou tyto nabidky Stavajicich dluhopist k vyméné Emitenty piijaty pomérnym dilem tak, aby
celkova jmenovitd hodnota Stavajicich dluhopisii pfijatych k vyméné v souladu s Nabidkou vymény nebyla vyssi nez
Konec¢na hodnota vyménénych dluhopisti, s vyhradou piijeti Nabidky vymény Emitenty a naplnéni (¢i vzdani se) jinych
podminek Nabidky vymény.

Za vyse uvedenych podminek, na zakladé kterych budou platné nabidky Stavajicich dluhopisti pfijaty k vyméné
pomérnym dilem, kazda takova nabidka Stavajicich dluhopisi bude upravena stejnym faktorem odpovidajicim podilu (i)
Konecné hodnoty vyménénych dluhopist a (ii) celkové jmenovité hodnoty Stavajicich dluhopist platné nabidnutych
k vyméné (pfi¢emz tento podil bude zaokrouhlen na 6 desetinnych mist a bude upravovan tak, aby celkova jmenovita
hodnota Stavajicich dluhopist pfijatych k vyméne po zaokrouhleni nabidek k vymeéné postupem uvedenym v odstavci
nize pfesn¢ odpovidala Kone¢né hodnoté vyménénych dluhopisit).

Kazda nabidka k vyméné, ktera bude upravena postupem uvedenym v odstavci vyse, bude zaokrouhlena smérem dold
k nejbliz§im 10.000 K¢ ze jmenovité hodnoty. Dojde-li k takovému zaokrouhleni v pfipadé¢ Nabidky vymény, Emitenti
piijmou k vymeéné Stavajici dluhopisy podléhajici upravé v takovém rozsahu, ktery nezapticini, ze pfislusny Vlastnik
dluhopisii zazada o vyménu v mensi hodnoté nez hodnoté odpovidajici Minimalni denominaci Stavajicich dluhopist.

Doruceni Novych dluhopist a platby

Budou-li Stavajici dluhopisy platné€ nabidnuty k vyméné v souladu s Nabidkou vymeény a piijaty Emitenty, ptislusné Nové

dluhopisy budou doru¢eny Emitentem novych dluhopisi (respektive SpolumanaZerem pro vyménu) a celkova hodnota

odpovidajici Castce narostlého troku bude vyplacena Emitentem stavajicich dluhopisti (nebo jeho jménem)

v disponibilnich penéznich prostiedcich k Datu vypotadani.

Pti vyporadani Nabidky vymény:

(a) budou (v pripad€ potieby) Nové dluhopisy ptipsany na piislusné Nové ucty vlastnikd, jejichz identifikacni udaje
a dalsi udaje (v€etné jména a ptijmeni, resp. obchodni firmy, pravni formy, zapsan¢ho sidla a kontaktnich udaja
(v€etné telefonniho ¢isla a emailové adresy) ptislusnych skute¢nych vlastnika Stavajicich dluhopisd, a ¢isla Gctu
a jména a piijmeni, resp. obchodni firmy spravce téchto Novych uctl vlastnikti a dalSich tdaji uvedenych
v tomto Nabidkovém memorandu) budou stanovenym zptisobem uvedeny ptislusSnymi Vlastniky dluhopist
v ptislusnych Instrukcich k vyméng; a

(b) hotovostni platby budou pfevedeny na Uget pro zaplaceni penézniho protiplnéni.

Pfipsanim téchto Novych dluhopist na ptislusné Nové ucty vlastniki (jak jsou specifikovany bezprosttedné vyse) a plateb
prislusnych celkovych astek na Uget pro zaplaceni penézniho protiplnéni splni Emitenti povinnosti vii¢i viem piislusnym
Vlastnikéim dluhopisti ve vztahu k doru¢eni Novych dluhopisti a zaplaceni Castky narostlého tiroku.

Provede-li Emitent novych dluhopist pfipsani Novych dluhopist, resp. probéhne-li (ptipadn€) ptipsani Novych dluhopisti
jeho jménem na pfislusné Nové Ucty vlastnik (jak jsou specifikovany bezprostiedné vySe) a provede-li Emitent
stavajicich dluhopist platby, resp. budou-li provedeny jeho jménem tplné platby Céstky narostlého uroku ve vztahu ke
vSem Stavajicim dluhopistim pfijatym k vyméné v souladu s Nabidkou vymeény prostfednictvim bankovniho uctu ke Dni
vyporadani, za zadnych podminek nevznikne Emitentim povinnost zaplatit Vlastniku dluhopist dodate¢ny urok z titulu
prodleni s doru¢enim Novych dluhopisii ze strany Centralniho depozitafe nebo jakychkoli pfislusnych zprostredkovatelt,
nebo pfevodu penéznich prostiedkii na bankovni et nebo jakéhokoli jiného zprostfedkovatele ve vztahu k témto
Stavajicim dluhopistim ptislusného Vlastnika dluhopisti.

Obecné podminky Nabidky vymény

Emitenti si vyslovné vyhrazuji pravo dle svého vlastniho uvazeni pozdrzet piijeti Stavajicich dluhopisii nabidnutych
k vymeéné v souladu s Nabidkou vymeény za ucelem dosazeni postupu souladného s platnym pravem. V kazdém ptipadé

Emitenti provedou vyménu Stavajicich dluhopisti za Nové dluhopisy v souladu s Nabidkou vymény az po obdrzeni platné
Instrukce k vymeéné, pticemz budou postupovat zpisobem vymezenym v Casti “Postupy pro ucast na Nabidce vymény”.



Postupy mohou zahrnovat zablokovani Stavajicich dluhopisti nabidnutych k vyméné€ na piislusSnych Pivodnich tctech
v Datum vypotadani, (ii) data ukonc¢eni Nabidky vymény (vEetné piipadu, kdy Stavajici dluhopisy nejsou Emitenty pfijaty
pro vymeénu) a (iii) okamziku, kdy je Instrukce k vyméné platn€ odvoléna (za omezenych okolnosti, za kterych je takové
odvolani povoleno). Postupy budou dale zahrnovat otevieni piislusnych Novych ucth vlastniki (ledaze jde o ptislusny
Pivodni tcet vlastnika), ohlaseni identifikacnich udaji ptislusnych Novych uctil vlastnikl a dal§ich udajt (véetn€ jména
a pfijmeni, resp. obchodni firmy, pravni formy, zapsaného sidla a kontaktnich udaji (véetné telefonniho ¢isla a emailové
adresy) prislusnych skute¢nych vlastnikt Stavajicich dluhopist, a ¢isla Pivodniho uctu vlastnika a jména a piijmeni, resp.
obchodni firmy spravce téchto uctll) zplisobem stanovenym v piislusné Instrukei k vymeéné. Postupy budou dale zahrnovat
otevieni Uétu pro zaplaceni penézniho protiplnéni a ohlaseni identifikaénich tdajt p¥islusnych Uétd pro zaplaceni
penézniho protiplnéni. Postupy mohou déle zahrnovat dalsi pozadavky dle pravidel ptislusného SpolumanaZzera pro
vyménu.

V souvislosti s uskutecnénim Nabidky vymeény prostfednictvim Komer¢ni banky, a.s. mize byt kazdému investorovi
uctovan dle pokynu k upisu cennych papirti poplatek v maximalni vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Nového
dluhopisu. Kazdy investor, ktery koupi Nové dluhopisy u KB bude dle aktualniho ceniku KB hradit bézné poplatky KB
za vedeni uctu cennych papirt.

V souvislosti s uskutecnénim Nabidky vymény prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
nebudou investorovi u¢tovany zadné poplatky.

Vlastnik dluhopisu miZze byt povinen platit dalsi poplatky uc¢tované osobou vedouci evidenci dluhopisli, osobou
provadgjici vyporadani obchodu s dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napi. poplatky za zfizeni a vedeni investicniho uctu,
za obstarani pievodu dluhopist, sluzby spojené s tischovou dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.

Emitenti jsou kdykoli opravnéni dle vlastniho uvazeni ptijmout jakékoli Stavajici dluhopisy nabidnuté k vyméné, jejichz
nabidka k vymeéné by dle pfesvédceni Emitenti za jinych okolnosti potencidlné mohla byt neplatna nebo jinak zatizena
vadou. Viz také “Rizikové faktory a dalsi uvazeni”.

Vlastnici dluhopisti jsou timto upozornéni, ze Emitenti mohou dle vlastniho uvazeni piijimat nabidky Stavajicich
dluhopist k vyméné v souladu s Nabidkou vymény v pribéhu vicero dni, bude-li tato Nabidka vymény prodlouzena nebo
opé&tovné oteviena.

Neobdrzeni kopie tohoto Nabidkového memoranda nebo jakéhokoli jiného ozndmeni ¢i sdéleni uc¢inéného v souvislosti
s Nabidkou vymény nezpusobi neplatnost jakékoli ¢asti Nabidky vymény. Emitenti ani Spolumanazefi pro vyménu
nebudou po obdrzeni Instrukci k vyméng a/nebo jinych dokumentt vystavovat potvrzeni o doruéeni kteréhokoli z téchto
dokument.

Oznameni

Neni-li stanoveno jinak, oznameni souvisejici s Nabidkou vymény budou u¢inéna zvefejnénim téchto oznameni na
internetové strance Emitenta stavajicich dluhopisi https://hbreavis.com/bond/hb-reavis-finance-cz/ a na internetové
strance Emitenta novych dluhopist https://hbreavis.com/bond/hbreavisfinanceczii. Kopie téchto oznameni, tiskovych
prohlaseni a sdéleni budou rovnéz k dispozici u Spolumanazerti pro vyménu, jejichz kontaktni idaje jsou uvedeny na
posledni strané tohoto Nabidkového memoranda.

Rozhodné pravo

Nabidka vymeény a kazda Instrukce k vyméné, jakakoli vyména Stavajicich dluhopisii v souladu s Nabidkou vymény a
jakékoli mimosmluvni zavazky vznikajici na zédkladé nebo v souvislosti s vySe uvedenym se tidi a budou vykladany
v souladu s ¢eskym pravem (viz také “Postupy pro ucast na Nabidce vymeny”).
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ZDANENI

Vesker¢ platby Emitentd v souladu s Nabidkou vymény budou provedeny bez jakéhokoli odectu nebo srazky jakékoli
dang, poplatkii ¢i jinych nakladi (Dané), ledaZe je srazka vyzadovana pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke
dni platby, pti¢emz v ptipadé, ze je srazka vyzadovana, prebiraji Emitenti odpovédnost za srazku dan€. Vzhledem k tomu,
ze ve znacném poctu jurisdikci mohou danové predpisy dopadat na Vlastniky dluhopist, toto Nabidkové memorandum
nepokryva zdanéni a daiiové povinnosti Vlastnikd dluhopisii, které mohou vzniknout na zaklad¢ vymeény (dle kontextu)
Stavajicich dluhopist v souladu s Nabidkou vymény nebo ve vztahu k Novym dluhopisim. Vlastnici dluhopisii jsou timto
vyzvani k vyuziti poradenstvi svych odbornych poradct ve vztahu k takovym potencialnim dafiovym povinnostem
vznikajicim dle pravnich fadt jim pfislusnych jurisdikci nebo ve vztahu k vymeéné jejich Stavajicich dluhopisti a obdrzeni
Novych dluhopist, Castky narostlého troku, Nabidkové ceny nebo Castky narostlého troku (dle kontextu) v souladu
s Nabidkou vymeény. Vlastnici dluhopist nesou odpovédnost za plnéni svych daitovych povinnosti a ve vztahu k danovym
povinnostem vznikajicim v souvislosti s Nabidkou vymény jim nendlezi pravo regresu viuc¢i Emitentim nebo
Spolumanazerim pro vymeénu.

11



POSTUPY PRO UCAST NA NABIDCE VYMENY

Viastnik Dluhopisii, ktery potiebuje asistenci s ohledem na postupy pro ucast na Nabidce vymeny, by mél kontaktovat
Spolumanazery pro vymeénu, kontaktni udaje pro tento ucel jsou na posledni strané tohoto Nabidkového memoranda.

Shrnuti ¢innosti, které maji byt podniknuty

Emitenti budou akceptovat pouze ty nabidky Stavajicich dluhopisii k vyméné dle Nabidky k vyméné, které jsou provedeny
pfedlozenim platnych Instrukei k vyméné v souladu s postupy vymezenymi v této sekci “Postupy pro ucast na Nabidce
vymeny”.

Pro nabidnuti Stavajicich dluhopisti k vyméné dle Nabidky k vyméné Vlastnik dluhopist doruci, nebo zafidi takové
doruceni jeho jménem, jednomu ze Spolumanazerti pro vyménu Instrukci k vymeéné, ktera bude pfijata takovym
Spolumanazerem pro vyménu ke Konci lhuty.

Samostatné Instrukce k vyméné musi byt predloZeny jménem kaZdého skutecného vlastnika

Vlastnikim dluhopisti se doporucuje, aby se obratili na jakoukoli banku, obchodnika s cennymi papiry nebo jiného
zprostiedkovatele, prostifednictvim kterého vlastni Stavajici dluhopisy, pokud by takovy zprostiedkovatel musel obdrzet
pokyny od Vlastnika dluhopisti v dusledku toho, aby se Vlastnik dluhopisi mohl ucastnit, nebo (v omezenych
okolnostech, za kterych je odvolani povoleno) odvolat sviij pokyn k u€asti na Nabidce vymény pted uvedenymi lhttami.
Lhiity stanovené jakymkoli takovymto zprostiedkovatelem a pro podani a odvolani Instrukci k vyméné budou

vvvvvv

Instrukce k vyméné

Na nabidnuti Stavajicich dluhopist k vyméné Vlastnikem dluhopisti bude nahlizeno jako na uéinéné od pfijeti platnych
Instrukei k vymeéné libovolnym Spolumanazerem pro vyménu od pfislusného Vlastnika dluhopisti v souladu s pozadavky
takového Spolumanazera pro vyménu. Obdrzeni takovych Instrukei k vymeéné pfislusnym Spolumanazerem pro vyménu
bude potvrzeno takovym Spolumanazerem pro vyménu a miiZze byt provedena blokace ptislusnych Stavajicich dluhopist
na Uétu vlastnika tak, aby nemohl byt u¢inén 7adny prevod vzhledem k takovym Stavajicim dluhopistm.

Vlastnik dluhopisti musi u€init piislusné kroky prostiednictvim ptislusného Spolumanazera pro vyménu tak, aby nemohl
byt ucinén zadny pievod v souvislosti s takto blokovanymi Stavajicimi dluhopisy kdykoli po pfedlozeni takovych
Instrukei k vyméné v souladu s pozadavky tohoto Spolumanazera pro vyménu a uzavérkou pozadovanou takovym
Spolumanazerem pro vyménu. Blokovanim takovych Stavajicich dluhopisti na piislusném Uétu vlastnika bude
piedpokladano, ze kazdy Pfimy ucastnik souhlasil s tim, Ze pfislusny Spolumanazer pro vymeénu poskytne tdaje tykajici
se identity takového Pfimého ti¢astnika Emitentim (piipadné druhému Spolumanazerovi pro vymeénu a jejich odbornym
poradctim).

Pouze Piimi ucastnici mohou predlozit Instrukce k vyméné. Kazdy Vlastnik dluhopisi, ktery neni PFimym
ucastnikem, musi, aby se mohl i¢astnit Nabidky vymény, sjednat Pfimého tucastnika, skrz kterého takovy Vlastnik
dluhopisa vlastni Stavajici dluhopisy, aby predlozil platné Instrukce k vyméné jeho jménem prisluSnému
Spolumanazerovi pro vyménu pred uzavérkou stanovenou piislusnym SpolumanaZerem pro vyménu, ktery bude

vvvvvv

Piipadné oznameni o odstoupeni od Nabidky vymény musi byt doruceno pfislusnému Spolumanazerovi pro vymeénu,
kterym musi byt stejny Spolumanazer pro vyménu, jako kterému byla dorucena Instrukce k vyméné. Aby byly takové
instrukce platné, musi konkretizovat Stavajici dluhopisy, ke kterym se plivodni Instrukce k vyméné vztahovaly, ucet
vlastniki, ke kterému jsou takové Stavajici dluhopisy piipsany, a jakoukoli dalsi informaci pozadovanou piisluSnym
Spolumanazerem pro vymenu.

Kazdy Vlastnik dluhopistt musi, pro ucely dodani jakychkoli Novych dluhopisti jakoZto protiplnéni za Stavajici dluhopisy
prislusnému uctu vlastnikd téchto Vlastnikti dluhopisti, mit, ne vSak pozdéji nez k datu pfedlozeni Instrukce k vymeéné,
otevieny piislusny Novy ucet vlastnikti. Kazdy Vlastnik dluhopisii musi konkretizovat piislusny Gcet vlastnikl a dalsi
podrobnosti uvedené nize ve svych Instrukcich k vyméné. Pokud se tak nestane, Nové dluhopisy nebudou doruceny
Vlastniku dluhopisti v ramci vypotadani Nabidky vymeény, a to bez odpovédnosti, nebo bez jakéhokoli naroku ¢i odvolani
téchto Vlastniki dluhopisti z toho vyplyvajicich, vi¢i Emitentim, Spolumanazerim pro vymeénu anebo jinym tietim
stranam.
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Instrukce k vyméné musi byt podany ve vztahu ke Stavajicim dluhopisim o minimalni jmenovité hodnoté 10.000 K¢
(Minimalni denominace), a mohou byt nasledné podany v celistvych nasobcich 10.000 K¢.

Aby byly platné dokonceny, musi Instrukce k vyméné obsahovat predevsim nasledujici informace:

e Celé jméno, pravni forma a adresa sidla skute¢ného vlastnika Stavajicich dluhopist, ke kterym se vztahuji
Instrukce k vymeéng,;

e  Piislugné podrobnosti o Uétech vlastnikii (véetn& celého jména, pravni formy, registrované adresy a kontaktnich
udaju (veetné telefonniho Cisla a emailové adresy) nebo pfislusného skutecného vlastnika Stavajicich dluhopist,
¢isla uctu a celého nazvu mistniho spravce pro tento ucet), kde jsou registrovany Stavajici dluhopisy, které maji
byt vyménény za Nové dluhopisy (Pévodni ucet vlastnika);

e Jurisdikce, ve které je skute¢ny vlastnik Stavajicich dluhopisti, ke kterym se vztahuji Instrukce k vyméné,
residentem pro danové tucely;

e Identifikaci Uétu pro zaplaceni penézniho protiplnéni;

e Piislusné informace ohledné Uéti vlastniki (obsahujici celé jméno, pravni formu, adresu sidla a kontaktni Gidaje
(obsahujici telefonni ¢islo a emailovou adresu) skute¢ného vlastnika Stavajicich dluhopist, ¢islo uctu a celé
jméno mistniho opatrovnika toho uctu), na ktery ma byt kazdy Novy dluhopis dodan vyménou za Stavajici
dluhopis (Novy ucet vlastnika, pficemz Novy ucet vlastnika miize byt totozny s Pivodnim uctem vlastnika);

e Dalsi informace a formulare vyzadované ptfisluSnym Spolumanazerem pro vymeénu, pfedevsim piipadné pokyny
k nakupu a prodeji dluhopisi.

Instrukce k vyméné musi byt piedlozena v pisemné formé piipadné dle dalsich pozadavkut piislusného Spolumanazera
pro vyménu. Pfesné informace o pozadavcich na obsah a formu Instrukce o vyméné lze ziskat u pfislusného
Spolumanazera pro vyménu Bez ohledu na vySe uvedené SpolumanaZzefi pro vyménu ani Emitenti nejsou povinni
provétovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci k vyméné a nejsou odpovédni za ujmu zplsobenou
prodlenim Stavajiciho vlastnika s dorucenim Instrukce k vymeéné ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Jedna se o fadnou
Instrukei k vymeéne, pokud v souladu s timto odstavcem obsahuje vSechny nalezitosti a je ptislusSnému SpolumanaZzerovi
dorucena zplisobem v tomto odstavci upravenym.

Instrukce k vymeéné, kterd se vztahuje (v€etné kazdé pomérné tipravé objemu) k mensi jmenovité hodnoté Stavajicich
dluhopist, nez je Minimalni denominace, budou odmitnuty.

Predlozenim platnych Instrukei k viyméné piislusnému Spolumanazerovi pro vyménu Vlastnik dluhopisii a jakykoli PHimy
ucastnik predkladajici takové Instrukce k vyméné jménem takového Vlastnika dluhopisii souhlasi a je si védom,
prohlaSuje, zarucuje se a zavazuje se Emitentim a Spolumanazerim pro vyménu po datu ptedlozeni takovych Instrukci
k vymeéné, ke Konci lhity a dle ¢asu vyporadani v Datum vyporadani (pokud Vlastnik dluhopist nebo Piimy ucastnik
neni schopny ucinit takovou dohodu nebo uznani nebo dat takové prohlaseni, zaruku nebo ucinit takovy zavazek, mél by
takovy Vlastnik dluhopisti nebo Pfimy ucéastnik bezodkladné kontaktovat prislusného Spolumanazera pro vyménu), Ze:

(a) obdrzel Nabidkové memorandum a posoudil a pfijal nabidku a omezeni distribuce, podminky, pravidla, rizikové
faktory (v€etn€ Rizikovych faktorti novych dluhopistt), Nové emisni podminky a jind uvazeni Nabidky vymény,
vSe tak, jak je popsano v tomto Nabidkovém memorandu (véetné vSech informaci zahrnutych odkazem), a
podstoupil vhodnou analyzu ucasti v takové Nabidce vymény bez spolehnuti se na Emitenty nebo Spolumanazery
pro vyménu;

(b) blokovani p¥islugnych Stavajicich dluhopisti na piisluiném Uétu vlastnika bude v piipadé Piimého ucastnika bréano
jako souhlas, aby poskytl detaily tykajici se jeho identity ptislusSnému Spolumanazerovi pro vyménu (ktery mize
tyto idaje nasledné poskytnout Emitenttim, piipadné druhému Spolumanazerovi pro vymeénu a jejich odbornym
poradctiim);

©) v piipadé¢ Instrukce k vyméné na zakladé pravidel a dle podminek Nabidky vymény, nabizi vymeénit v Nabidce
vymény jmenovitou hodnotu Stavajiciho dluhopisu blokovanou na jeho Uétu vlastnika a na zékladé a u¢inkem
takové vymény Emitenty se vzdava vSech prav, titulli a jinych zajmt ve prospéch takovych Stavajicich dluhopist
vyménénych dle pokynti Emitentl a vzdava se veSkerych prav nebo naroki, které by proti Emitentovi stavajicich
dluhopist mohl mit s odkazem na jakékoli takové Stavajici dluhopisy a Nabidku vymény;
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(d)

(©

®

e

(h)

0

(k)

M

v piipadé Instrukce k vymeéné oteviel piislusny ucet vlastnikli u Centralniho depozitafe nebo v navazujici evidenci
spojené s Centralnim depozitafem pro ucely doruceni pfislusnych Novych dluhopisti na tyto ucty a konkretizoval
prislusné ucty vlastniki a jiné detaily (véetné celého jména, pravni formy, registrované adresy a kontaktnich udaju
(vCetné telefonniho Cisla a emailové adresy) nebo prislusného skute¢ného vlastnika Stavajicich dluhopist, Cisla
uctu a celého nazvu spravce pro tento ucet a dalsi detaily stanovené v tomto Nabidkovém memorandu) v uvedeném
formatu dle Instrukce k vymeéné;

pokud jsou Stavajici dluhopisy nabidnuté k vymén& piijaty Emitenty, tak potvrdi, Ze: (i) jakékoliv Céstky
narostlého iroku budou zaplaceny v korunach eskych; (ii) takové penézni astky budou pievedeny na Uéet pro
zaplaceni penézniho protiplnéni Emitentem stavajicich dluhopisti nebo jeho jménem;

souhlasi s potvrzenim kazdé Cinnosti a tkonu, které mohou byt ucinény nebo ovlivnény Emitenty, jejich
zamestnanci nebo kteroukoli osobou fadné a platn€é zmocnénou Emitenty anebo podle tohoto Nabidkového
memoranda;

souhlasi s provedenim takovych Cinnosti a tkont, které muzou byt nutné k podpisu veskerych dodatecnych
dokumentl povazovanych Emitenty za zadouci, v kazdém pfipadé dokoncit pfevod piislusnych Stavajicich
dluhopisti Emitentovi stavajicich dluhopisti nebo jim jmenované osobé za vymeénu za piislusné Nové dluhopisy
dorucené Emitentem novych dluhopisii a/nebo ptislusné platby penéz provedené Emitentem stavajicich dluhopist,
dle potieby, a/nebo dokoncit veSkera povéteni, ktera maji byt dana, jak je zde uvedeno;

respektoval pravni predpisy vSech pfislusnych jurisdikci; obdrzel vSechny potifebné vladni, burzovni nebo jiné
potiebné souhlasy; postupoval v souladu se v§emi formalnimi pozadavky; a zaplatil vydani, pfevod nebo jiné dané
nebo potiebné platby, v kazdém ohledu v souvislosti s nabidkou nebo pfijetim v jakékoli jurisdikci, a Ze se
nedopustil ni¢eho nebo neopominul néco ucinit v rozporu s podminkami Nabidky vymény, nebo co miize vyustit
v poruseni zakonnych nebo regulatornich pozadavkl ptislusné jurisdikce v souvislosti s piislusnou Nabidkou
vymény Emitenty, Spolumanazery pro vyménu nebo jakoukoli dalsi osobou jednajici jejich jménem v rozporu
s pravnimi nebo regulatornimi pozadavky jakékoli takové jurisdikce v souvislosti s Nabidkou vymény;

mu nebyla poskytnuta zadna informace Emitenty, Spolumanazery pro vyménu nebo kterymkoli z jejich feditelt
nebo zaméstnancti v souvislosti s danovymi disledky pro Vlastniky dluhopist vyvstavajici z vymény Stavajicich
dluhopisti dle Nabidky vymény za Nové dluhopisy a/nebo pfijeti piislusné platby penéz, dle kontextu, nebo
v souvislosti s Novymi dluhopisy, a uznava, ze nese vyhradni odpovédnost za veskeré danové povinnosti a za
podobné nebo souvisejici platby mu pirikdzané dle zakona jakékoli prislusné jurisdikce jakozto vysledek jeho
ucasti na Nabidce vymény (véetn€ vymeény jeho Stavajicich dluhopist a pfijeti dle Nabidky vymeény piislusnych
Novych dluhopisi, platby Castky narostlého tiroku) nebo ve vztahu k Novym dluhopisiim, a souhlasi, e nebude
mit a Ze nemad zadné pravo nebo narok (at’ uz formou nahrady, odskodnéni nebo jinak) vici Emitenttim,
Spolumanazerim pro vyménu nebo vic¢i Zadnému z jejich feditelti nebo zaméstnancti nebo vici zadné jiné osobé
v souvislosti s takovymi danémi a platbami;

neni osobou, vici které je nezdkonné ucinit vyzvu dle Nabidky vymény a dle pouzitelnych zakond o cennych
papirech a (pfed predlozenim nebo ptipravou k ptedlozeni ji nebo jejim jménem, piipadné, Instrukce k vymeéné
v souvislosti se Stavajicimi dluhopisy, které nabizi k vyméné) je v souladu se vSemi zakony a pfedpisy
pouzitelnymi pro ucel ucasti na Nabidce vymény;

ma plnou pravomoc a zmocnéni nabizet k vyméné a prevadét Stavajici dluhopisy takto nabidnuté a pokud takové
Stavajici dluhopisy jsou piijaty k vyméne Emitenty, budou takové Stavajici dluhopisy pfevedeny na, nebo dle
pokynu, Emitenta stavajicich dluhopisti s plnym titulem bez jakychkoli zastavnich prav, poplatkd a zaruk,
nepodléhajici z&dnym nepfiznivym naroktim a spolu se vSemi pravy s nimi spojenymi, a, na zékladé zadosti,
provede a doruci jakékoliv navazujici dokumenty a/nebo ucini takové dalsi tikony, které Emitenti povazuji za
nezbytné nebo zadouci k dokonceni prevodu takovych Stavajicich dluhopist nebo k prokazani takové pravomoci
a zmocnéni;

drzi a bude drzet, az do data vyporadani dle Data vypotadani, Stavajici dluhopisy blokované na pfislusném
Pavodnim uctu vlastnika v souladu s pozadavky a dle pozadované uzavérky Spolumanazerem pro vymeénu, a Ze
predlozil nebo zapfiCinil pfedlozeni Instrukci k vyméné takovému Spolumanazerovi pro vyménu k autorizaci
blokace Stavajicich dluhopist nabidnutych k vyméné s Gi¢innosti od data takového predlozeni tak, ze v meziCase

14



se pfevod Stavajicich dluhopisti v Datum vypofadani Emitentovi stavajicich dluhopisi nebo jeho zmocnénci
nemize uskutecnit;

(m)  pravidla a podminky Nabidky vymény jsou povazovany za soucast Instrukei k vymeéné, které museji byt cteny a
vykladany odpovidajicim zplisobem, a ze informace dana Vlastnikem dluhopisti nebo jménem Vlastnika dluhopisii
v Instrukcich k vyméné (véetné€ ve vztahu k podrobnostem o danové rezidenci skute¢ného vlastnika Stavajicich
dluhopisi, ke kterym se vztahuji Instrukce k vyméne a jiné detaily (vCetné celého jména, pravni formy,
registrované adresy a kontaktnich udaji (véetné telefonniho ¢isla a emailové adresy) relevantnich skute¢nych
vlastnikl Stavajicich dluhopist, ¢isla uctu a celého nazvu spravce pro tento ucet a dalSich detailti stanovenych
v tomto Nabidkovém memorandu) jsou pravdivé a budou pravdivé ve vztahu k ¢asu vymény pfislusnych
Stavajicich dluhopisti v Datum vypotradani; a

(n) akceptuje, ze Emitenti nejsou zavazéani zadnou povinnosti pfijmout nabidku Stavajicich dluhopist k vyméné dle
Nabidky vymeény, a soucasné takové nabidky mohou byt pfijaty nebo odmitnuty Emitenty dle jejich vlastniho
uvazeni a z jakéhokoli divodu.

Prijeti Instrukci k vyméné piisluSnym SpolumanaZerem pro vyménu bude predstavovat instrukce pro (i) debet na
Plivodnim uctu vlastnika pfislusného Pfimého ucastnika v Datum vyporadani ve vztahu ke vSem Stavajicim dluhopistim,
které prislusny Vlastnik dluhopisti nabidl k vyméné dle Nabidky vymény na zéklad¢ piijeti Instrukci pro vyménu
Centralnim depozitdfem od pfislusného Spolumanazera pro vyménu, aby takové Stavajici dluhopisy byly pievedeny na
konkrétni ucet Emitenta stavajicich dluhopisti nebo jeho zmocnénce jednajiciho jeho jménem a Nové dluhopisy na
pfisluiny Novy tcet vlastnikii a platby Emitentem stévajicich dluhopisti (nebo jeho jménem) Castky narostlého troku na
Ucet pro zaplaceni penézniho protiplnéni.

Obecné
Instrukce k vyméné

Samostatné Instrukce k vyméne musi byt provedeny jménem kazdého skutecného Vlastnika dluhopisti a musi se v kazdém
pripad¢ vztahovat k celkové jmenovité hodnoté Stavajicich dluhopisti vyssi nez hodnota Minimalni denominace, a miizou
byt tedy zapsany do celych nasobkd.

Odvolani Instrukci k vyméné

Instrukce k vyméné mizou byt vzaty zpét, av§ak je to povoleno jen v omezenych piipadech popsanych v “Zmény a
ukonceni”.

Nesrovnalosti

Vsechny otazky tykajici se platnosti, formy, zptsobilosti a platného odvolani (v€etné doby pitijeti) jakychkoli Instrukci
k vymeéné budou vyieseny Emitenty dle jejich vlastniho uvazeni, pfi¢emsz toto feSeni bude konecné a zavazné.

Emitenti si vyhrazuji absolutni pravo k odmitnuti kterychkoli Instrukci k vyméné v jakékoli nespravné formée, anebo
kdyby kterakoli na to navazujici dohoda o akceptaci Emitenty byla dle ndzoru Emitenti protizdkonna. Emitenti si téz
vyhrazuji absolutni prdvo na zieknuti se jakychkoli prav z vad, nepiesnosti nebo opozdéni v navaznosti na pfedlozeni
jakychkoli nebo vSech Instrukei k vyméné a zfeknuti se jakychkoli prav z takovych vad, nepfesnosti nebo opozdéni
v ndvaznosti na urcitou nabidku Stavajicich dluhopisti k vyménég, at’ uz si Emitenti zvoli nebo ne, a zfici se prav
z podobnych vad, neptesnosti nebo opozdéni v souvislosti s jakoukoli jinou nabidkou Stavajicich dluhopisti k vyméné.

Jakakoli vada, nepfesnost nebo opozdéni musi byt zhojeny v takovém Case, jaky urc¢i Emitenti, pokud se prava urcit tento
cas nezrekli. Instrukce k vyméné budou povazovany za neucinéné, dokud takové vady, nepfesnosti nebo opozdéni
nebudou zhojeny nebo nedojde ke zieknuti se prav z nich. Emitenti a/nebo Spolumanazeti nemaji Zadnou povinnost
upozornit Vlastniky dluhopisti na jakékoli vady, nepiesnosti nebo opozdéni v Instrukcich k vymeéne¢, a ani nikomu z nich
nevznikne zadna odpovédnost v ptipade, ze takové upozornéni nedaji.

Rozhodné pravo

Nabidka vymeény a Instrukce k vyméné, kazda vymeéna Stavajicich dluhopist dle Nabidky vymény a kazda mimosmluvni
povinnost vyplyvajici z anebo v souvislosti s vySe uvedenym se bude fidit a bude vykladana v souladu s ¢eskym pravem.
Predlozenim Instrukce k vyméné prislusny Vlastnik dluhopisti neodvolatelné a bezpodmineén€ souhlasi ve prospéch
Emitentd a Spolumanazert pro vyménu, Ze veskeré spory mezi Emitenty a Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zaklade
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nebo v souvislosti s Nabidkou vymény, v¢etné sport tykajicich se Nabidkového memoranda, budou s kone¢nou platnosti
feSeny Méstskym soudem v Praze, ledaze v daném piipad¢ neni dohoda o volbé mistni ptislusnosti soudu mozna a zédkon
stanovi jiny mistné pfislusny soud.
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ZMENY A UKONCENI
Zmény a ukonceni

Bez ohledu na jakékoli dalsi ustanoveni Nabidkového memoranda Emitenti mohou dle svého uvazeni a svych moznosti
kdykoliv pted piijetim jakékoli nabidky:

(a) posunout Konec lhiity pro Nabidku vymény nebo znovuoteviit Nabidku vymeény (v takovém pfipad¢ vSechny
odkazy v tomto Nabidkovém memorandu na ,,Konec lhity* budou, pro ucely této Nabidky vymény, pokud
z kontextu nevyplyva néco jiného, odkazy na posledni dobu a datum, do kterého byl Konec lhiity takto odlozen
nebo Nabidka vymény znovuoteviena);

(b) jinym zpisobem prodlouzit, znovuotevtit nebo zménit Nabidku vymény v jakémkoli ohledu (v¢etné, nikoli v§ak
vyluéné, navyseni, snizeni, prodlouzeni, znovuotevieni nebo zmény, dle potieby, ve vztahu ke Konci lhiity, Datu
vyporadani, Vymeénné cené a/nebo jmenovité hodnoté¢ Novych dluhopisii vztahujicich se k této Nabidce
vymeény);

() pozdrzet prijeti Instrukci k vyméné nebo vymény Stavajicich dluhopist platné nabidnutych k vymeéné dle
Nabidky vymény, dokud nebudou splnény podminky této Nabidky vymény nebo dokud nedojde ke vzdani se
prava na splnéni podminek této Nabidky vymeény, i kdyZz tato Nabidka vymeény jiz vyprsela; nebo

(d) ukoncit Nabidku vymény, véetn€ s ohledem na Instrukce k vymeéné predlozené diive nez dojde k takovému
ukoncenti.

Emitenti si vyhrazuji pravo kdykoli vypoveédét nékteré nebo vSechny podminky jimi u¢inéné Nabidky vymény, jak je
stanoveno v tomto Nabidkovém memorandu.

Emitenti u¢ini oznameni v souvislosti s jakymkoli takovym prodlouZenim, znovuotevienim, zménou nebo ukonc¢enim, co
nejdiive to bude rozumné uskuteénitelné poté, co bude ucinéno pfislusné rozhodnuti. Pokud bude uéinéno rozhodnuti
o vzdani se prav na splnéni jakychkoli podminek Nabidky vymény obecné (na rozdil od nékterych nabidek k vymeéné
Stavajicich dluhopisti), Emitenti u¢ini oznameni ve vztahu k takovému rozhodnuti, co nejdiive to bude uskutecnitelné
poté, co bude ucineno.

Pravo na odvolani

Pokud Emitenti jakkoli zméni Nabidku vymeény (véetné toho, Ze u€ini oznameni nebo vyda dodatky nebo jiné formy
aktualizace tohoto Nabidkového memoranda nebo Zakladniho prospektu, v némz budou uvetejnény vyznamné zmeny,
pricemz toto oznameni, zména nebo jind forma aktualizace bude u¢inéna nebo uvetrejnéna pred jakymkoli piijetim takové
Nabidky vymény Emitenty), a tato zména bude dle ndzoru Emitentd (po konzultaci se Spolumanazery pro vyménu)
s Nabidkou vymény pfed ozndmenim takové zmény (toto oznameni musi zahrnovat prohlaseni Emitentd, Ze dle nazoru
Emitentl je takova zména podstatnym zplisobem nepiizniva pro takového Vlastnika dluhopisti), mohou byt Instrukce
k vyméné odvolany kdykoliv od takového data a ¢asu oznameni takové zmény az do 17:00 (SEC) druhého Pracovniho

depozitafem a jinymi zprostfedkovateli, prostiednictvim kterych Vlastnici dluhopisti vlastni jejich Stavajici dluhopisy).

Jakékoli prodlouzeni nebo znovuotevieni Nabidky vymény (véetn€ jakychkoli zmén v souvislosti s Koncem lhtity a/nebo
Datem vypotadani) v souladu s podminkami Nabidky vymeény, jak je popsano v sekci “Zmény a ukonceni”, nebudou
povazovany za podstatnym zpusobem nepfiznivé pro Vlastniky dluhopist, ktefi jiz odevzdali své Instrukce k vyméné
pred oznamenim takovych zmén, za predpokladu, Ze takové vyporadani takto prodlouzené nebo znovuoteviené Nabidky

vymény bude dokonceno Emitenty nejpozdéji 8. ledna 2021.

Vlastnik dluhopist, ktery si pfeje uplatnit pravo na odvolani tak, jak je stanoveno vyse, je povinen tak ucinit v souladu
s postupy stanovenymi v sekci ,, Postupy pro ucast na Nabidce vymeény “. SkuteCnym vlastnikiim Stavajicich dluhopisi,
které jsou vlastnény skrz zprosttfedkovatele, se doporucuje, aby si od tohoto subjektu zjistili, kdy potfebuje obdrzet pokyny
k odvolani Instrukce k vymeéné, aby byla splnéna vyse uvedena uzavérka. Aby se predeSlo pochybnostem ohledné
kteréhokoli Vlastnika dluhopist, ktery nevyuzije takového prava odvolani za vyse uvedenych okolnosti a vyse uvedenym
zplusobem, se bude mit za to, Ze se takového prava vzdal, a jeho ptivodni Instrukce k vyméné zlistanou platné a ti€¢inné.
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SPOLUMANAZERI PRO VYMENU

Emitenti povéfili spolecnosti Komer¢ni banka, a.s. a spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., aby
jednaly jako Spolumanazefi pro vyménu. Emitenti uzavfeli se Spolumanazery pro vyménu Smlouvu se spolumanazery
pro vyménu, ktera obsahuje urCitd ustanoveni tykajici se platby poplatkl, nadhrad vydaji a ujednani o nadhradé ujmy
vztahujici se k Nabidce vymény. Emitent novych dluhopisii rovnéz jmenoval SpolumanaZzery pro vyménu jakozto vedouci
spolumanazery ve vztahu k nabizeni DalSich novych dluhopist.

Pro ugely vypofadani Nabidky vymény administrator plateb pro Stavajici dluhopisy vypoéitd Castku narostlého tiroku.
Vsechna tato urCeni a vypocty, krom ziejmych chyb, jsou konecna a zavazna pro Emitenta stavajicich dluhopist a
Vlastniky dluhopisii. Hypoteticky vypocet ukazujici vypocet protiplnéni za vyménu je uveden v ¢asti “Urceni protiplnéni “.

Spolumanazefi pro vyménu mohou kontaktovat Vlastniky dluhopisti ohledné Nabidky vymény a mohou zadat maklétské
spolecnosti, opatrovniky, zastupce, obmyslené a jiné, aby ptedali toto Nabidkové memorandum a s nim spojené materialy
Vlastniktim dluhopisii.

Spolumanazefi pro vyménu poskytli a budou i nadale poskytovat uréité investi¢ni bankovni sluzby Emitentiim, za které
obdrzeli a obdrzi odménu, ktera je obvykla pro sluzby takového druhu. Spolumanazefi pro vyménu mohou v ramci svého
bézného podnikani a v rozsahu povoleném pfislusnymi pravnimi piedpisy provadét obchody s cennymi papiry Emitentt,
a to véetn€ Stavajicich dluhopist. Proto Spolumanazefi pro vyménu mohou v rozsahu povoleném pfislusnymi pravnimi
piedpisy vlastnit urité cenné papiry vydané Emitenty (vCetné Stavajicich dluhopisti) a jeho dcefinymi nebo pifidruzenymi
spole¢nostmi.

Spolumanazefi pro vyménu ani nikdo z jejich ¢lend statutarnich organii, zaméstnancli nebo pridruzenych spolecnosti
nepfebiraji zadnou odpovédnost za presnost nebo Uplnost informaci vztahujicich se k Nabidce vymény, Emitentim,
Stavajicim dluhopistim a Novym dluhopistim obsaZenych v tomto Nabidkovém memorandu nebo za jakékoli opomenuti
Emitentd uvetejnit udalosti, které mohly nastat a mohou mit dopad na vyznamnost nebo ptesnost takovych informaci.
Spolumanazetfi pro vyménu ani zadny jejich Clen statutarnich orgdnd, funkcionaf, zaméstnanec, agent ani pfidruzena
osoba nejednd za zadného Vlastnika dluhopisii a nebude odpovédna zadnému Vlastnikovi dluhopist za poskytnuti zadné
jakékoli ochrany, ktera by byla poskytnuta jejich klientim, ani za poskytovani poradenstvi v souvislosti s Nabidkou
vymeény, a proto Spolumanazeti pro vyménu ani jejich ¢lenové statutarnich organi, zameéstnanci ¢i piidruzené osoby,
ne€ini zadna prohlaseni ani doporuceni vzhledem k Nabidce vymény ani zadna doporuceni ohledné toho, jestli ma
Vlastnik dluhopisti nabidnout Stavajici dluhopisy k vymené.

Spolumanazeti pro vyménu mohou (i) pfedlozit Instrukce k vymeéné na vlastni ucet a (ii) predlozit Instrukce k vymeéng
jménem Vlastnika dluhopist.

Spolumanazefi pro vyménu nemaji zadnou povinnost vic¢i Vlastnikiim dluhopisa.
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PODPIS EMITENTA STAVAJICICH DLUHOPISU
V Bratislavé dne 30. listopadu 2020

HB Reavis Finance CZ, s.r.o.

e

Peter Andra$ina, jednatel

PODPIS EMITENTA NOVYCH DLUHOPISU
V Bratislavé dne 30. listopadu 2020
HB Reavis Finance CZ II, s.r.o.

==

\

Peter AndrasSina, jednatel
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PRILOHA 1

URCENI PROTIPLNENI

Tato ptiloha poskytuje ilustraci protiplnéni, které obdrzi Vlastnik dluhopisti za Stavajici dluhopisy piijaté k vyméné podle
Nabidkového memoranda k Datu vyporadani, tj. (i) jmenovité hodnoty Stavajicich dluhopisti obdrzenych Vlastnikem
dluhopist, (ii) ¢astku Narostlého uroku.

Vymeénny pomér 1,01

Jmenovita hodnota Stavajicich dluhopist nabidnutych

k vyméné (hypoteticka hodnota) 500.000 K¢
Jmenovita hodnota Novych dluhopisi

505.000 K¢
Narostly urok k Datu vypotadani 6.479,44 K¢
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EMITENT STAVAJICICH DLUHOPISU

HB Reavis Finance CZ, s.r.o.
Perlova 371/5
Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Ceska republika

EMITENT NOVYCH DLUHOPISU

HB Reavis Finance CZ 11, s.r.o.
Panska 854/2
Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Ceska republika

SPOLUMANAZERI PRO VYMENU

Komeréni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Vaclavské namésti 42 Zeletavska 1525/1
114 07 Praha 1 140 92 Praha 4 — Michle
Ceska republika Ceska republika
Tel.: +420 222 008 522 Tel.: +420 221 216 820
K rukam: Mario Zubrika, Corporate Finance K rukdm: Romana Stastného, Debt Capital Markets
Email: mario_zubrik@kb.cz Email: roman.stastny@unicreditgroup.cz

PRAVNI PORADCE SPOLUMANAZERU PRO VYMENU

Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organizacni slozZka
V Celnici 4
110 00 Praha 1
Ceska republika
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