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Tento dokument predstavuje prospekt cenného papiera (d’alej len "Prospekt™) vypracovany pre dlhopisy s pevnym
urokovym vynosom v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 5.000.000.000 K¢ (slovami: pat’ miliard
kortn éeskych), s moznost'ou navysenia az do celkovej menovitej hodnoty 7.500.000.000 K¢ (slovami: sedem miliard
a pat’sto milidonov korun ¢eskych), so splatnostou v roku 2025, vydavanych spoloénostou EPH Financing CZ, a.s.,
zalozenou a existujucou podla Ceského prava, so sidlom Patizska 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575,
LEI: 315700JE7SSOSPRDNW76, zapisanou pod sp. zn. B 20854 vedenou Mestskym stidom v Prahe (d’alej len
"Emitent” a dlhopisy d’alej len "DIlhopisy" alebo "Emisia").

Dlhopisy nest pevny tirokovy vynos 4,50 % p.a. Urokovy vynos bude vyplacany za kazdy polrok spitne, ako je
bliz§ie uvedené v kapitole "Emisné podmienky Dlhopisov", ktora obsahuje znenie emisnych podmienok Dlhopisov
(d’alej len "Emisné podmienky").

Détum emisie Dlhopisov bol stanoveny na 17. 3. 2020 (d’alej len "Datum emisie").

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu emisie je 100 % ich menovitej hodnoty. Emisny kurz
akychkol'vek Dlhopisov pripadne vydavanych po Datume emisie bude ureny Hlavnymi spolumanazérmi (ako je
tento pojem definovany niz8ie) po dohode s Emitentom a Koordinatorom (ako je tento pojem definovany niz$ie) na
zaklade aktualnych trhovych podmienok.

Ak neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k odkipeniu Dlhopisov Emitentom aich zaniku, ako je
stanovené v Emisnych podmienkach, bude menovita hodnota kazdého Dlhopisu splatena dna 17. 3. 2025. Vlastnici
Dlhopisov (ako je tento pojem definovany v Emisnych podmienkach) mézu za uréitych podmienok uvedenych
v Emisnych podmienkach ziadat’ o predcasné splatenie Dlhopisov. Emitent je opravneny Dlhopisy na zaklade svojho
rozhodnutia a za podmienok uvedenych v Emisnych podmienkach ¢iasto¢ne alebo tiplne pred¢asne splatit’.

Prvym diom vyplaty trokového vynosu je 17. 9. 2020.

Za dlhy Emitenta z Dlhopisov sa vo forme finan¢nej zaruky zaruéila spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding,
a.s., zalozena a existujica podla ¢eského prava, so sidlom na adrese Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
ICO: 283 56 250, LEI: 31570010000000090208, zapisana pod sp. zn. B 21747 vedenou Mestskym stidom v Prahe
(d’alej len "EPH" alebo "Ruéitel™).

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené dlhy Emitenta zabezpecené financnou zarukou
Rugitel’a, ktoré su a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia medzi sebou navzajom rovnocenné (pari passu) a aspori
rovnocenné voci vsetkym d’al$im sucasnym aj buducim nepodriadenym a rovnakym sposobom zabezpe¢enym dlhom
Emitenta, s vynimkou tych dlhov Emitenta, v pripade ktorych kogentné ustanovenie pravnych predpisov stanovuje
inak.

Platby z Dlhopisov budi vo vsetkych pripadoch vykondvané v sulade spravnymi predpismi, G€innymi v Case
realizacie prislusnej platby v Ceskej republike. Ak to budd vyzadovat' pravne predpisy, uéinné v Ceskej republike
Vv ¢ase splatenia menovitej hodnoty alebo vyplaty Girokového vynosu, budi Vlastnikom DIlhopisov z platieb zrazané
prislusné dane a poplatky. Emitent nebude povinny vyplatit’ Vlastnikom Dlhopisov ziadne d’alSie platby ako ndhradu
za takéto zrazky dani alebo poplatkov. Podrobnejsie informacie su uvedené v kapitole "Zdanenie a devizova regulacia
v Ceskej republike” tohto dokumentu.



Investori by mali zvazit rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré Emitent
povazuje za vyznamné, su uvedené v kapitole "Rizikové faktory" tohto dokumentu.

Tento Prospekt bol vypracovany a uverejneny na ucely verejnej ponuky Dlhopisov v zmysle ¢lanku 2 pism. d)
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo diia 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’
pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a 0 zruSeni smernice
2003/71/ES ("Nariadenie o prospekte™). Verejni ponuku Dlhopisov uskuto¢ni Emitent prostrednictvom Hlavnych
spolumanazérov.

Tento dokument je prospektom pre retailové nekapitalové cenné papiere v zmysle ¢lanku 6 Nariadenia o prospekte
a ¢lanku 24 nariadenia Komisie v prenesenej pravomoci (EU) &. 2019/980, ktorym sa dopiiia Nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide o format, obsah, kontrolu a schvalenie prospektu, ktory sa ma
uverejnit’ pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu, a zrusuje
nariadenie Komisie (ES) &. 809/2004 (d’alej len "Nariadenie o formate a obsahu prospektu™). Tento dokument bol
vypracovany v sulade s prilohami 6, 14, 21 a 22 Nariadenia o formate a obsahu prospektu.

Emitent poziadal o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu Burzy cennych papierov Praha, a.s., so
sidlom Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapisanej v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
V Prahe, spisova znacka B 1773 (d’alej len "BCPP" a Regulovany trh BCPP d’alej len "Regulovany trh™).

Tento Prospekt bol vypracovany diia 10. 2. 2020. Prospekt bol schvileny rozhodnutim Ceskej ndrodnej banky
(dalej len "CNB") & k. 2020/023691/CNB/570 k sp. zn. S-Sp-2020/00001/CNB/572 zo diia 10. 2. 2020, ktoré
nadobudlo pravoplatnost’ diia 12. 2. 2020. Prospekt (aktualizovany pripadne formou dodatkov) je platny do 10. 2.
2021; povinnost’ doplnit’ Prospekt formou jeho dodatkov sa v pripade vyznamnych novych skutolnosti,
podstatnych chyb alebo podstatnych nepresnosti neuplatni, ak Prospekt stratil platnost’. Rozhodnutim o schvdleni
prospektu cenného papiera CNB ako prislusny orgdn podla Nariadenia o prospekte iba osvediuje, e tento
dokument spliia normy tykajiice sa tiplnosti, zrozumitel’nosti a stidrinosti, ktoré pofaduje Nariadenie o prospekte.
Schvdlenie tohto dokumentu zo strany CNB sa nemd chdpat’ ako podpora & potvrdenie existencie, kvality,
podnikania & akychkolvek vysledkov Emitenta alebo Ruditela, ktori sii opisovani vtomto dokumente, ani
potvrdenie i schvilenie kvality Dlhopisov. Investori by mali vpkonat’ svoje vlastné posudenie vhodnosti investovat’
do Dlhopisov. CNB neposudzuje hospoddrske vysledky ani finanéni situdciu emitenta a schvilenim prospektu
negarantuje budiicu ziskovost’ emitenta ani jeho schopnost’ splatit’ vynosy alebo menoviti hodnotu cenného
papiera.

Centralny depozitar cennych papierov, a.s. (d’alej len "Centralny depozitar") pridelil Dlhopisom kéd ISIN
CZ0003524464.

Rozsirovanie tohto Prospektu rovnako ako aj ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajindch
obmedzené zdakonom. Prospekt ani Dlhopisy neboli povolené ani schvailene akymkolvek spravnym organom
akejkolvek jurisdikcie s vynimkou schvdlenia Prospektu zo strany CNB (tym nie je dotknuté pravo Emitenta poziadat
0 notifikaciu schvadlenia Prospektu Narodnu banku Slovenska (d'alej len "NBS") na cely verejnej ponuky Dlhopisov
na Slovensku).

Po skonceni verejnej ponuky Dlhopisov alebo po datume prijatia Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu
musia zaujemcovia o kupu Dlhopisov svoje investicné rozhodnutie zalozit nielen na zaklade tohto Prospektu v zneni
jeho pripadnych dodatkov, ale aj na zdaklade dalsich informacii, ktoré mohol Emitent uverejnit po datume
vypracovania tohto Prospektu, alebo na zdklade inych verejne dostupnych informdcii.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov) a vSetky vyrocné a polrocné spravy Emitenta a vyrocné spravy Rucitela
uverejnené po ddtume vypracovania tohto Prospektu budiu zverejnené v elektronickej podobe na webovej stranke
Emitenta v sekcii Investori, podsekcii Bondy, casti EPH Financing CZ, a dalej budi zdrovei na nazretie v sidle
Emitenta na adrese Parizska 130/26, 110 00, Praha 1, v pracovnych dnoch v ¢ase od 9:00 hod. do 16:00 hod.
(podrobnejsie pozri kapitolu "Délezité upozornenia™).

Koordindtor ponuky

J & T BANKA, as.

Hlavni spolumanaZéri

J & T BANKA, a.s.

Ceska spofitelna, a.s. Komeréni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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DOLEZITE UPOZORNENIA

Tento dokument je prospektom retailovych nekapitilovych cennych papierov (dlhopisov) podla clanku 6 Nariadenia
0 prospekte a clanku 24 Nariadenia o formdte a obsahu prospektu.

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené zakonom.
Dlhopisy ani Prospekt nebudi povolené, schvalené ani registrované akymkolvek spravnym alebo inym organom
akejkolvek jurisdikcie s vynimkou schvdlenia Prospektu zo strany CNB (a pripadnej notifikicie takého schvilenia
NBS). Dihopisy najmd nebudii takto registrované v sulade so zdkonom Spojenych Statov americkych o cennych
papieroch z roku 1933 (dalej len "Zdikon USA o cennych papieroch™) anesmi sa ponvkat, preddvat alebo
odovzdavat na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych statov americkych
(ako su tieto pojmy definované v Nariadeni S vydanom na vykonavanie Zakona USA o cennych papieroch), inak nez
na zdaklade vynimky z registracnej povinnosti podla Zikona USA o cennych papieroch alebo v rdmci obchodu, ktory
nepodlieha registracnej povinnosti podla Zdakona USA o cennych papieroch. Osoby, do ktorych drzania sa tento
Prospekt dostane, s zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych krajindach vztahuju na ponuku,
nakup alebo predaj Dlhopisov, alebo na drzby a rozsirovanie Prospektu a akychkolvek dalsich materidlov
vztahujucich sa k Dlhopisom.

Zaujemcovia o kupu Dlhopisov by mali vykonat viastné posudenie vhodnosti investicie do Dlhopisov. Zdaujemcovia
0 kupu Dlhopisov musia svoje investicné rozhodnutie urobit na zdklade informdcii uvedenych v tomto Prospekte
V zneni jeho pripadnych dodatkov. V pripade rozporu medzi informdciami uvddzanymi v tomto Prospekte a jeho
dodatkoch plati vzdy udaj uverejneny ako posledny. Akékolvek rozhodnutia o upisani ponikanych DIhopisov musia
byt zalozené vyhradne na informdcidch obsiahnutych v tychto dokumentoch ako celku a na podmienkach ponuky,
vrdtane samostatného vyhodnotenia rizikovosti investicie do Dlhopisov kazdym z potencidlnych nadobudatelov.

Emitent ani Ziadny z hlavnych spolumanazérov neschvalili akékolvek iné vyhlasenia alebo informacie o Emitentovi
alebo Dihopisoch nez tie, ktoré sii obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch. Na Ziadne takéto iné
vyhlasenie alebo informacie nie je mozné spoliehat ako na vyhlasenie alebo informacie schvalené Emitentom alebo
Hlavnymi spolumanazérmi. Ak nie je uvedené inak, vsetky informdcie v tomto Prospekte su uvedené k datumu tohto
Prospektu. Odovzdanie tohto Prospektu kedykolvek po datume jeho vyhotovenia neznamend, zZe informdcie v fiom
uvedené su spravne ku ktorémukolvek okamihu po datume vydania tohto Prospektu.

Emitent, Hlavni spolumanazéri ani ziadny ich zastupca nerobia Ziadne vyhldsenie Ziadnemu adresatovi ponuky ani
kupujiicemu Dlhopisov vo veci zdkonnosti akejkolvek investicie tohto adresata ponuky alebo kupujiceho podla
prislusnych zdakonov o investiciach alebo inych zakonov. Kazdy investor by mal so svojimi poradcami prebrat pravne,
dariové, obchodné, financné a suvisiace aspekty kipy Dlhopisov. Ziadny z hlavnych spolumanazérov nezavisle
neoveroval informdcie obsiahnuté v tomto Prospekte. Preto Hlavni spolumanazéri nerobia ziadne vyslovné ani
implicitné vyhlasenie ani zavizok a nepreberaju ziadnu zodpovednost' vo vztahu k presnosti alebo uplnosti informacii
obsiahnutych v tomto Prospekte alebo don zahrnutych ani inych informacii poskytnutych Emitentom v suvislosti
S ponukou Dlhopisov. Hlavni spolumanazéri nepreberaju zZiadnu zodpovednost vo vztahu k informdciam v tomto
Prospekte obsiahnutym alebo don zahrnutych odkazom ani Ziadnym inym informdcidm poskytnutym Emitentom
Vv suvislosti s ponukou alebo distribuciou Dlhopisov. Hlavni spolumanazéri vyslovne vyhlasuju, Ze sa nezavizuju
skumat’ financnu situdciu ¢i zalezitosti Emitenta v case platnosti Dlhopisov alebo poskytnut akémukolvek investorovi
do Dlhopisov akékolvek informacie, ktoré sa Hlavni spolumanazéri dozvedia.

Informdcie obsiahnuté v kapitoldch "Zdanenie a devizovd reguldcia" a " Vymdhanie sikromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi" su uvedené len ako vseobecné a nie vycerpdvajice informdcie, vychddzajice zo stavu k datumu tohto
Prospektu, a boli ziskané z verejne pristupnych zdrojov, ktoré neboli Emitentom spracované alebo nezdvisle overené.
Potencialni nadobudatelia DIhopisov by mali spoliehat vyhradne na viastnii analyzu faktorov uvadzanych v tychto
kapitolach a na svojich vlastnych pravnych, danovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym zahranicnym
nadobudatelom Dlhopisov sa odporuca konzultovat ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd devizovych
a dariovych predpisov Ceskej republiky, krajin, ktorych sii rezidentmi, a inych pripadne relevantnych krajin, ako aj
ustanovenia vSetkych relevantnych medzinarodnych dohod aich dopad na konkrétne investicné rozhodnutie,
SO SVojimi pravaymi a inymi poradcami.

Viastnici Dlhopisov, vratane vsetkych pripadnych zahranicnych investorov, sa vyzyvaju na to, aby sa sustavne
informovali o vsetkych zdkonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujiicich drzanie Dlhopisov, predaj Dlhopisov
do zahranicia alebo nédkup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj akékolvek iné transakcie s DIhopismi, a aby tieto zdkony
a pravne predpisy dodrziavali.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov), vsetky vyrocné a polrocné spravy Emitenta a vyrocné spravy Rucitela,
vratane auditorskych sprav, ako aj vSetky dokumenty uvedené v tomto Prospekte formou odkazu, su vsSetkym
zdujemcom bezplatne k dispozicii na nazretie v sidle Emitenta na adrese Parizska 130/26, 110 00, Praha I,
V pracovnych dnoch v priebehu bezného pracovného casu od 9:00 do 16:00 hod. Tieto dokumenty su zdroven



k dispozicii v elektronickej podobe na webovej stranke Emitenta v sekcii Investori, podsekcii Bondy, casti EPH
Financing CZ.

V case, pokym zostane akakolvek cast DIhopisov nesplatend, bude v Urcenej prevadzkarni Administratora v pracovné
dni v priebehu bezného pracovného casu od 9:00 do 16:00 hod. na vyZiadanie na nazretie aj rovnopis Zmluvy
S administratorom (ako je tento pojem definovany v Emisnych podmienkach,).

Akékolvek predpoklady a vyhlady, tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta a Rucitela, ich financnej situdacie, okruhu
podnikatelskej cinnosti alebo postavenia na trhu, nie je mozné pokladat za vyhlasenie alebo zavizny slub Emitenta,
tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, kedze tieto budiice udalosti alebo vysledky zavisia uplne alebo scasti
od okolnosti a udalosti, ktoré Emitent nemoze priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit. Potencidlni zdujemcovia
0 kupu Dlhopisov by mali vykonat viastnu analyzu akychkolvek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych
V tomto Prospekte, pripadne vykonat dalsie samostatné Setrenie, a zalozit' svoje investicné rozhodnutie na vysledkoch
takychto samostatnych analyz a Setreni.

Ak nie je dalej uvedené inak, vsetky financné udaje Emitenta aj Rucitela vychddzaju z Medzinarodnych standardov
pre financné vykaznictvo v platnom zneni prijatom EU, ktoré sa konzistentne uplatiujii (IFRS). Niektoré hodnoty
uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrithlenim. To okrem iného znamend, ze hodnoty uvadzané pre tu istu
informacni poloZku sa mézZu na réznych miestach mierne liSit, a hodnoty uvddzané ako sucty niektorych hodnot
nemusia byt aritmetickym suctom hodnot, z ktorych vychadzaju.

Ak bude tento Prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu
V Ceskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujiice znenie Prospektu v ceskom jazyku.

Informacie obsiahnuté pod hypertextovymi odkazmi v tomto Prospekte, s vynimkou kapitoly Informdcie zahrnuté
odkazom, nie su sucastou Prospektu, a teda neboli overené ani schvilené CNB.
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ZHRNUTIE

Nizsie uvedené zhrnutie uvadza kI'icové informadcie, ktoré investori potrebuju, aby porozumeli povahe a rizikdm
Emitenta, Rucitel'a a Dlhopisov. Zhrnutie je nutné vykladat’ v spojeni s ostatnymi ¢astami tohto Prospektu. Pojmy so
zaCiatoCnym velkym pismenom, ktoré st pouzité v zhrnuti, maji vyznam im priradeny v Emisnych podmienkach
alebo akejkol'vek inej Casti Prospektu.

ODDIEL 1-UVOD A UPOZORNENIA

11

Cenné papiere

Dlhopis EPH 4,50/25; ISIN CZ0003524464

1.2

Emitent

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ EPH Financing CZ, a.s. ICO: 043 02 575, LEI:
315700JE7S50SPRDNW76, so sidlom Patizska 130/26, 110 00, Praha 1, Ceska
republika.

Emitenta je mozné kontaktovat' na telefénnom ¢&isle +420 232 005 100 alebo
prostrednictvom e-mailovej adresy may@epholding.cz.

13

Hlavni
spolumanazéri;
Kotaény agent

Osobami umiestiujicimi a pontikajicimi Dlhopisy st:

. J & T BANKA, a.s., so sidlom na adrese Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186
00, ICO: 471 15 378, LEI: 31570010000000043842, tel. +420 221 710 300
e-mail: DealingCZ@jtbank.cz, resp. pre Slovensku republiku tel. +421 259
418 111, e-mail: info@jtbanka.sk;

° Ceska spofitelna, a.s., so sidlom na adrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, ICO: 452 44 782, LEl: 9KOGW2C2FCIOJQ7FF485, tel. 800
468 378 (800 INVEST), e-mail: csas@csas.cz;

. Komeréni banka, a.s., so sidlom na adrese Praha 1, Na Ptikopé 33 ¢. p. 969
PSC 114 07, ICO: 453 17054, LEI: IYKCAVNFR8QGFO0HV840,
tel. +420 222 008 229, e-mail: milos_kral@kb.cz; a

. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom na adrese
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242,
LElI: KR6LSKV3BTSJRD41IF75, tel. +420221216821, e-mail:
DCM@unicreditgroup.cz.

Emitent poziadal prostrednictvom J & T BANKA, a.s., ako kotacného agenta
o prijatie DIhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.

1.4

Organ schvalujuci
prospekt

Tento Prospekt schvalila Ceska narodné banka, ICO: 481 36 450, tel.; 224 411 111,
zelena linka tel.: 800 160 170, e-mail: podatelna@cnb.cz.

1.5

Datum schvalenia
prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim CNB ¢&. k. 2020/023691/CNB/570 k sp. zn.
S-Sp-2020/00001/CNB/572 zo dia 10. 2. 2020, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia
12. 2. 2020.

1.6

Upozornenie

Toto zhrnutie treba ¢itat’ ako tvod Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt zaloZené na tom, Ze
investor zvazi Prospekt ako celok.

Investor do Dlhopisov moze prist’ o vSetok investovany kapital alebo jeho cast.

V pripade, ze je na sude vzneseny narok na zaklade Gidajov uvedenych v Prospekte,
moze byt zalujicemu investorovi podla vnutroStatneho prava clenskych Statov
uloZena povinnost’ uhradit’ ndklady na preklad Prospektu pred zacatim stidneho
konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ nesu iba tie osoby, ktoré zhrnutie vratane jeho
prekladu predlozili, avSak iba ak je zhrnutie zavadzajuce, nepresné alebo v rozpore
S ostatnymi Castami Prospektu alebo ak zhrnutie v spojeni s ostatnymi Cast’ami
Prospektu neposkytuje klIaCové informacie, ktoré investorom poméahaju pri
rozhodovani, ¢i do Dlhopisov investovat’.
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ODDIEL 2 - KEUCOVE INFORMACIE O EMITENTOVI
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Kto je emitentom
cennych papierov?

Emitent je akciovou spolo¢nostou zalozenou podla prava Ceskej republiky, so
sidlom Patizska 130/26, 110 00, Praha 1, zapisanou v obchodnom registri vedenom
Mestskym ~ sudom v Prahe  pod  spisovou  znatkou B 20854,
LEI: 315700JE7S50SPRDNW76.

Emitent sa pri svojej ¢innosti riadi ceskymi pravnymi predpismi, najmi zékonom ¢.
89/2012 Zb., obciansky zakonnik, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len
"Ob¢iansky zakonnik"), zakonom ¢&. 90/2012 Zb., 0 obchodnych spolo¢nostiach
a druzstvach, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len "Zakon o obchodnych
korporaciach") a zakonom ¢. 455/1991 Zb., o Zivnostenskom podnikani, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len "Zivnostensky zakon").

Hlavnou cinnostou Emitenta je vydavanie Dlhopisov a poskytovanie vypoziciek,
uverov alebo inych foriem financovania ostatnym spolo¢nostiam v Skupine EPH.
Okrem toho Emitent nevykonava a neplanuje vykonavat ziadne d’al§ie ¢innosti.

Emitent je 100 % dcérskou spolo¢nostou Rucitel'a. Rucitel’ ma dvoch akcionarov,
(i) spolo¢nost’ EP Investment S.a.r.l. vlastni akcie predstavujuce 53 % podiel na
zakladnom kapitdle a53% podiel na hlasovacich pravach Rucitel’a,
a (i) spolo¢nost’ EP Investment II S.a.r.l. vlastni akcie predstavujuce 47 % podiel
na zakladnom kapitali a 47 % podiel na hlasovacich pravach Rucitel’a.

Emitent je sucastou Skupiny EPH, ktora tvori Rucitel’ a jeho priame aj nepriame
dcérske spolocnosti. Skupina EPH je medzinarodnou skupinou, ktorej skutoénym
majitelom v zmysle zdkona ¢. 253/2008 Zb., o niektorych opatreniach proti
legalizacii vynosov z trestnej ¢innosti a financovaniu terorizmu, v platnom zneni, je

Daniel Kfetinsky.

Klacové riadiace osoby Emitenta su ¢lenovia predstavenstva — Daniel Kietinsky,
Marek Spurny a Pavel Horsky.

Auditorom Emitenta je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ICO: 49619187, so
sidlom Pobtezni 648/1a, 186 00, Praha 8.

2.2

Ktoré finan¢né
informacie

0 emitentovi su
kPiacové?

Vykaz zisku a strat (v tis. K¢):

zarok 2018 | zarok 2017 za obdobie od za obdobie od
1. januara 2019 | 1.januara 2018
do 30. jina do 30. juna
2019 2018
Prevadzkovy zisk 225 212 200 178
Vykaz o finanénej pozicii (V tis. K¢):
k 31. decembru k 31. decembru | k 30. jinu 2019
2018 2017
Cisty finanény dlh 5422 116 5998 119 5598 577
(dlhodobé zavizky
k averovym institaciam +
kratkodobé zavazky
k averovym institaciam +
vydané dlhopisy —
kratkodoby finan¢ny
majetok — pefiazné
prostriedky)




Vykaz penaznych tokov (v tis. K¢):

zarok 2018 | zarok 2017 za obdobie od za obdobie od
1. januéra 2019 1. januéra 2018
do 30. juna do 30. juna
2019 2018
Cisté pefiazné 3 -1173 -9 461 356
toky
z prevadzkovej
¢innosti
Cisté pefiazné - - 10 000 -

toky z finanénej
¢innosti

Cisté pefiazné - - - -
toky z investi¢nej
¢innosti

2.3

AKké su hlavné
rizika, ktoré

su Specifické pre
daného emitenta?

Riziko zavislosti Emitenta od Skupiny EPH — Hlavnou ¢innostou Emitenta je
vydavanie dlhopisov a poskytovanie tUverov/vypozi¢iek spolo¢nostiam v Skupine
EPH. Jedinym zdrojom prijmov Emitenta budu splatky tverov/vypozifiek od
spolocnosti zo Skupiny EPH. Riziko sekundarnej zavislosti Emitenta od Skupiny
EPH preto moze negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ dlhy z Dlhopisov.
Vzhladom na zévislost Emitenta od Skupiny EPH sa na schopnosti Emitenta
splacat’ svoje dlhy z Emisie dlhopisov mozu nepriaznivo prejavit’ vSetky rizikové
faktory vztahujuce sa na Skupinu EPH opisané v oddiele o hlavnych rizikach
$pecifickych pre Rucitela.

ODDIEL 3 - KEUCOVE INFORMACIE O CENNYCH PAPIEROCH

3.1

Aké su hlavné rysy
cennych papierov?

Dlhopisy su zaknihované cenné papiere vo forme na dorucitela. Evidenciu
0 Dlhopisoch vedie Centralny depozitar.

Dlhopisom bol Centralnym depozitarom prideleny kod ISIN CZ0003524464.
Mena Dlhopisov je koruna ¢eska (CZK).
Menovita hodnota jedného kusa Dlhopisu je 10.000 K¢.

Celkova predpokladana menovita hodnota Emisie je 5.000.000.000 K¢&; Emitent je
opravneny navysit’ celkovi menoviti hodnotu Emisie az na 7.500.000.000 K¢.

Predpokladany pocet Dlhopisov je az 500.000 kusov.
Den konecnej splatnosti Dlhopisov je 17. 3. 2025.
Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

S Dlhopismi je spojené najmi pravo na vyplatu menovitej hodnoty ku diu ich
splatnosti a pravo na vynos z Dlhopisov. Menovita hodnota je splatnd, ak neddjde
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov podl'a Emisnych podmienok, jednorazovo ku
Diu konecnej splatnosti dlhopisov.

Dlhopisy ponestu pevny urokovy vynos vo vyske 4,50 % p.a., splatny polrocne
spétne vzdy k 17. 3. a k 17. 9.

S Dlhopismi je dalej spojené pravo Vlastnika Dlhopisov Zziadat v Pripadoch
neplnenia povinnosti pred¢asné splatenie Dlhopisov.

S Dlhopismi je tiez spojené pravo z(cCastiiovat sa a hlasovat na schodzach
Vlastnikov Dlhopisov v pripadoch, ked’ je taka schodza zvoland v sulade so
Zakonom o dlhopisoch, resp. Emisnymi podmienkami.

Zacinajuc uplynutim dvoch rokov od Datumu emisie (vratane takého dna) ma
Emitent pravo predcasne splatit’ (¢iasto¢ne — znizenim menovitej hodnoty vsetkych
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nesplatenych Dlhopisov — alebo uplne) vsetky doteraz nesplatené Dlhopisy, pricom
toto pravo mdze uplatnit’ iba vtedy, ak to ozndmi Vlastnikom Dlhopisov najneskor
60 (Sest'desiat) dni pred prislusnym Dniom pred€asnej splatnosti dlhopisov. Emitent
je povinny splatit’ celd nesplateni menovitid hodnotu Dlhopisov, alebo jej Cast,
prislusny doteraz nevyplateny urokovy vynos pripadajici na pred¢asne splacanu
menoviti hodnotu Dlhopisov, resp. jej pred¢asne splacanu ¢ast’ ku Dniu predéasne;j
splatnosti, a mimoriadny tirokovy vynos. Ciastoné splatit’ Dlhopisy znizenim ich
menovitej hodnoty méze Emitent iba ku Ditu vyplaty vynosu.

Ak k pred¢asnému splateniu z rozhodnutia Emitenta d6jde medzi:

(@  druhym vyro¢im Datumu emisie (vratane takého dina) a Stvrtym vyro¢im
Datumu emisie (okrem takého dinia), bude mimoriadny urokovy vynos
predstavovat’ sumu vo vySke 1/48 rocného urokového vynosu predcasne
splatenych Dlhopisov za kazdy zacaty mesiac odo Dna predcasnej splatnosti
dlhopisov (okrem tohto mesiaca) do Diia kone¢nej splatnosti dlhopisov; a

(b)  Stvrtym vyrofim Datumu emisie (vratane takého dna) a piatym vyro¢im
Datumu emisie (okrem takého dina), nebude Emitentom vyplateny ziadny
mimoriadny Grokovy vynos.

V pripade, Zze dojde k Zmene ovladania, je Vlastnik Dlhopisov opravneny podla
svojho rozhodnutia poziadat’ o pred¢asné splatenie svojich Dlhopisov pred Diom
kone¢nej splatnosti dlhopisov pisomnym oznamenim uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne, a to vzdy za 100 %
nesplatenej menovitej hodnoty svojich Dlhopisov ku Drtiu pred¢asnej splatnosti
dlhopisov navySenej o mimoriadny urokovy vynos vo vySke 1 % nesplatenej
menovitej hodnoty Dlhopisov, spolu s narastenym Grokovym vynosom splatnym ku
Dnu predcasnej splatnosti dlhopisov, pricom k splateniu musi dojst do 30
(tridsiatich) dni po tom (vratane), ¢o Vlastnik Dlhopisov dorucil Oznamenie
0 pred¢asnom splateni Administratorovi.

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené dlhy
Emitenta zabezpecené Zarukou, ktoré su a buda ¢o do poradia svojho uspokojenia
medzi sebou navzajom rovnocenné (pari passu) a aspoil rovnocenné voci vetkym
d’als$im existujicim aj budicim nepodriadenym a rovnakym alebo obdobnym
sposobom zabezpeenym dlhom Emitenta, s vynimkou tych dlhov Emitenta, pri
ktorych stanovujt inak kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

3.2 Kde budi cenné Emitent poziadal o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.
papiere
obchodované?

34 Je za cenné Za dlhy z Dlhopisov je poskytnuta finan¢na zaruka podla eského prava zo strany
papiere materskej spolocnosti Emitenta — spoloc¢nosti Energeticky a pramyslovy holding,
poskytnuta a.s., so sidlom na adrese Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
zaruka? republika, ICO: 283 56 250, LEI: 31570010000000090208, zapisanej v obchodnom

registri vedenom Mestskym sudom v Prahe pod sp.zn. B 21747 (dalej tiez
"Ruditel™). Rulitel sa vo finan¢nej zaruke neodvolatelne a bezpodmieneéne
zaviazal voCi Vlastnikom Dlhopisov, Ze ak Emitent nesplni svoje dlhy voci
Vlastnikom Dlhopisov, vyplyvajuce pre Emitenta z Dlhopisov podl'a Emisnych
podmienok, splni tieto dlhy za Emitenta bezpodmiene¢ne, bezodkladne a v plnej
vyske. Rucitel’ poskytuje finanéna zdruku za dlhy Emitenta az do vySky 120 %
menovitej hodnoty vSetkych vydanych a nesplatenych (¢i inak neumorenych)
Dlhopisov, avsak maximalne do celkovej vysky 9.000.000.000 K¢.

Nasledovné tabul’ky uvadzaju prehl’ad kI'icovych finanénych udajov Rucitel’a.
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Konsolidovany vykaz zisku a strat (v mil. EUR):

za rok zarok 2017 za obdobie od za obdobie od
2018 1. januara 2019 1. januara
do 30. jina 2018 do 30.
2019 jina 2018
Prevadzkovy
vysledok 1190 1346 696 611
hospodarenia
Konsolidovana sivaha (v mil. EUR):
k 31. decembru | k 31.decembru k 30. jinu
2018 2017 2019
Cisty finanény dih (dlhodobé
zavizky voci averovym 4937 5 305 2375
inStitaiciam  +  kratkodobé
zavazky voci averovym
institaciam + vydané dlhopisy —
kratkodoby finanény majetok —
pefiazné prostriedky))*

Konsolidovany vykaz o pefiaznych tokoch (v mil. EUR):

zarok 2018 | zarok 2017 za obdobie od za obdobie od
1. januara 2019 1. januéra
do 30. jina 2018 do 30.
2019 juna 2018

Cist€ pefiaZné toky | ) 49, 1181 851 516

z prevadzkovej

¢innosti

Cisté peiiazné toky 448 1648 42 387

z finanénej ¢innosti

Cisté peiiazné toky

7 investitne] -861 139 -731 -185

¢innosti

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa na Rucitel'a a d’alSie spolocnosti zo Skupiny EPH,
ktorej je Rugitel' sucastou, zahffiaji predovSetkym nasledovné potencialne
skutoc¢nosti:

1. Zmeny regulovanych tarif, fungovanie kapacitnych mechanizmov na
euréopskom energetickom trhu, neistota sivisiaca s vy§kou kapacitnych
platieb alebo zavedenie novych povinnosti platit’ regulované tarify by
mohli predstavovat’ zdvazny nepriaznivy uc¢inok na podnikanie, financné
postavenie, vysledky hospodarenia, penazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

2. Sucasna kriza na Ukrajine vytvara politickll a ekonomicku neistotu, ktora
by mohla nepriaznivo ovplyvnit' finanénu vykonnost prevadzkovych
dcérskych spolo¢nosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH.

3. Poruchy, havarie, planované alebo neplinované odstavky, opravy kvéli
udrzbe a modernizacii, ako aj prirodné katastrofy, zlyhanie zariadeni
a Pudského faktora, $trajky zamestnancov, prejavy protestu verejnosti
(demonstracie), sabotaze alebo teroristické ¢iny na zariadeniach Skupiny
EPH mobzu sposobit zdrzanie alebo prerusenie cinnosti prevadzkarni
Skupiny EPH, zvysit kapitdlové vydavky, poskodit’ €innost’ a reputaciu

! Pozn. ide 0 iny ukazovatel’, nez aky je pouzity v Emisnych podmienkach ako vykonnostny ukazovatel "Cista zadlzenost™
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Skupiny EPH alebo spdsobit’ znaénti §kodu na zivotnom prostredi; poistenie
obchodnych ¢innosti Skupiny EPH nemusi pokryvat’ jej vSetky rizika.

4. Skupina EPH je wvystavenda riziku politického, ekonomického
a spolo¢enského vyvoja Vv Slovenskej republike, Ceskej republike,
Vv zapadnej, strednej a vychodnej Eurdpe a Vv d’alSich oblastiach, v ktorych
podnika.

5. Prerusenie dodavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin (napr.
biomasy) a dopravnych sluzieb alebo neo¢akavané zvySenie ich suvisiacich
nakladov by mohlo vyznamne a negativne ovplyvnit' Cinnost, finan¢nu
situdciu, vysledky ~ hospodarenie a peniazné toky Skupiny EPH.

6. Niektoré vynosy, naklady a prevadzkové vysledky su ovplyvnené
klimatickymi podmienkami a sezénnymi vykyvmi, ktoré nie su pod
kontrolou Skupiny EPH.

7. Cinnost” Skupiny EPH je predmetom znaénej pravnmej regulicie a jej
podnikanie, finan¢na situdcia, vysledky hospodarenia a peniazné toky moézu
byt nepriaznivo ovplyvnené zmenami v zakonoch alebo regulacnych
rezimoch; ¢innost Skupiny EPH vyzaduje rozlicné administrativne
povolenia alebo opravnenia, ktoré moéze byt tazké udrzat alebo ziskat,
mozu sa sprisiiovat’ kritéria pre ich udrZanie a ich platnost’.

8. Prevadzkové dcérske spolo¢nosti Skupiny EPH st vystavené komoditnému
riziku, ktoré by mohlo mat’ vyznamny nepriaznivy u¢inok na jej podnikanie,
finanént situaciu, vysledky hospodarenia, penazné toky a vyhliadky;
Skupina EPH je vystavena riziku kolisania menovych kurzov, ktoré moéze
negativne ovplyvnit’ jej ziskovost’.

Vyssie uvedené rizikA moézu mat zasadny negativny vplyv na finanénu
a ekonomicku situaciu Rucitela a spolocnosti zo Skupiny EPH, respektive na ich
podnikatel'sku ¢innost’. To vo svojom dosledku moze podstatne zhorsit” schopnost’
Rucitela splnit’ svoje zavazky zo Zaruky.

3.3

Aké st hlavné
rizika, ktoré su
Specifické pre tieto
cenné papiere?

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa na Dlhopisy zahfiaji predovsetkym nasledovné
$pecifické faktory:

9. Vlastnik Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu
ceny takého Dlhopisu v dosledku rastu trhovych trokovych sadzieb.

10.  Vlastnik Dlhopisov je vystaveny riziku, ze Emitent prijme akékol'vek d’alSie
dlhové financovanie, ¢o moéze v kone¢nom ddsledku znamenat', ze v pripade
insolven¢ného konania buda pohladavky vlastnikov Dlhopisov z Dlhopisov

uspokojené v mensSej miere, nez keby kprijatiu takého dlhového
financovania nedoslo.
11. Ak dojde k uplnému alebo Ciastoénému pred¢asnému splateniu Dlhopisov

vratane pripadov, ked k tomu déjde bez sthlasu konkrétneho Vlastnika
Dlhopisov, v sulade s Emisnymi podmienkami pred datumom ich splatnosti,
je Vlastnik Dlhopisov vystaveny riziku nizSiecho nez predpokladaného
vynosu z dovodu takého predCasného splatenia.

ODDIEL 4 — KEUCOVE INFORMACIE O VEREJNEJ PONUKE CENNYCH PAPIEROV A ICH PRIJATI
NA OBCHODOVANIE NA REGULOVANOM TRHU

41

Za akych
podmienok

a podPa akého
¢asového rozvrhu
mozZem investovat’
do tohto cenného
papiera?

Dlhopisy budu distribuované cestou verejnej ponuky prostrednictvom spolo¢nosti J
& T BANKA, a.s., vratane jej slovenskej pobocky (dalej tiez "Koordinator"),
Ceska spofitelna, a.s., Komeréni banka, a.s., a UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. (spolo¢ne d’alej tiez "Hlavni spolumanazéri” a jednotlivo "Hlavny
spolumanazér"), ktoré Dlhopisy upiSu a nasledne predaju koncovym investorom.
Hlavni spolumanazéri hodlaji Dlhopisy pontikat' zaujemcom z radov tuzemskych
¢i zahraniénych investorov, ato kvalifikovanym aj inym (najmi retailovym)
investorom. Dlhopisy budii poniikané v Ceskej republike a po pripadnej notifikacii
schvalenia Prospektu NBS (prostrednictvom CNB) aj na Slovensku.
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V suvislosti s podanim objednavky maji investori povinnost’ uzavriet ¢i mat
uzatvorenu s prislusnym Hlavnym spolumanazérom zmluvu, o. i. s Cielom otvorit
majetkovy ucet vevidencii investicnych nastrojov vedenej Centralnym
depozitarom, alebo viest' nadvézujucu evidenciu cennych papierov u prislusného
Hlavného spolumanazéra, ak je relevantné, a podanie pokynu na obstaranie nakupu
Dlhopisov, pripadne mézu byt prislusnym Hlavnym spolumanazérom vyzvani
predlozit’ d’alsie potrebné dokumenty a identifikacné udaje.

Investori v Ceskej republike aj na Slovensku budd osloveni najmi pouzitim
prostriedkov dial’kovej komunikacie a vyzvani podat objednavku na kapu
Dlhopisov.

Minimalna suma, za ktort bude investor opravneny kupit Dlhopisy, nie je
stanovend. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany
jednotlivym investorom v objednadvke je obmedzeny predpokladanou celkovou
menovitou hodnotou Dlhopisov ponukanych Hlavnymi spolumanazérmi. Ak objem
objednavok prekroc¢i objem Emisie, je kazdy Hlavny spolumanazér opravneny nim
prijaté objednavky investorov podl'a svojej ivahy kratit’.

Kone¢na menovitda hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrdeni o vyrovnani dané¢ho obchodu, ktoré Hlavny spolumanazér
doruéi investorovi bez zbytocného odkladu po vykonani pokynu. Pred doru¢enim
tohto potvrdenia neméze investor s upisovanymi Dlhopismi obchodovat’.

Pri verejnej ponuke uskuto¢nenej Hlavnymi spolumanazérmi bude cena za
ponukané Dlhopisy pri obchodoch uskuto¢nenych v Datum emisie rovna emisnému
kurzu k Datumu emisie (t. j. 100 % menovitej hodnoty upisovanych/kupovanych
Dlhopisov), a nasledne urc¢ena Hlavnymi spolumanazérmi po dohode s Emitentom
a Koordinatorom vzdy na zaklade aktualnych trhovych podmienok a uverejiiovana
na webovych strankach Hlavnych spolumanazérov: (i) v pripade spolo¢nosti J & T
BANKA, a.s., na adrese www.jtbank.cz, v sekcii Informac¢na povinnost, emisia
cennych papierov, (ii) V pripade spolo¢nosti Ceska spofitelna, a.s., na adrese
WWW.Csas.cz, Vsekcii Na stiahnutie, d’alej Prospekty aemisné dodatky,
(iii) v pripade spolo¢nosti Komeréni banka, a.s., na adrese www.kb.cz, v sekcii
O banke, Vsetko o KB, Povinne uverejiiované informacie, Informacie o cennych
papieroch, Dlhopisy klientov Komerénej banky a (iv) Vv pripade spolo¢nosti
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., na adrese
www.unicreditbank.cz, v sekcii Velké firmy, Operacie na kapitdlovom trhu,
Informacie k vybranym emisiam dlhopisov. Kipna cena za pontkané Dlhopisy
bude Hlavnymi spolumanazérmi uverejiiovana po cely ¢as trvania verejnej ponuky.

Verejna ponuka Dlhopisov pobezi od 12. 2. 2020 (vratane) do 10. 2. 2021.

Emitent odhaduje, Zze vyska celkovych nakladov spojenych s ponukou a prijatim
Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu nepresiahne v pripade upisania
celého predpokladaného objemu Emisie, t. j. 5.000.000.000 K¢&, sumu 100 miliénov
K¢; v pripade navysenia celkovej menovitej hodnoty Emisie do 7.500.000.000
odhaduje Emitent celkovi vySku uvedenych nakladov na sumu 150 milionov K¢.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom J & T BANKA, a.s.,
v Ceskej republike budu investorovi do Dlhopisov uétované poplatky podla
aktualneho S$tandardného cennika banky — k datumu tohto Prospektu vo vyske
0,15 % z menovitej hodnoty nadobudanych Dlhopisov podla pokynu na kupu,
minimalne 2.000 K¢&.

Investor, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom J & T BANKA, as., na
Slovensku, hradi poplatky podla aktualneho Standardného sadzobnika slovenskej
pobocky banky k datumu obchodu. K datumu vyhotovenia tohto Prospektu
predstavuju poplatky 0,60 % z objemu obchodu. Ak je obchod vyrovnany na iny
majetkovy Gcet, nez je drzitel'sky ucet, tento poplatok je vo vyske 1 % z objemu
transakcie, minimalne 480 eur.

V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Ceskej sporitelne, a.s.,
v Ceskej republike méze byt investorovi uctovany podla pokynu na kiipu cennych
papierov poplatok vo vyske 0,25 % z menovitej hodnoty nadobudaného DIhopisu.
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Dalej mozu byt iétované poplatky za vedenie evidencie na majetkovom tuéte podla
aktualneho cennika. Tieto naklady k datumu vyhotovenia Prospektu nepresahuji
0,04 % p.a.

Investorovi, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom Slovenskej sporitelne, a.s.,
v Slovenskej republike, bude u¢tovany poplatok az do vysky 1,00 % z celkovej
menovitej hodnoty Dlhopisov za pokyn na tupis. Kazdy investor, ktory kupi
Dlhopisy v Slovenskej sporitelni, a.s., v Slovenskej republike, bude podla
aktualneho cennika banky hradit’ bezné poplatky za spravu zahrani¢nych cennych
papierov. Tieto naklady k datumu vyhotovenia Prospektu nepresahuju 0,40 % p.a.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Komerénej banky, a.s.,
v Ceskej republike budu investorovi do Dlhopisov uétované poplatky vo vyske 0,25
% z menovitej hodnoty nadobudaného Dlhopisu. Kazdy investor, ktory kupi
Dlhopisy v banke, bude podl'a aktudlneho cennika hradit’ beZné poplatky banky za
vedenie cennych papierov, pripadne za vedenie uétu cennych papierov. Naklady za
vedenie cennych papierov predstavuju k datumu Prospektu 0,02 % p. a. z celkovej
menovitej hodnoty Dlhopisov na takom ucte (plus pripadna DPH), minimalne vSak
15 K& mesacne. Naklady za vedenie uétu cennych papierov potom predstavuju
maximalne 30 K¢ mesacéne, v zavislosti od typu zmluvy.

V savislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., nebuda G¢tované Ziadne poplatky za pokyn na kapu.
Kazdy investor, ktory ktpi Dlhopisy v UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., bude podl'a aktualneho cennika banky hradit’ bezné poplatky banke
za vedenie uctu cennych papierov. Tieto ndklady predstavuji k datumu
vyhotovenia tohto Prospektu 0,20 % p.a. z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov,
minimalne vSak 300 K¢ navysené o DPH.

Investorovi, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., v Slovenskej republike, nebudi G¢tované Ziadne
poplatky za pokyn na kipu. Kazdy investor, ktory kapi Dlhopisy v UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., v Slovenskej republike, bude podla aktualneho
cennika banky hradit’ bezné poplatky banky za vedenie U¢tu cennych papierov.
Tieto naklady predstavuju k datumu vyhotovenia tohto Prospektu 0,20 % p.a.
z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov, minimalne 2 eurd a maximalne 30 eur
mesacne, navysené o DPH.

4.2

Kto je osobou
ponukajicou
cenné papiere?

Osobami pontikajucimi Dlhopismi st (i) J & T BANKA, a.s., so sidlom na adrese
Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, ICO: 471 15 378 (v ramci verejnej ponuky
v Ceskej republike bude banka prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho ustredia
v Prahe a v pripade verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom svojej
pobocky, J & T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvofakovo nabrezie 10,
811 02 Bratislava, Slovenska republika), (ii) Ceska spofitelna, a.s., so sidlom na
adrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782 (v Slovenskej
republike bude Dlhopisy verejne ponukat Slovenska sporitelfia, a.s., Tomasikova
48, PSC 832 37, Slovenské republika, ICO: 00 151 653), (iii) Komeréni banka, a.s.,
so sidlom na adrese Praha 1, Na Piikopé 33 & p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17
054, a (iv) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom na adrese
Praha 4 - Michle, Zeletavské 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

Koordinatorom ponuky je J & T BANKA, a.s.

Hlavni spolumanazéri su regulovanymi bankami a obchodnikmi s cennymi
papiermi so sidlom v Ceskej republike, ktori sa riadia ¢eskymi pravnymi predpismi,
najmi zdkonom ¢&. 21/1992 Zb., o0 bankach, v zneni neskorSich predpisov,
a zakonom ¢. 256/2004 Zb., o podnikani na kapitdlovom trhu, v zneni neskorsich
predpisov a d’al$imi ¢eskymi, alebo priamo aplikovatelnymi eurépskymi prepismi,
upravujicimi ¢innost’ bank a bankovy a kapitalovy trh.

Slovenska sporitelna, a. s., je slovenskou regulovanou bankou a obchodnikom
S cennymi papiermi, ktord sa riadi slovenskymi pravnymi predpismi, najmi
zdakonom €. 483/2001 Z.z. o bankach, zdkonom ¢. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch ainvesti¢nych sluzbach a dal§imi slovenskymi, alebo priamo
aplikovatelnymi eurdpskymi prepismi, upravujucimi cCinnost béank a bankovy
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a kapitalovy trh.

4.3

Preco je tento
prospekt
zostavovany?

Tento Prospekt bol zostaveny na ulely verejnej ponuky Dlhopisov a prijatia
Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.

Cisty vytazok Emisie bude primarne pouzity na thradu poplatkov a nikladov
stvisiacich s Emisiou a na financovanie potrieb Rucitel’a, vratane pripadnej vyplaty
zisku akcionarom Rucitela. Emitent odhaduje &isti vysku vynosov z Emisie (pri
vydani Dlhopisov v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 5.000.000.000 K¢)
na sumu 4.900.000.000 K¢&, resp. 7.350.000.000 K¢ v pripade navySenia celkového
objemu Emisie az do 7.500.000.000 K¢.

Ponuka nie je predmetom dohody o upisovani na zaklade pevného zavizku
prevzatia.

Podla vedomia Emitenta nemd ziadna z fyzickych ani pravnickych os6b
zuCastnenych na Emisii ¢i  ponuke Dlhopisov, s vynimkou Hlavnych
spolumanazérov a Rucitel’a, na takej Emisii ¢i ponuke zaujem, ktory by bol pre tak
Emisiu ¢i ponuku Dlhopisov podstatny.

J & T BANKA, a.s., posobi tiez ako Administrator a Kotacny agent.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

......

......

preskumat’ a zvazit' informacie, ktoré Emitent v tejto kapitole predklada pripadnym zdujemcom o kupu Dlhopisov na
zvdzenie, ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto Prospekte. Upis, ndkup, driba a pripadny dalsi predaj Dlhopisov
su spojené s radom rizik (vratane rizika straty celej investicie), pricom rizika, ktoré povazuje emitent za vyznamné, su
uvedené nizsie.

Nizsie uvedeny text nenahradzuje Ziadnu odbornu analyzu alebo akékolvek ustanovenie Emisnych podmienok alebo
udajov uvedenych v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo povinnosti vyplyvajiuce z Emisnych
podmienok a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim. Akékolvek rozhodnutie zdujemcov
0 upisani a/alebo kipe Dlhopisov by malo byt zaloZené na informdcidach obsiahnutych v tomto Prospekte, na
podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov vykonanej
pripadnym investorom a/alebo jeho pravnymi, daiiovymi a inymi odbornymi poradcami.

Rizikové faktory su zoradené v jednotlivych kategoriach a podkategoriach od najvyznamnejsich po najmenej
vyznamne.

Pojmy so zaciatocnym velkym pismenom, ktoré siu pouzité nizsie, majii vyznam im priradeny v Emisnych podmienkach
alebo akejkolvek inej casti Prospektu.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA EMITENTA

Vzhl'adom na postavenie Emitenta v Skupine EPH pdsobia na Emitenta tieZ vSetky rizika, ktorym &eli Rugitel
a Skupina EPH, ktoré su $pecifikované v Casti 2 tejto kapitoly (Rizikové faktory vztahujiice sa na Rucitela a Skupinu
EPH ako celok). Z pohl'adu Emitenta existuje najmé nasledovny rizikovy faktor, ktory mozZe mat’ negativny vplyv na
jeho finan¢nt a ekonomicku situaciu, podnikatel’'ska ¢innost’ a schopnost’ plnit’ dlhy z Dlhopisov:

Riziko zavislosti Emitenta od Skupiny EPH

Hlavnou ¢innostou Emitenta je vydavat dlhopisy a poskytovat’ tvery/vypozi¢ky spolo¢nostiam v Skupine EPH.
Jedinym zdrojom prijmov Emitenta budu splatky uverov/vypoziciek od spolocnosti zo Skupiny EPH. Emitent ma
v umysle pouzit’ prijmy z Dlhopisov na tihradu poplatkov a nakladov stvisiacich s Emisiou a na financovanie potrieb
Rucitel'a, vratane pripadnej vyplaty zisku akcionarom Ruditela. Finan¢na a ekonomicka situacia Emitenta, jeho
podnikatel'ska ¢innost, postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ dlhy z Dlhopisov zavisi od schopnosti jeho dlznikov
riadne a véas plnit’ svoje dlhy vo¢i Emitentovi. Ak nebude akykol'vek dlznik schopny riadne a véas splnit’ svoje
splatné dlhy voé¢i Emitentovi, méze to mat’ negativny vplyv na finan¢ni a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho
podnikatel'skil ¢innost’ a schopnost’” Emitenta plnit’ dlhy z Dlhopisov. Poskytovanie Giverov/vypozi¢iek je spojené
S mnoZstvom rizik a aj navzdory tomu, ze Emitent je siiCast'ou silnej skupiny, neexistuje zaruka, Ze jednotlivi dlZznici
budu schopni Emitentovi riadne a v€as splatit’ svoje splatné dlhy a Emitent tak ziskat’ pefiazné prostriedky, ktoré mu
umoznia uhradit’ jeho dlhy z Dlhopisov. Riziko sekundarnej zavislosti Emitenta od Skupiny EPH preto moze
negativne ovplyvnit' schopnost’ Emitenta plnit’ dlhy z Dlhopisov. Vzhl'adom na zavislost' Emitenta od Skupiny EPH
sa na schopnosti Emitenta splacat’ svoje dlhy z Emisie dlhopisov mézu nepriaznivo prejavit’ vSetky rizikové faktory
vztahujuce sa na Skupinu EPH opisané v oddiele o hlavnych rizikach $pecifickych pre Rugditela.
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2. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA RUCITELA A SKUPINU EPH AKO CELOK

Naplnenie nizsie uvedenych rizik mozZe negativne ovplyvnit financnu a ekonomicku situdciu Rucitela, jeho
podnikatel'ski ¢innost, postavenie na trhu a schopnost Rucitela splnit svoje rucitel'ské povinnosti zo Zaruky (ako je
tento pojem definovany v Emisnych podmienkach) poskytnutej na zabezpecenie dlhov z Dlhopisov. Ak nie je vyslovne
uvedené inak, vsetkymi odkazmi na Skupinu EPH sa v tejto casti Prospektu mysli Rucitel’ a vSetky spolocnosti, ktoré
priamo a nepriamo ovidda.

Rizika vzt’ahujice sa na Ruditel’a a Skupinu EPH ako celok

€] Zmeny regulovanych tarif, fungovanie kapacitnych mechanizmov na eurdpskom energetickom trhu,
neistota suvisiaca s vySkou kapacitnych platieb alebo zavedenie novych povinnosti platit’ regulované tarify
by mohli predstavovat’ zdvainy nepriaznivy ucinok na podnikanie, financéné postavenie, vysledky
hospoddrenia, peiiainé toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Vynosy prevadzkovatela plynarenskej prepravnej siete prevadzkovanej spolocnostami zo Skupiny EPH moézu byt
dotknuté prepravnymi tarifami. Toto moéze v dlhodobom horizonte ovplyvnit' az 12 % celkovych trzieb Skupiny
EPH?. Podla slovenského prava by tieto tarify mali zahifiat’ primerané prevadzkové naklady a mali by chranit
zakaznikov pred neprimeranymi cenami. V sulade s pravnymi predpismi je Eustream povinny pravidelne predkladat
URSO navrhy $truktiry tarif na schvalenie. Sthlas URSO nie je zarueny. Sucasné regulaéné obdobie zadalo 1.
januara 2017 a skonéi 31. decembra 2021. V roku 2017 prijala Eurdpska komisia nariadenie (EU) 2017/460, ktorym
sa zavadza kodex siete harmonizovanych $truktar prepravnych sadzieb pre zemny plyn ("Kodex siete"). Kodex siete
stanovuje pravidla pre harmonizované Struktury prepravnych sadzieb za zemny plyn aplikovatel'né od 31. maja 2019.
Diia 29. maja 2019 vydal URSO cenové rozhodnutie, ktorym sa vykonavaju pravidla Kodexu siete. Tarify vypogitané
podla tohto cenového rozhodnutia za¢nu platit’ v Slovenskej republike od nového regulacného obdobia, teda od 1.
januara 2022.

Stcasné vyznamné regulované zmluvy uzavreté spolo¢nostou Eustream, vratane zmluvy s poprednym ruskym
prepravcom plynu, ktorej platnost’ vyprsi v roku 2028, zahfniaji dopredu dohodnuté regulované tarify. Tieto tarify
podliehaju upravam odrazajucim inflaciu v EU (zistené na zéklade harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien EU
(HVPI)), alebo v pripade zmlav uzavretych pred rokom 2005, inym indexom (napr. nemeckému investicnému
indexu). Vyvoj tychto tarif neovplyvnia poéas trvania prisluinej zmluvy nové cenové rozhodnutia URSO alebo Kodex
siete. Kazda nova uzavreta zmluva vSak bude podlichat’ tarifam platnym v danom c¢ase. Ak by boli buduce tarify
stanovené URSO niz§ie nez sucasné tarify, Eustream by mohol z novych uzavretych zmluv ziskat’ niz§ie vynosy.

V pripade aktivit Skupiny EPH v oblasti distriblicie plynu a elektriny, ktoré st prevadzkované najmé spolo¢nostami
Stredoslovenska distribu¢na, a.s. ("SSD") a SPP - distribucia, a.s. ("SPPD"), si vynosy zavislé od regulovanych tarif.
V pripade dodavok plynu a elektriny spolo¢nostou Stredoslovenska energetika Holding, a.s. ("SSE") je regulovana
cena iba voci domacnostiam a malym a strednym podnikom. Stanovenie vysky tarif méze byt ovplyvnené mnohymi
faktormi, okrem iného pristupom regulatora k oceneniu regulovanej zakladne aktiv (“Regulatory asset base")
a k uréovaniu uznatePnych prevadzkovych nikladov. Neexistuje zéruka, e regulované tarify stanové URSO budu
dostato¢né, aby pokryli budice prevadzkové naklady a budice rozvojové investicie do infrastruktiry SPPD, SSE a jej
dcérskych spolo¢nosti (d’alej tiez "Skupina SSE").

Cesky zakon &. 165/2012 Zb. o podporovanych zdrojoch energie, v zneni neskorsich predpisov, vyzaduje, aby entity
prevadzkujice distribuéni alebo prenosovi sustavu prednostne pripojili k tymto ststavam vyrobne elektriny
Z podporovanych zdrojov, ako st vysokoucinné kombinované vyroby elektriny a tepla, malé vodné elektrarne,
decentralne vyrobne elektriny alebo entity vyrabajliice energiu z obnovitelnych zdrojov. Tieto vyrobne elektriny
z podporovanych zdrojov maju taktiez vo vacSine pripadov narok na dotaciu za kazdu stanovenu jednotku vyrobene;j
elektriny, ¢o im poskytuje trhovil vyhodu. Skupina EPH nemoéze poskytnut’ ziadnu zaruku, Ze sa tieto parametre
V buducnosti nezmenia alebo ze neklesne cena, za ktortt bude moct’ Skupina EPH predavat’ energiu dodavatelom. To
by mohlo mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situdciu, prevadzkové vysledky, penazné toky
a vyhliadky Skupiny EPH.

Podstatna Cast’ trzieb z predaja teplarenskych podnikov prevadzkovanych Skupinou EPH zavisi od regulovanych tarif
(trzby Skupiny EPH v ramci segmentu infrastruktira na vyrobu tepla za obdobie 12 mesiacov konciacich 31.
decembrom 2018 dosahovali 598 mil. EUR). Cesky Energeticky regula¢ny trad ("ERU") vydava cenové rozhodnutia,
ktoré stanovujui povinné pokyny platné pre vypocet cien tepla a ktoré su platné do vydania nového rozhodnutia alebo
novelizacie aktudlneho cenového rozhodnutia. Tieto sadzby su tvorené (i) ekonomicky odévodnenymi ndkladmi na
vyrobu a distribuciu tepla, (ii) primeranym ziskom a (iii) DPH. ERU umoziiuje dcérskym spolo¢nostiam EPH

2 Odhad na zaklade celkovych trzieb Skupiny EPH za obdobie 12 mesiacov kongiacich 31. decembrom 2018 uvedenych v auditovanej
konsolidovanej u¢tovnej uzavierke Rucitel'a za rok 2018.

18



stanovit’ cenu tepla za podmienky, Ze sa riadia zasadami vypoétu ceny tepla stanovenymi ERU (v sulade s modelom
zalozenym na vstupnej cene). Ak sa vSak prislusné dcérske spolo¢nosti EPH rozhodnu uctovat’ nizsie ceny, nez je tzv.
limitna cena tepla vyhlasena ERU v cenovom rozhodnuti, nemusia dodrZiavat' zisady vypoétu ceny tepla. Limitna
cena stanovena ERU teda slizi ako prahova hodnota a cena tepla nad touto hodnotou musi byt v sulade so zdsadami
ERU pre vypolet ceny tepla. Regulované subjekty sa preto mdzu rozhodnut uétovat ceny na tirovni alebo nad
limitnou cenou (a dodrziavat’ zasady vypoétu ceny tepla stanovené ERU), alebo tétovat’ ceny pod limitnou cenou (bez
nutnosti dodrziavat’ zasady vypoétu). ERU ma pravo preskimat’ prevadzku vyrobeu tepla spétne za predchadzajiice tri
roky (za uréitych pravnych okolnosti za predchadzajicich pat’ rokov) v stvislosti s mechanizmom stanovovania cien
tepla pouzivanym danym subjektom, aV pripade, ze subjekt nie je schopny plne dolozit' pouzity cenovy
mechanizmus, ukladat’ vyznamné sankcie, o by mohlo mat z&vazny nepriaznivy ucinok na podnikanie, financné
postavenie, vysledky hospodarenia, penazné toky a vyhliadky Skupiny EPH. Zaroven existuje urcité riziko, Ze
V stCasnosti pouzivand metéda regulacie cien tepla bude zmenend na int metddu, ¢o by mohlo mat vyznamny
nepriaznivy dopad na ziskovost’ spolo¢nosti v Skupine EPH podnikajtcich v oblasti distribucie tepla.

Aktivity v oblasti skladovania plynu nepodlichaju cenovej regulacii ani v Ceskej republike (od roku 2007), ani
v Slovenskej republike (od roku 2013). Tieto aktivity nepodliehaju cenovej regulacii ani v Nemecku. Nie je mozné
vsak vylucit, ze v odvetvi skladovania plynu neddjde v budicnosti znovu k zavedeniu cenovej regulacie. Najmi
URSO uviedol, ze ma v imysle znovu zaviest’ cenovi regulaciu do stiéasnej regulaénej politiky pre obdobie 2017 az
2021. Ku ditu tohto Prospektu v§ak URSO nerobil Ziadne formalne kroky na realizaciu takého zdmeru.

Spolo¢nosti NAFTA a Pozagas predavaju ¢ast’ svojej skladovacej kapacity na rakiskom virtualnom obchodnom bode
a nesu vsetky vstupné a vystupné poplatky stvisiace s pristupom na rakusky trh. Zmeny v Struktare sadzieb za vstup
a vystup na rakaskom virtualnom obchodnom bode, ktoré zavisia od rozhodnuti rakiskeho regula¢ného organu a od
vyvoja rakiskych pravnych predpisov, teda mézu mat” vplyv na podnikanie a ziskovost’ Skupiny EPH v oblasti
skladovania plynu.

Neexistuje ziadna zaruka, ze akékol'vek regulované tarify ¢i sadzby budu postacovat na pokrytie predpokladanych
nakladov, a to predovSetkym na planovany rozvoj infrastruktary prislusnych spolo¢nosti zo Skupiny EPH. Prislusné
urady mézu taktiez rozhodnut’ o obmedzeni ¢i zruSeni tarif, o zmene podmienok pre narok na tarifné platby alebo
zmenit’ spdsob urcenia regulovanych cien. Vsetky tieto skutoc¢nosti by mohli mat’ nepriaznivy vplyv na podnikanie,
finan¢nt situaciu, vysledky hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Na curdpsky energeticky trh dolichaju dopady stale prebichajiceho vzostupu vyroby elektriny z obnovitel'nych
zdrojov a tstupu od konvenénych uhol'nych a jadrovych zdrojov elektriny. To spdsobuje neistotu v tej suvislosti, ¢i
bude v buducich rokoch k dispozicii dostato¢na kapacita pre vyrobu elektriny. Skupina EPH veri, Zze konven¢na
vyroba elektriny je nutna na zaistenie bezpecnosti jej dodavok na eurépskom trhu, najméd vzh’adom na premenlivi
povahu vyroby pomocou obnovitelnych zdrojov. V poslednych rokoch vSak bola konkurencieschopnost’ vyrobni
elektriny z konvenénych zdrojov negativne ovplyvnena pdsobenim niekolkych faktorov, predovsetkym zvySenim
tazby bridlicového plynu v USA a znacnou podporou vyroby elektriny z obnovitenych zdrojov. To vSetko spdsobilo
utlm vyroby elektriny z konvenénych zdrojov.

Prave z dovodu zaistenia bezpe¢nosti dodavok elektriny st jednotlivymi &lenskymi $tatmi EU prijimané systémy
kapacitnych trhov (capacity remuneration mechanisms), ktorych cielom je vyriesit’ trhovl a regula¢nu neefektivitu,
najmé to, Ze v obdobi nedostatku elektriny nedokazu energetické trhy pontknut’ dostatoéne vysoku cenu za vyrobu
elektriny. Tato neefektivita je zvySovand skutoCnostou, ze prave obnovitelné zdroje energie maju takmer nulové
variabilné naklady.

S cielom zaistit’ bezpecnost’ dodavok elektriny zaviedlo Franciizsko v januari 2017 kapacitny trh, ktory odmeiuje
vyrobcov a riadenie dopytu za ich kapacitné dostupnosti v elektrickej ststave v exponovanych obdobiach. Kapacitny
mechanizmus je postaveny na dvoch pilieroch: (i) povinnost' dodavatelov vlastnit’ kapacitné certifikaty a (ii)
povinnost’ prevadzkovatel'ov kapacit nechat' svoje kapacity certifikovat. Dodavatelia a d’al$i povinni ucastnici st
povinni drzat pre kazdy dodaci rok mnozstvo kapacitnych certifikatov vypocitanych na zaklade spotreby ich
zakaznikov pocas obdobia Spicky spotreby. Vyrobcovia a prevadzkovatelia st povinni uzavriet s RTE (francuzsky
prevadzkovatel’ prenosovej sustavy elektriny Réseau de transport d'¢lectricité) certifikaéné zmluvy o ich kapacitach.
Certifikaty su obchodované na burze, pricom ich cena moéze vyznamne fluktuovat. Pokles ceny kapacitnych
certifikatov by mohlo mat’ nepriaznivy vplyv na vysledky hospodarenia EP France, a teda aj Skupiny EPH.

V Taliansku bol spusteny kapacitny trh v roku 2019 a v su¢asnosti boli uskuto¢nené kapacitné aukcie pre roky 2022
a 2023.

Vo Verlkej Britanii funguje kapacitny trh, na zéklade ktorého je poskytovana ro¢na platba za zazmluvnent inStalovant
kapacitu (GBP/kW) vyrobného zdroja za dostupnost’ pocas udalosti systémového stresu, teda situacie, ked je
obmedzena dostupné kapacita. Platby su indexované na index spotrebitel'skych cien (UK CPI). Cena sa pohybuje
v zavislosti od dopytu po novych dodavkach, udrzovania aktualnej ponuky dodavok a budiceho vyvoja dopytu.
V oktobri 2018 bol kapacitny trh pozastaveny z dévodu staznosti vznesenej spolocnostou Tempus Energy, ktora je
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sprostredkovatelom Demand Side Response (DSR). DSR sprostredkovavaji velkym odberatel'om elektrickej energie
moznost’ upravit’ ich okamzita spotrebu elektriny v reakcii na aktualnu ponuku a dopyt na trhu elektriny. Spolo¢nost’
Tempus Energy namietala, Zze v rdmci kapacitného trhu vo Velkej Britanii sa so sprostredkovatel'mi DSR zaobchédza
nespravodlivo. O tejto staznosti v8ak uz bolo po vyjadreni Eurdpskej komisie rozhodnuté, trh bol opdtovne spusteny
v oktobri 2019 a v priebehu roku 2020 boli vSetky skor priznané platby vyplatené. Z tohto dévodu Skupina EPH
Vv prvej polovici roku 2019 nemohla Gc¢tovat o vynosoch z tychto kapacitnych platieb. V budicnosti sa ocakava
vykonanie urcitych zmien tohto systému (napriklad znizenie minimalnej vysky kapacity pre ucast’ v aukciach, priama
participacia kapacity zo zahranicia alebo pristup k dlhodobym zmluvam), tie by vSak nemali mat’ vyrazny dopad na
jeho fungovanie.

S kapacitnymi trhmi s spojené predovsetkym rizikd neistoty v stvislosti s cenami uréenymi v budicich aukénych
kolach, riziko vypadkov tychto trhov, zmeny ich parametrov ¢i zruSenia tychto trhov. Tieto rizikd by mohli mat
nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanénu situciu, vysledky hospodarenia, peiiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Contract for difference, ktory vo vztahu k elektrarni Lynemouth poskytla britska vlada a ktory garantuje vykupnu
cenu elektriny, a platby na zaklade kapacitného trhu vo Vel'kej Britanii kazdoroéne eskaluju podl'a UK CPI. Pripadné
obdobie deflacie by mohlo negativne ovplyvnit’ prijmy Skupiny EPPE z aktivit vo Velkej Briténii, a tak aj vysledky
hospodarenia Skupiny EPH.

Ramcova schéma podpory obnoviteI'nych zdrojov platna pre talianske zdroje (BIOMIT, BIOMCRO a Fusine) funguje
na principe, Ze elektrarne vyrabajuce energiu z biomasy dostant okrem prijmov z predaja elektrickej energie na trhu
eSte podporu, tzv. GRIN certifikaty/stimuly, a to pofas 15 rokov od uvedenia do prevadzky, zohladiiujuce ich
vyrobny profil a pouzity typ Stiepky. Kazda vyrobena MWh z biomasy sa nasobi prislusnym koeficientom. Ak je
spalena Stiepka lokalneho pdvodu, t. j. vypestovand a spracovana na talianskom trhu (tzv. "kratky retazec"), je
prevadzkovatel'ovi elektrarne za prislusné vyrobené MWh multiplikator eSte zvySeny. Sadzbu, podl'a ktorej sa GRIN
stimuly vyplacajt, miestny trad kazdorocne aktualizuje, aby bola zaistena inverzna kompenzécia oproti aktudlnemu
vyvoju trhovej ceny elektriny v dlhodobom horizonte. Akakol'vek zmena ¢i vypadok tohto systému by mohol mat
nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nt situaciu, vysledky hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(b) Poruchy, havdrie, plinované alebo neplanované odstavky, opravy kvéli udribe a modernizdcii, ako aj
prirodné katastrofy, zlyhania zariadeni a Pudského faktora, Strajky zamestnancov, prejavy protestu
verejnosti (demonStrdcie), sabotdaZe alebo teroristické Ciny na zariadeniach Skupiny EPH moZu spésobit’
zdrZanie alebo preruSenie Cinnosti prevadzkarni Skupiny EPH, zvySit' kapitalové vydavky, poskodit’
cinnost’ a reputdaciu Skupiny EPH alebo sposobit’ znacnu S$kodu na Zivotnom prostredi; poistenie
obchodnych cinnosti Skupiny EPH nemusi pokryvat’ jej vSetky rizika.

V teplarnach a elektrarnach vlastnenych Skupinou EPH, platformach na obchodovanie s energiou, veternych
a solarnych elektrarnach a zariadeniach na vyrobu bioplynu, distribuénej infrastrukture (vratane prenosovych sustav,
ktoré neprevadzkujeme alebo neovlddame), banskych zariadeniach, zdvodoch na spracovanie uholného prachu
avyrobu brikiet, plynarenskej prepravnej sieti, plynarenskej distribu¢nej sieti alebo zasobnikovych systémoch
anaSich informacnych systémoch na riadenie tychto zariadeni méze dojst’ k zlyhaniu, havariam, neplanovanym
odstavkam, obmedzeniam kapacity, systémovym stratdm, poruSeniu bezpecnosti alebo fyzickému poskodeniu
v dosledku prirodnych katastrof (napriklad nepriaznivého pocasia, burok, zaplav, poziarov, vybuchov, zosuvov pddy,
pretrhnutia svahu alebo zemetrasenia) k S$trajkom zamestnancov, kludskym chybam, pocitaovym virusom,
preruseniu dodavky paliva, trestnym ¢inom (napriklad sabotaz ¢i teroristicky ttok), zdkonom povolenym protestom
(napriklad demonstraciam), neplanovanym technickym porucham zariadeni zakaznikov alebo =zariadeni
prevadzkovanych tretimi stranami a inym katastrofickym udalostiam.

Skupina EPH scielom zmiernit' tieto a d’alSie rizika spravuje vo svojom portfoliu stovky individudlnych aj
skupinovych poistnych zmlav, ato vrozsahu, ktory povazuje za adekvatny v ramci beznej prevadzky. Hoci ma
Skupina EPH uzavreté poistenie v silade s najvyssimi Standardmi v odvetvi, nemodze zabezpecit, ze také poistenie
bude poskytovat’ ucinné krytie za vSetkych okolnosti a proti vSetkym rizikam alebo zodpovednosti Skupiny EPH.
Opravy akéhokol'vek fyzického poskodenia zariadenia vo vlastnictve Skupiny EPH mozu byt nakladné a pripadné
vypadky mézu Skupine EPH sposobit’ stratu vynosov, pretoze Skupina EPH nebude schopna plnit dodavky
odberatel'om.

VysSie opisané rizikd mozu taktiez viest’ k vaznej ujme na zdravi alebo na Zivote, vdznej Skode na majetku, budovach
a vybaveni alebo k ich zniceniu, k znecisteniu alebo poSkodeniu Zivotného prostredia alebo k pozastaveniu Cinnosti
Skupiny EPH. Vyskyt niektorej z tychto udalosti mbze viest’ k zalobe na spolo¢nosti zo Skupiny EPH a k saidnym
sporom tykajucim sa narokov na odSkodnenie za porusenie zmluvy alebo o zna¢né sumy ndhrad §kod, o ndklady na
vy¢istenie Zivotného prostredia, o ujmy na zdravi alebo pokuty a penale. Uspesnost’ protistrany v tychto sporoch by
mohla negativne ovplyvnit' finanéné vysledky spolo¢nosti zo Skupiny EPH a podstatnym spdsobom poskodit’ ich
finan¢nu situéciu.
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Okrem toho moézu dopyt po produkcii Skupiny EPH nepriaznivo ovplyvnit necakané poruchy technologie
Vv zariadeniach odberatelov Skupiny EPH. Vzhladom na technologie pouzivané v niektorych zariadeniach
odberatel'ov Skupiny EPH nie je vyskyt takychto neplanovanych odstavok zriedkavy. Planované odstavky mézu viest’
taktiez k odhaleniu dovtedy neznamych problémov, ktoré mozu viest’ k dlhodobému odstaveniu prevadzok, pokym sa
tieto problémy nevyriesia.

Skupina EPH vykonava pravidelné odstavky niektorych technologickych celkov (alebo ich casti) a vznikaju jej
naklady v suvislosti s reviziami, udrzbou alebo opravami. Okrem toho sa moze frekvencia pravidelnych planovanych
odstavok v buducnosti zvysit’ napriklad v dosledku sprisnenych vladnych nariadeni. Skupina EPH nedokaze s istotou
predvidat’ nacasovanie alebo dosledky tychto vypadkov.

Napriklad v prvej polovici roku 2019 vykonala Skupina EPH z dévodu optimalizacie vykonu elektrarne Lynemouth
planované odstdvky casti zariadenia elektrarne priebezne pocas niekolkych tyzdnov. V priebehu niekolkych
poslednych rokov boli planovane odstavené aj zariadenia prevadzkované EOP z dovodu rozsiahlych investicii
S ciel'om znizit’ emisie prachovych castic, SOx a NOX a modernizovat’ kotly. Skupina EPH je d’alej ntitena vykonéavat
planované, ale aj neplanované odstavky elektrarni, ktoré prevadzkuje. Tieto odstdvky Skupina EPH vykonava
z dovodu nutnosti vykonat' udrzbu, modernizaciu a opravu mechanickych a d’alSich technickych portch v zariadeni
tychto elektrarni. V priebehu Zivotnosti elektrarne sa na zaklade odportacani vyrobcov prislusnych zariadeni bezne
vykonavaju odstavky vécsieho ¢i menSicho rozsahu, ktoré sa pravidelne opakuji a ktoré je mozné rozdelit' do
kategorii s ohladom na pravidelnost odstdvky, rozsah vykondvanych prac (4drzba, modernizacia a opravy)
aplanovant dizku jej trvania. Z tychto dévodov mézu byt prisluiné elektrarne prevadzkované Skupinou EPH
odstavené na niekol’ko dni v pripade jednoduchs$ich poruch a na niekolko tyzdiiov v pripade rozsiahlejsich porach ¢&i
planovanych odstavok.

Skupina EPH odhaduje, Ze naklady (vratane nakladov na kapitalové investicie) na planované a neplanované odstavky,
havarie, modernizacie a opravy ana suvisiace prace z vyssie uvedenych dovodov moézu po zahrnuti ocakavanych
plneni z uzavretého poistenia predstavovat’ az 350 milionov EUR rocne.

Niektoré zo zariadeni spolo¢nosti Skupiny EPH vyuzivaju technologie vyroby tepla, elektrickej energie, plynarenskej
prepravnej siete, plynarenskej distribucnej siete alebo zasobnikovych systémov, ktoré v priebehu casu moézu
vyzadovat' vyznamné kapitalové vydavky na udrzbu alebo vymenu. Prevadzka dodavok a distribucie tepla
a elektrickej energie, prepravnej a distribu¢nej siete plynu prevadzkovanej spolo¢nostami zo Skupiny EPH zavisi od
prevadzky elektrickych sieti, sieti dialkového vykurovania, plynarenskej siete, ktoré tvori zlozita infrastruktira,
rozdelenda do mnohych tusekov, vyzadujica nepretrzitG udrzbu a priebezni vymenu jednotlivych casti. Tieto
zariadenia a siete budu vyzadovat' pravidelni modernizaciu a zlepSenie, aby bola zaistena ich bezpecna, efektivna
a u¢inna prevadzka v stlade so stiCasnymi aj budicimi regulaénymi poziadavkami, ¢o by mohlo vyZadovat’ zna¢né
kapitalové vydavky v blizkej buducnosti, rovnako ako aj priebezne

Niektoré prvky distribu¢nej ststavy prevadzkovanej SPPD su poistené, a to transformacné stanice, elektrické stanice
a elektrické vedenia stredného napétia vedené vzduchom. SPPD vsak nie je poistena proti Skodam na potrubiach alebo
proti preruseniu prevadzky. Spolo¢nost’ Eustream je poistena voci $kodam na potrubiach iba v obmedzenom rozsahu,
pretoze vécSina podzemnych potrubi nie je poistena. Spolocnost’ Eustream taktiez nie je poistend voci politickym
rizikdm. Poistenie voc¢i Skoddm na potrubiach, ktoré st zo svojej povahy decentralizované systémy majetku,
nepovazuje Skupina EPH za ekonomické. Spolo¢nosti zo Skupiny EPH aktivne v segmente skladovania plynu
nepoist'uji ziadne svoje skladovacie zariadenie a v nich ulozeny plyn.

Nahrada $kody alebo naroky tretich 0sob, proti ktorym nie je Skupina EPH poistena (o. i. preto, ze také poistenie nie
je mozné na poistnom trhu ani dojednat’), mézu mat’ zavazny nepriaznivy U¢inok na jej podnikanie, finan¢nu situaciu,
vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(c) Skupina EPH je vystavend riziku politického, ekonomického a spolocenského vyvoja v Slovenskej
republike, Ceskej republike, v zapadnej, strednej a vychodnej Eurdpe a Vv d’alSich oblastiach, v ktorych
podnika.

Skupina EPH pdsobi primarne v Slovenskej republike (24,9 % z celkovych konsolidovanych trzieb za obdobie 6
mesiacov kon&iace 30. junom 2019) a v Ceskej republike (15 % z celkovych konsolidovanych trzieb za obdobie 6
mesiacov konciace 30. jinom 2019). Skupina EPH posobi taktiez v d’alSich krajinach (vratane Nemecka (11,6 %
z celkovych konsolidovanych trzieb za obdobie 6 mesiacov konc¢iace 30. junom 2019), Talianska (18,9 % z celkovych
konsolidovanych trzieb za obdobie 6 mesiacov koniace 30. junom 2019), Francuzska®, Velkej Britanie (15 %
z celkovych konsolidovanych trzieb za obdobie 6 mesiacov kon¢iace 30. junom 2019), Severného Irska a frska’

® Skupina EPH ziskala franctizske aktiva v juli 2019; nie st teda zahrnuté v skratenej konsolidovanej predbeznej uétovnej uzavierke EPH pre
obdobie 6 mesiacov konciace 30. jinom 2018.

* Skupina EPH ziskala irske aktiva v jiili 2019; nie st teda zahrnuté v skratenej konsolidovanej predbeznej iétovnej uzavierke EPH pre obdobie 6
mesiacov konciace 30. janom 2018.
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a Mad’arska (3,7 % zcelkovych konsolidovanych trzieb za obdobie 6 mesiacov konciace 30. juinom 2019)).
Ekonomické aktivity Skupiny EPH su teda z vyznamnej Casti koncentrované na tzv. "Emerging markets" — rozvijajuce
sa trhy. Tieto trhy so sebou nest vyss$iu mieru rizika v porovnani s vyspelej§imi rozvinutymi trhmi, najmé s ohl'adom
na vysSie riziko zhorSenia kreditného ratingu jednotlivych krajin, ¢o ovplyviuje naklady na financovanie spolo¢nosti
zo Skupiny EPH, ktoré st v tychto krajinach aktivne.

Skupina EPH pdsobi tiez na trhu Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska, a je teda vystavena riziku
tzv. brexitu, teda vystipenia Spojeného kralovstva z EU. V st¢asnosti nie je zniama podoba finalnej dohody
Spojeného kralovstva a EU o d’alsom spoloénom fungovani, ¢im dopad brexitu na Skupinu EPH nie je mozné zatial
celkovo vyhodnotit’. Neistota sa tyka predovsetkym désledkov v oblasti vymennych kurzov, regulaéného prostredia,
celkovej ekonomickej pozicie Spojeného kralovstva a inflacie ¢i jej o¢akavania. Pripadny prepad vymennych kurzov
moze mat’ negativny dopad na hodnotu investicii Skupiny EPH, takisto m6Ze negativne ovplyvnit’ niektoré nakladové
polozky predovsetkym v suvislosti s obstaravanim paliva, pripadne emisnych povoleniek. Brexit moze vyrazne zvysit
kreditné riziko Spojeného kralovstva v suvislosti s platbami z kapacitného trhu vo Velkej Britanii a z Contract for
Difference tykajuceho sa elektrarne Lynemouth. Inflacia v Spojenom kralovstve, ktorda moze byt pripadnym brexitom
ovplyvnend, je vyznamnym faktorom ovplyviiujucim hodnotu uvedeného kontraktu. Pripadny brexit mdze mat
zavazny nepriaznivy ucinok na aktivity Skupiny EPH v Spojenom kral'ovstve a taktiez na finan¢nu situaciu, vysledky
hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(d) PreruSenie doddavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin (napr. biomasy) a dopravnych sluZieb
alebo neocakavané zvySenie ich suvisiacich nakladov by mohlo vyznamne a negativne ovplyvnit’ Cinnost’,
finanénu situdciu, vysledky hospoddrenia a penazné toky Skupiny EPH.

Skupina EPH je vystavena riziku prerusenia dodavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin (napriklad biomasy).
Spolo¢nosti zo Skupiny EPH su zavislé od v€asnych dodavok dostatocnych objemov surovin. Akykol'vek vyznamny
ubytok alebo preruSenie dodavok surovin, najmé hnedého uhlia, alebo prerusenie stvisiacich prepravnych sluzieb by
mohli narusit’ prevadzku spoloc¢nosti zo Skupiny EPH alebo zvysit' ceny, ktoré bude musiet’ na tieto dodavky
vynalozit. Spolo¢nosti zo Skupiny EPH maju casto jediného dodavatel'a, ktory im dodava prevaznu cast’ surovin,
ktoré pouzivaju v teplariach, elektrarnach, pri banskej ¢innosti alebo pri preprave a distribucii plynu. M6zu napriklad
dovazat’ hnedé uhlie po jedinej Zelezni¢nej trati. Tymto sa znaéne zvySuje riziko prerusenia dodavok alebo sluZieb pre
tieto spolo¢nosti.

PredovSetkym SPPD neprevadzkuje Ziadnu materialnu tazbu plynu ani prepravné zariadenie a neuzavrela ziadne
dlhodobé zmluvy na dodavku zemného plynu (t. j. zmluvy s platnostou viac nez jeden rok). SPPD prebera vsetok
plyn z prepravného potrubia Eustreamu, ktory d’alej distribuuje koncovym zakaznikom (vo¢i ktorym ma SPPD
zodpovednost’). SPPD teda spolicha na svoje schopnosti nakuapit’ prakticky vSetok plyn, ktory potrebuje na pokrytie
strat v distribuénej sieti, na doplnkové sluzby, na technické ucely ana doplnenie rezervy pre dodavky plynu
domacnostiam, na zaklade kratkodobych zmluv s dodavateI'mi plynu a obchodnikmi. Skupina EPH méze byt d’alej
natend splnit’ svoje poziadavky na palivo tak, ze bude nakupovat palivo za trhové ceny, ¢im sa vystavi riziku
volatility trhovych cien, a d’alej riziku, Ze palivo a suvisiaca preprava nemusia byt v danom obdobi dostupné za
akukol'vek cenu. Niektoré elektrarne Skupiny EPH st kalibrované tak, Ze funguju iba pre urcité¢ druhy akosti hnedého
uhlia a inych paliv. V pripade vypadku dodavatela by teda mohlo byt tazké najst’ nahradného dodavatel’a, ktory by
bol schopny okamzite vyhoviet’ §pecifikdciam danej suroviny.

Okrem toho SPPD nezaznamenala ziadne problémy s dodavkou plynu z makroekonomického hladiska, pretoze
v Slovenskej republike existuje dostato¢nad plynarenska kapacita a spotreba plynu je takmer vyrovnana. Slovenské
plynarenské prepravné sustavy su dobre prepojené so susednymi krajinami (Ukrajina, Ceska republika, Raktsko
a Mad’arsko), ¢o umoziuje dovoz velkych objemov plynu. AvSak nefakané obmedzenie dodavok plynu
nakupovaného od tretich stran (vratane moznosti trvalého preruSenia toku zemného plynu z Ruska na UKrajinu
a nakoniec do Slovenskej republiky (pozri rizikovy faktor "Sucasnd kriza na Ukrajine vytvara politickii a ekonomicku
neistotu, ktorda by mohla nepriaznivo ovplyvnit finanénu vykonnost prevadzkovych dcérskych spolocnosti SPPI, a teda
aj Skupinu EPH")), akokol'vek spdsobené, alebo akékol'vek obmedzenie cezhraniénej prepravy plynu by malo
vyznamny negativny vplyv na prevadzkové vysledky a finanént situaciu SPPD, a teda aj na Skupinu EPH.

Akékol'vek obmedzenia alebo zhorSenie situacie alebo zvySenie nakladov v suvislosti s dohodami s externymi
dodavate'mi by mohli mat’ negativny dopad na ¢innost, finanénu situdciu, vysledky hospodarenia a peniazné toky
Skupiny EPH.

(e Niektoré vynosy, naklady a prevadzkové vysledky su ovplyvnené klimatickymi podmienkami a sezonnymi
vykyvmi, ktoré nie sut pod kontrolou Skupiny EPH.

Niektoré ¢innosti Skupiny EPH ovplyviiuju zmeny celkovych poveternostnych podmienok a neobvyklé modely
pocasia. Prognézy predaja tepla, elektrickej energie a spotreby plynu, pripravované Skupinou EPH, vychadzaju
z normalneho pocasia, ktoré predstavuje dlhodoby historicky priemer. Hoci Skupina EPH zohladiiuje mozné
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odchylky od normalneho pocasia a mozné dopady na zariadenia Skupiny EPH a na ¢innost’ Skupiny EPH, neexistuje
ziadna zaruka, ze takéto planovanie zabrdni negativnym dopadom necakanych zmien pocasia na ¢innost' Skupiny
EPH. Napriklad vSeobecne plati, Zze ak sa zimy teplejSie, nez sa o¢akavalo, ako tomu bolo v pripade rokov 2014
a 2018, je dopyt po plyne, teple a elektrine nizsi nez predpokladany, ¢o méze mat vyznamny negativny dopad na
trzby prislusnych segmentov Skupiny EPH.

()] Cinnost’ Skupiny EPH je predmetom znacnej privnej reguldcie.

(A)  Cinnost Skupiny EPH je predmetom znacnej pravnej reguldcie a jej podnikanie, financnd situdcia, vysledky

hospodarenia a penazné toky mézu nepriaznivo ovplyvnit zmeny v zakonoch alebo regulacnych rezimoch.

Podniky Skupiny EPH st podrobené ¢im d’alej prisnejSej regulacii podl'a platnych zakonov v takych zalezitostiach,
ako:

) nastavovanie cien pre distribuciu plynu a elektriny (aktudlne regulacné obdobie v Slovenskej republike
skonéi v roku 2021), tepla (v Ceskej republike stanovuje ERU ceny do nového rozhodnutia, ktoré byvaju
vydavané spravidla ro¢ne), a taktieZ pre prepravu plynu (aktualne regulaéné obdobie skon¢i v roku 2021);

. zdravie a bezpe¢nost’ zamestnancov (nova regulacia moze sposobit’ Skupine EPH dodato¢né naklady, ¢i uz
na ochranné prostriedky, dlzku pracovného ¢&asu, podmienky na pracovisku, alebo opatrenia na
predchéadzanie vaznym havariam);

. poziadavky na oddelenie vlastnictva prepravy a distribucie plynu (¢o by mohlo znamenat’ nutnost’ predaja
vybranych spoloénosti zo Skupiny EPH);

. predpisy EU tykajice sa infrastruktiry pre prepravu plynu;

. normy kvality ovzdusia a limity na vyptstanie CO2 do ovzdu$ia (ktoré maji priamy dosledok na nutné
investi¢né naklady v ramci Skupiny EPH v ramci stoviek milionov EUR);

. poziadavky na pripojenie do prenosovych sustav (ktoré, ak by dosSlo k zmene sucasnej regulacie, mézu
znamenat’ vznik dodato¢nych nakladov Skupiny EPH radovo v miliénoch EUR rocne); a

. danové zakony (zvySenie sucasnych dani z prijmov a ostatnych odvodov S$titom spolocne s rizikom
zavedenia novych dani a odvodov méze zvysit' vydavky Skupiny EPH na tieto platby radovo v desiatkach
milionov EUR).

Skupina EPH obchoduje na eurépskych finanénych trhoch a velkoobchodnych trhoch s energiou. Predpisy EU, napr.
Nariadenie (EU) & 1227/2011 o integrite a transparentnosti vel’koobchodného trhu s energiou ("REMIT"), Smernica
2014/65/EU o trhoch finanénych néstrojov ("MIFID 11") a Nariadenie (EU) &. 648/2012 0 OTC derivatoch, ustrednych
protistranach a registroch obchodnych udajov ("EMIR™) a Nariadenie (EU) &. 596/2014 o zneuzivani trhu (Nariadenie
0 zneuzivani trhu) a Nariadenie (EU) ¢. 600/2014 o trhoch finanénych néstrojov a 0 zmene nariadenia (EU) &.
648/2012 ("MIFIR"™) pozaduju zavedenie prisnych pravidiel pre velkoobchod s komoditami, vratane pripadnych
penazitych marzovych poziadaviek pre vsetky OTC obchody, povinnosti transparentnosti, oznamovacej povinnosti
a centralneho vyrovnania obchodov s ur€itymi energetickymi derivatmi. Tieto predpisy mozu vyznamne menit
sticasné finan¢né a komoditné nastroje vychadzajice z pravidiel Europskej federacie obchodnikov s energiou (EFET)
a Medzinarodnej asociacie pre swapy aderivaty (ISDA). Zmeny v povinnostiach uverového a hotovostného
vyrovnania by mohli viest’ k poziadavke, aby Skupina EPH poskytla hotovostné zaistenie na krytie dennych vykyvov
marzi vSetkych svojich velkoobchodnych forwardovych predajov elektriny, ktoré pouZiva na zaistenie svojho
vyrobného portfélia v pripade zvySovania cien elektriny. Hoci sa Skupina EPH snazi obmedzit’ otvorené pozicie
a sustredit’ sa na obchodovanie s podporou vyroby na zaklade systému back-to-back vo svojich vyrobniach, teda na
nakup elektriny tak, aby zodpovedal nacCasovaniu predaja elektriny spolu so zodpovedajucim nadkupom objemov
potrebnych na splnenie poziadaviek zdkaznikov (ktoré su spravidla mensSie nez objemy, ktoré Skupina EPH vyraba),
mobze sa stat’, ze Skupina EPH bude kvoli velkym obchodovanym objemom a kolisaniu cien elektriny potrebovat’
znacnu likviditu, aby dodrzala svoje obchodné zavizky, co by mohlo byt narocné pokryt. Navyse by to mohlo taktiez
ovplyvnit’ devizové obchody sliziace na zaistenie rizik. Nasledkom toho by regulacia mechanizmov trhu s energiou
zo strany EU, vratane akejkol'vek zmeny uverového a hotovostného vyrovnania pri obchodovani s komoditami,
finanénymi nastrojmi a emisnymi povolenkami, mohla mat zavazny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢na
situdciu, hospodarske vysledky a penazné toky Skupiny EPH.

Skupina EPH nakupuje apredava elektrinu, plyn a energie na velkoobchodnom trhu, vratane predaja elektriny
vyrobenej Skupinou EPH. Skupina EPH zaroven nakupuje a predava emisné povolenky na oxid uhlicity ("CO2")
a nakupuje elektrinu, ktord maji dodavat’ entity vyrabajice elektrinu v Skupine EPH, v ¢ase, ked’ je pre Skupinu EPH
ekonomicky vyhodnejsie elektrinu nakupovat na zéklade forwardovych zmlav, nez ju vyrdbat. Hoci vicSina
obchodov Skupiny EPH prebieha na principe back-to-back, Skupina EPH vykondva prilezitostne taktiez oportunné
obchody s elektrinou a plynom. Skupina EPH obmedzuje maximalnu angazovanost’ z obchodnych &innosti limitmi,
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ktoré stanovuju maximalne riziko straty v obchodnych portfoliach. Ak by niektory z obchodnikov Skupiny EPH
obchodoval v rozpore s obchodnymi politikami alebo zasadami riadenia rizik alebo by v tychto politikach a zasadach
boli nedostatky, je mozné, Ze aj napriek monitorovacej ¢innosti Skupiny EPH by Skupina EPH mohla byt’ vystavena
otvorenym poziciam nad ramec tych, ktoré su stanovené v zasadach riadenia rizik. Akékol'vek nedodrzanie zasad pre
riadenie rizik alebo nedostatky v samotnych zasadach by mohli mat’ vyznamny a nepriaznivy dopad na podnikanie,
finan¢nt situaciu, prevadzkové vysledky, petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

V roku 2019 dokonéila Eurdpska komisia pre energetickt uniu legislativny postup tykajici sa bali¢ka predpisov
nazvaného Cista energia pre vietkych Eurdpanov, znameho taktiez ako zimny bali¢ek ("Zimny bali¢ek"). Zimny
balicek predstavuje stbor legislativnych navrhov, ktoré zahfnaji niekolko eurdpskych smernic, nariadeni
a rozhodnuti, ktorych uplatiovanie moze vyrazne ovplyvnit energeticky sektor, a tym padom taktiez Skupinu EPH.
Cielom zimného balicka je dosiahnut’ tri ciele: urobit’ energetickl u€innost’ prioritou, dosiahnut’ veduce postavenie
krajin EU v oblasti vyroby energie z obnovitenych zdrojov a zaistit’ spravodlivé podmienky pre spotrebitelov. Zimny
bali¢ek zvysuje pozadovany podiel obnovitelnych zdrojov z 20 % v roku 2020 na 32 % v roku 2030 a stanovuje ciel
energetickej t€¢innosti na najmenej 32,5 % v roku 2030. Zamerom ciel'a energetickej ti€innosti, podielu obnovitelnych
zdrojov energie a vieobecne celého Zimného bali¢ka je dosiahnut’ nizkouhlikovi ekonomiku a zniZit’ emisie v sulade
s ciePmi EU v oblasti emisii o 20 % v roku 2020 a 0 80 % v roku 2050. Uspesné dosiahnutie tychto cielov moze viest’
Kk zniZeniu vynosov alebo ziskovosti Skupiny EPH. Okrem toho sa m6Ze od Skupiny EPH pozadovat, aby vynaloZila
dodatocné vydavky s cielom splnit’ d’al§ie suvisiace ciele stanovené v Zimnom balicku, akymi su redispatching
(vyroba elektrickej energie nie kontinualne, ale iba v pripade zvySenych cien elektriny z ddvodu nerovnovahy ponuky
adopytu na danom trhu elektriny), reakcia na dopyt prostrednictvom agregacie (demand response through
aggregation) a inteligentné meracie systémy, ktoré mozu priamo alebo nepriamo ovplyvnit’ poziciu prevadzkovatel'ov
distribunych sustav alebo inych spoloc¢nosti v Skupine EPH. Naklady, zavdzky a poziadavky spojené s tymito
a inymi zdkonmi a predpismi mézu byt rozsiahle a mézu potencialne zdrzat' spustenie alebo pokracovanie vyroby
elektriny a tepla a distribuciu energii. NedodrZanie tychto predpisov moze mat’ za nasledok spravny, ob¢ianskopravny
a trestny postih, uloZenie nahrady nakladov na dekontaminaciu a uvedenie do pévodného stavu a zriadenie suvisiacich
zaistovacich prav, vydanie predbeznych opatreni na obmedzenie ¢i zastavenie prevadzky, pozastavenie platnosti
alebo odobranie povoleni a ulozenie inych donucovacich opatreni, ktoré by mohli mat za nasledok obmedzenie
vyroby v podnikoch Skupiny EPH. Skupine EPH by taktiez mohli vzniknut' naklady a zavézky v dosledku zalob
0 nahradu $kody na majetku alebo na zdravi 0sdb spdsobenej ¢innostou Skupiny EPH. Cokol'vek z vyssie uvedeného
by mohlo mat’ nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkové vysledky, finan¢na situaciu, pefiazné toky a vyhliadky
Skupiny EPH. Kazda prevadzkova spolo¢nost’ Skupiny EPH vyzaduje administrativne povolenia alebo opravnenia
v krajine, kde pdsobi. Proces ziskavania a obnovovania tychto povoleni alebo opravneni moéze byt ¢asovo naroény
a komplikovany a moze zahinat’ aj vynaloZenie vyznamnych sum v stvislosti S internymi aj externymi nakladmi na
prihlasenie do procesu ziskania alebo obnovenia tychto povoleni a taktiez v stvislosti s investiciami spojenymi
S inStalaciou nutnych zariadeni a vybavenia. Zatial ¢o prevadzkové spolocnosti doteraz nemali tazkosti ziskavat
a udrzat’ administrativne povolenia a opravnenia, neexistuje zaruka, ze tazkosti nemdézu vzniknut’, ak krajiny, kde
prevadzkové spolognosti posobia, alebo EU predstavi nové postupy pre udelovanie povoleni a opravneni. Pripadné
vyznamné naklady a tazkosti vSeobecne so ziskanim povoleni a opravneni by mohli mat’ zavazny nepriaznivy G¢inok
na ¢innost’, finanént situaciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(B)  Cinnost Skupiny EPH podlicha striktnym predpisom o ochrane Zivotného prostredia a o ochrane zdravia a
bezpecnosti a zmeny V politike Eurdpskej unie ajej clenskych Statov tykajiicej sa obnovitelnej energie,
zrychleny posun trhu smerom k obnovitelnym zdrojom energie alebo zameranie na zvySenu energeticku
ucinnost mozu vyzadovat vyznamné vydavky, ktoré mozu mat zavazny nepriaznivy ucinok na podnikanie,
financnu situaciu, vysledky hospodarenia a peniazné toky Skupiny EPH.

Na cinnosti Skupiny EPH sa vztahuje Siroka Skala poziadaviek na ochranu zivotného prostredia v krajinach, kde
spoloc¢nosti posobia, a v Eurdpskej unii, vratane tych, ktoré upravuji uvolfiovanie a emisie znecistujucich latok,
riadenie a likvidaciu nebezpe¢nych latok, upratovanie kontaminovanych miest a zdravie a bezpe¢nost pri praci. Na
Skupinu EPH sa napriklad vztahuji predpisy, ktoré stanovuju striktné standardy pre CO2, oxidy siry ("SOX"), oxidy
dusika ("NOx"), oxid uhol'naty (CO) a emisie pevnych castic, ktoré mézu obmedzit’ moznosti Skupiny EPH dodavat’
dodatocnu elektrinu a teplo, alebo od nej mozu vyzadovat', aby zmenila svoje sucasné ¢innosti, a zvysit’ jej ndklady na
podnikanie. V dosledku poruSenia zavdzkov vyplyvajicich z poziadaviek na ochranu Zivotného prostredia moze
Skupina EPH taktiez vynalozit’ zna¢né naklady, vratane pokut alebo sankcii podl'a ob¢ianskeho alebo trestného prava,
naklady na nahradu $kéd na zivotnom prostredi, na rekultivacné povinnosti, mézu jej byt odobrané opravnenia
suvisiace so zivotnym prostredim alebo modze dojst’ k docasnému alebo trvalému uzavretiu jej zavodov.

Poziadavky na ochranu zivotného prostredia hraju tlohu taktiez pri vyvoji novych projektov a pokra¢ovanie vystavby
existujucich projektov. Najmi Ceské a slovenské a vSeobecne eurdpske predpisy na ochranu Zivotného prostredia st
Vv poslednych rokoch stale striktnejSie, najméd v suvislosti so schvalovanim novych projektov, a tento trend moze
pokracovat’. Dopad novych projektov na zivotné prostredie zaroven vyvolava zaujem verejnosti a moze sa stat’
predmetom politickych tivah a stidnych sporov, nad ktorymi Skupina EPH nema kontrolu.
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Odvetvie vyroby elektriny v Eurdpe je silne ovplyvnené politikou Eurépskej unie, uplatnenou v roku 2008 v podobe
tzv. Klimatického a energetického balicka EU s cielom zvysit' podiel elektriny vyrabanej z obnovitelnych zdrojov
energie.

Diia 4. decembra 2012 vstiipila do platnosti Smernica 2012/27/EU (Smernica o energetickej uéinnosti ("EED")), ktora
ma za ciel' dosiahnut’ do roku 2020 20 % zvysenie energetickej G¢innosti. V roku 2018 bola EED novelizovana
Smernicou (EU) 2018/2002 ("Smernica 2018/2002"), ktora zvysila ciel’ na aspoii 32,5 % do roku 2030. Podla EED
V zneni novely Smernicou 2018/2002 maju ¢lenské $taty povinnost’ stanovit’ si narodné ciele energetickej ucinnosti,
hlasit’ Europskej komisii kazdoroéne do 30. aprila zadinajic rokom 2013 vsetok pokrok dosiahnuty pri plneni tychto
cielov, a zavadzaju sa povinné plany Uspor energie pre podniky verejnych sluzieb a energetické audity pre velké
spolocnosti, o od tychto spolo¢nosti moéze vyzadovat podstatné investicné vydavky. EED konStatuje, Ze
vysokouéinna kombinovana vyroba tepla a elektriny a dial’kové vykurovanie maju zna¢ny potencial z hl'adiska tuspory
primarnej energie a ¢lenské Staty by mali vykonat komplexné posudenie potencidlu vysokoucinnej kombinovanej
vyroby elektriny a tepla a dial’kového vykurovania. Nové zariadenia na vyrobu elektriny a existujuce zariadenia, ktoré
prechadzaju podstatnou rekonstrukciou alebo ktorym su predlzované povolenia alebo licencie, by mali byt — za
predpokladu vykonania analyzy ndkladov a prinosov, z ktorej vyplyva Cisty prinos — vybavené vysokoucinnymi
kogenera¢nymi jednotkami umoznujicimi spéatné ziskavanie odpadového tepla pochadzajiceho z vyroby elektriny.
EED dalej stanovuje, Ze ¢lenské Staty by mali podnecovat’ vyuzivanie finan¢nych stimulov na presadzovanie cielov
EED. Také finan¢ni stimuly by mohli zahinat’ finan¢né prispevky a pokuty za neplnenie niektorych ustanoveni EED,
zdroje vy€lenené na energetickt ucinnost’ podl'a EED vo viacroénom finanénom ramci, ktory reguluje roény rozpocet
EU, vo Fonde stdrznosti, v $trukturalnych fondoch a vo Fonde pre rozvoj vidieka, a europske finanéné nastroje
vytvorené na tieto ucely.

Skupina EPH napriklad v obdobi rokov 2014 az 2018 investovala priblizne 100 mil. EUR do zariadeni
prevadzkovanych EOP s cielom znizit' emisie prachovych castic, SOx a NOX a zmodernizovala $tyri zo Siestich
kotlov, ktoré tato spolocnost’ prevadzkuje. Tieto investicie znizili emisie EOP takmer o 50 %. Budtice zmeny zakonov
na ochranu zivotné¢ho prostredia alebo v ich vyklade, vratane novych alebo prisnejSich poziadaviek tykajicich sa
vzdusnych emisii a emisii odpadovych vod, nové alebo prisnejsie predpisy alebo dohody o zmene klimy alebo zmeny
Vv uplatiiovani, vyklade alebo vymahani su¢asnych poziadaviek méZzu mat’ za nasledok podstatne vys$sie prevadzkové
naklady a naklady na dodrziavanie predpisov, a stanovit’ podmienky, ktoré obmedzia ¢innost’ Skupiny EPH. Ak by
regulacia stanovila obdobni poziadavku na rovnaké znizenie emisii ako vroku 2013/2014 pre elektraren
prevadzkovanu EOP, mohli by podl'a odhadu Skupiny EPH dosiahnut’ naklady na suvisiacu modernizaciu kazdej
dotknutej elektrarne ¢i obdobného zariadenia priblizne 100 milionov EUR.

(C)  Spolocnosti zo Skupiny EPH mézu byt povinné vynaloZit vyznamné kapitilové vydavky.

Skupina EPH méze byt povinna vynakladat’ zna¢né kapitalové vydavky v ramci plnenia svojich zavizkov podla
predpisov 0 ochrane zivotného prostredia a d’alSich zakonov a predpisov, ato najmi v stvislosti s vyvojom
technologii, udrziavanim a obnovou zariadeni na prepravu plynu, distribu¢nych sieti a skladovacich kapacit a adrzbou
svojich systémov. Zmeny pravnych predpisov v oblasti ochrany zivotného prostredia mézu dalej vyzadovat
vynaloZenie novych alebo dodato¢nych kapitalovych vydavkov, o moéze byt pre Skupinu EPH eSte nakladnejSie
alebo Casovo narocnejSie. Napriklad investicie do infrastruktury Eustream a rychlost, v akej maju prebichat’, st
spojené s rizikom planovania a uskutocnovania danych investicii a moézu byt negativne ovplyvnené oneskorenim pri
ziskavani nutnych povoleni a schvaleni, oneskorenim v postupoch vyvlastnenia prislusnych nehnutelnych veci,
omeskaniami vo vystavbach a d’alSimi faktormi, ktoré s mimo kontroly spolocnosti Eustream. Investiné navrhy
aich vykonavanie sa teda nemusi vyvijat’ podla planu, nemusi priniest ofakavany vynos alebo mézu vo vysledku
sposobit’ rozpor s pravnymi predpismi. Predpoklady, na zaklade ktorych sa investicny zamer vykondval, sa navyse
mozu ukazat’ ako nespravne. Okrem toho nemusia byt prislusné spolo¢nosti schopné ziskat' dostatocny kapital na
financovanie takych investi¢nych planov za podmienok, ktoré su ekonomicky vyhodné.

Okrem toho ma URSO na zéklade zikona & 251/2012 Zb., o energetike, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len
"Slovensky energeticky zakon™), pravomoc vyzadovat, aby spolo¢nost’ Eustream ako prevadzkovatel' plynarenskej
siete vykonavala za urcitych podmienok investicie do infrastruktiry zahrnuté do narodného desatro¢ného planu
rozvoja siete. V dosledku toho moze byt spolo¢nost’ Eustream nutena uskuto¢novat’ d’alSie investicie nad ramec tych
predvidanych v jej obchodnom plane. SPPD je povinna podla Slovenského energetického zakona na ziadost’ vlastnika
miestnej distribuénej siete odkupit’ dani miestnu distribu¢nii siet za regulovani cenu stanovend URSO. Této
regulovana cena by mala brat’ do uvahy ekonomicku ucinnost’ ziskanu na zaklade daného odktpenia, ale nemusi
zaruCovat’ spravodlivy vynos. Akakol'vek poziadavka vynalozit' vysSie uvedené a d’alSie kapitdlové vydavky moze
nepriaznivo ovplyvnit’ podnikanie, prevadzkové vysledky a finan¢nt situdciu Skupiny EPH.

(D)  Cinnost Skupiny EPH vyZaduje rozlicné administrativne povolenia alebo oprdvnenia, ktoré méze byt ndrocné

udrzat alebo ziskat, a mézu sa sprisiiovat kritéria pre ich udrzanie a ich platnost.

Opravnenia a povolenia spolocnosti zo Skupiny EPH, ktoré potrebuju na vykon ¢innosti, zahfiiajuce prieskum, banské
pripravné prace, tazbu nerastnych surovin, prepravu, skladovanie a distribuciu plynu, ako aj prevadzku elektrarni,
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distribu¢nych sieti na rozvod tepla, elektrickej energie a plynu, mézu za urcitych okolnosti prislusné organy zrusit,
odstranit’ alebo zmenit. Opravnenia alebo povolenia je mozné odvolat’, zrusit, odnat’ alebo zmenit. K tomu moéze
dojst’ napriklad vtedy, ked” dojde k poruSeniu zaruk poskytnutych danému tradu alebo zaviazkov voci danému tradu,
naslednej zmene skuto€nosti alebo prislusného nariadenia, alebo ak sa zisti, ze takéto povolenie je v rozpore
S verejnym zaujmom, alebo sa to povazuje za potrebné, aby sa zabranilo vaznemu poskodeniu spolo¢nych zaujmov.

Okrem toho maji sukromné osoby, organizacie na ochranu zivotného prostredia a verejnost’ pravo vyjadrit’ sa
k postupu udelovania povoleni, vzniest’ namietky vo¢i navrhovanym povoleniam a podat’ navrh na stdne konanie
s cielom zasiahnut’ a zabranit’ udeleniu pozadovanych povoleni. Tretie strany mézu taktiez pred stidmi &i spravnymi
organmi napadnit’ ¢innosti spolo¢nosti zo Skupiny EPH a udelenie alebo existenciu povoleni a opravneni na
prevadzkovanie takych ¢innosti.

E Skupina EPH podlieha obmedzeniam vyplyvajiucim z legislativy v oblasti banskych cinnosti a Zivotného
p p ypLyvay g y
prostredia, ktoré mozu nepriaznivo ovplyvnit jej moznosti dalsieho podnikania, jej financnu situdciu, vysledky
hospodarenia a penazné toky.

Skupina EPH podlicha obmedzeniam vyplyvajicim z legislativy zavéznej v oblastiach, kde prevadzkuje bansku
¢innost. Napriklad v oblasti Nemecka je jednym z pozadovanych podkladov pre ziskanie banského povolenia na
tazbu hnedého uhlia vo vymedzenej oblasti rekultivaény plan (Rekultivierungsplan), ktory zavdzuje banskd
spolo¢nost’ po ukonceni tazby vykonat rekultivatné prace na danej tazobnej oblasti v sulade so Specifickymi
kvalitativnymi S$tandardmi a podlicha schvéleniu prislusného regulacného organu. Skupina EPH v stlade so
schvalenymi rekultivaénymi planmi tvori aro¢ne aktualizuje Uétovné rezervy na pokrytie tychto buducich
rekultivaénych prac. Rezervy su kalkulované pomocou diskontovania o¢akavanych buducich vydavkov na tieto prace
na ich su¢asna hodnotu. Kone¢né rekultivaéné prace v oblasti Profen za¢na okolo roku 2034 a v oblasti Schleenhain
okolo 2041. V suvislosti s vytazenim bane Schoningen v blizkosti elektrarne Buschhaus (spolo¢nost HSR) zacali
koncom roku 2016 rekultiva¢né prace. Celkové naklady na rekultivaéné prace a zmeny v predpokladoch pouzivanych
na vypocet vysky rezerv, ako je diskontnd sadzba, vy$ka inflacie a hodnota ocakavanych budtcich penaznych
vydavkov na rekultivaéné prace, mézu mat’ vyznamny dopad na financné vysledky Skupiny EPH.

Nemecka komisia pre rast, Strukturdlne zmeny a zamestnanost’ ("Uhol'na komisia") predlozila na zaciatku roku 2019
zavereénu spravu, ktord navrhuje postupné znizovanie produkcie a ndsledné uzavretie vietkych uholnych elektrarni
v Nemecku, ato do roku 2038. Zavere¢na sprava nie je zavidzna, avSak funguje ako odporucanie pre nemecka
federalnu vladu na to, aby schvalila zodpovedajuce zakony 0 uhol'nom ttlme. Skupina EPH oc¢akava, ze odportcanie
Uhol'nej komisie bude implementované v sulade so zasadou konsenzualnej dohody vyvazujicej mozné negativne
dopady na dlhodobé podnikatel'ské zamery prevadzkovatel'ov elektrarni a bani, tzn. ze dopad na Skupinu EPH bude
obmedzeny. I tak sa v§ak mozno domnievat, ze to bude mat’ negativny dopad na ¢innost’, finanénu situaciu, vysledky
hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH.

Podrla sucasnej energetickej stratégie Talianska by malo dojst’ k utlmeniu produkcie uholnych elektrarni a nasledne
taktiez k ich uplnému vyradeniu do roku 2025, a to najmé s ohladom na dosiahnutie stanovenych emisnych limitov.
Niektoré uhol'né elektrarne vSak talianska energeticka autorita povazuje aj v sicasnosti za strategické ¢i kl'aCové pre
zachovanie stability energetickej siete z dovodu ich polohy alebo instalovanej kapacity v danom regione. Takou
elektrariiou je aj Fiume Santo. Bez investicii do novych a stabilnych zdrojov elektrickej energie je realna moznost
vyradenia tychto elektrarni v stanovenom horizonte diskutabilnd. Ak by vSak k tomu doslo, malo by to negativny
dopad na ¢innost,, finan¢na situdciu, vysledky hospodarenia a peniazné toky Skupiny EPH.

Franctzska vlada planuje uzavriet' ¢iernouholné elektrarne do roku 2022 v ramci ciela znizit' emisie CO2. Toto
opatrenie by sa tykalo aj dvoch ¢iernouhol'nych elektrarni prevadzkovanych na Gzemi Francuzska spolo¢nostami zo
Skupiny EPH. Francuzska vlada ma v imysle toto dosiahnut’ na zaklade zakona, ktory by zakézal prevadzku
¢iernouhol'nych elektrarni a ktory je momentalne v procese schvalovania.

Nie je mozné vylugit, ze podobné politiky zavedt v budicnosti taktiez d’alsie ¢lenské $taty EU. Vsetky tieto opatrenia
mozu mat’ negativny dopad na ¢innost’, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia a peniazné toky Skupiny EPH.

(F)  Skupina EPH je vystavend riziku zmien v Eurépskom systéme obchodovania s emisnymi povolenkami (EU
ETS) a potencidlne taktiez inych narodnych alebo regionalnych predpisov o regulacii emisii CO2, vratane
podmienok suvisiacich s pridelovanim emisnych povoleniek, takisto ako kolisania trhovych cien emisnych
povoleniek, ktoré Skupina EPH potrebuje ziskat.

Od 1. 1. 2013 zacala Skupina EPH nakupovat emisné povolenky na trhu. Skupina EPH je tak vystavena rizikdm
spojenym s kolisanim cien emisnych povoleniek. Od zaciatku roku 2018 registrovali ceny emisnych povoleniek
znacny narast zo 7,83 EUR za povolenku na priblizne 25,03 EUR ku koncu novembra 2019. Okrem toho m6zu trhovu
cenu emisnych povoleniek ovplyvnit vonkajsie zasahy. Napriklad Komisia prijala Nariadenie Komisie (EU) ¢.
176/2014, ktoré vstupilo do platnosti dila 27. februdra 2014, a ktoré odlozilo (“odlozilo na koniec obdobia") drazbu
900 mil. povoleniek, ktoré mali byt povodne pridelené v rokoch 2014 — 2016, na roky 2019 — 2020. Navyse bude
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nutné celkovy limit EU ETS najskor este viac znizit' v stvislosti s cielom 40 % zniZenia sklenikovych plynov v EU
pod troveti z roku 1990 do roku 2030 tak, ako je stanovené v politickom ramci pre klimu a energiu pre obdobie od
roku 2020 do roku 2030, ktory Eurdpska komisia v januari 2014 navrhla Eur6pskemu parlamentu a Europskej rade.
V roku 2018 bola prijatd Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/410 zo dia 14. marca 2018, ktora
okrem iného zacinajic rokom 2021 znizuje kazdoro¢ne limit o 2,2 %, V porovnani so sucasnymi 1,74 %. Ststavné
znizovanie pridelov emisnych povoleniek v celej Eurdpskej unii, potencidlne vécSie znizenie pridelov emisnych
povoleniek oproti sicasnému systému v naslednom obdobi pridelovania, akékolvek zvySenie cien emisnych
povoleniek, ako aj dalSie opatrenia, ktoré budu prijaté s cielom dosiahnut predpokladané znizenie emisii podla
Parizskej dohody, mozu viest' k podstatnému zvySeniu variabilnych vyrobnych nakladov, ktoré spdsobia stratu
konkurencieschopnosti ceny elektriny a tepla pontikaného Skupinou EPH, ¢o by mohlo mat’ zavazny nepriaznivy
vplyv na jej podnikanie, finan¢nt situdciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky.

Skupina EPH vlastni vyznamny objem emisnych povoleniek, ktoré su registrované ako nehmotné aktivum
u narodnych operatorov v ramci EU. Ku ditu 30. jina 2019 vlastnila Skupina EPH emisné povolenky v uétovnej
hodnote priblizne 40 miliénov EUR. Narodné registre emisnych povoleniek prevadzkuji nezavislé vladne institucie
a st riadené pravom EU. Skupina EPH nemé kontrolu ani vplyv na bezpeénost’ ani prevadzkové fungovanie tychto
narodnych registrov. Finanéna hodnota nehmotnych aktiv registrovanych u narodnych operatorov je znacna a zmena
Vv mnozstve emisnych povoleniek, s ktorymi moze Skupina EPH nakladat,, alebo neautorizovany transfer prislusnych
registrov d’alSej strane by mohlo mat zavazny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢na situaciu, vysledky
hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(9) Prevadzkové dcérske spolocnosti Skupiny EPH su vystavené komoditnému riziku, ktoré by mohlo mat’
vyznamny nepriaznivy ucinok na jej podnikanie, finanénu situdciu, vysledky hospoddrenia, periaZné toky
a vyhliadky; Skupina EPH je vystavend riziku kolisania menovych kurzov, ktoré moZe  negativne
ovplyvnit’ jej ziskovost’.

Komoditné riziko, ktorému je Skupina EPH vystavend, je tvorené hlavne rizikom kolisania cien elektriny, plynu
a emisnych povoleniek, a to tak na strane ponuky, ako aj na strane dopytu. Hlavné komoditné riziko, ktorému je
Skupina EPH vystavena, vyplyva z povahy jej fyzickych aktiv, najmi elektrarni, a v mensej miere z obchodovania
s majetkovymi hodnotami. Ak by sa napriklad priemerna cena elektriny na vystupe za 1 MWh znizila o 1 EUR, Klesli
by v roku 2018 trzby Skupiny EPH priblizne takmer o 35 milionov EUR.’

Skupina EPH usiluje 0 obmedzenie rizika kolisania komoditnych cien pomocou forwardov, swapov a inych druhov
derivatov. Skupina EPH riadi rizikd komoditnych cien suvisiace s jej obchodovanim s majetkovymi hodnotami
spravidla obchodovanim v reZime back-to-back, t.j. nakupom komodit na trhu, kde ma zakaznikov pre nakup
komodit. Komoditné derivaty su tvorené predovsetkym forwardovymi zmluvami na nakup alebo predaj elektriny,
plynu a emisnych povoleniek, ktoré sluzia na zaistenie komoditnej ceny predovsetkym pre spolo¢nosti vyrabajuce
elektrinu, a d’alej swapmi suvisiacimi s plynom, ktoré sa spravidla pouzivaju na zaistenie komoditnej ceny pre
¢innosti spolo¢nosti Eustream, najmi na fixovanie predajnej ceny nadbytku plynu v naturalidch ziskaného od
prepravcov.

Tieto roznorodé nastroje a stratégie vyuzivané na zaistenie rizik vSak nemusia byt ucinné. Skupina EPH sa
V niektorych pripadoch méze rozhodntit’ nepouzit’ tieto zaistovacie nastroje alebo ich nebude moct’ pouzit’ a aj ked’
budu realizované, nemusia dosiahnut’ kyzeny u¢inok a mézu mat’ za nasledok vyznacné straty. Postupy rizikového
riadenia, ktoré ma Skupina EPH zavedené, sa nemusi vZdy uplatiiovat’ alebo nemusia fungovat’ podl'a planu. Vyskyt
ktorychkol'vek z vyssie uvedenych rizik by mohol nepriaznivo ovplyvnit' podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky
¢innosti, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Finanéné vysledky Skupiny EPH moézu byt kedykol'vek zavazne nepriaznivo ovplyvnené kolisanim hodnoty mien
(predovsetkym eura, amerického dolara, kanadského dolara, pol'ského zlotého, britskej libry a mad’arského forintu) vo
vztahu k ¢eskej korune a Kk d’alsim menam. Skupina EPH je dalej vystavena riziku kolisania mien, lebo hoci
Vv sticasnosti vykazuje svoje vysledky v eurach, realizuje znacnu Cast’ svojej obchodnej ¢innosti v ¢eskych korunach (z
ktorej najdolezitejsie je teplarenstvo, ktoré je prevadzkované predovsetkym v Ceskej republike, a predaj elektriny
a plynu koneénym zakaznikom v odbore distribucie elektriny a plynu). Skupina EPH je taktiez vystavena riziku
kolisania hodnoty libry z dovodu svojich aktivit v Spojenom kralovstve. Celd slovenska ¢innost' Skupiny EPH je
vedend v eurdch a jej Ceskd Cinnost’ v Ceskych korunéch, s vynimkou predaja elektriny, kipy emisnych povoleniek
CO2, niektorych nakupov uhlia a niektorych investicnych vydavkov, ktoré su realizované v eurach. Talianske, irske,
franctizske a nemecké aktivity skupiny su realizované predovsetkym v eurach, aktivity v Spojenom kralovstve st
realizované najmi v britskej libre, pricom cast’ ndkupu biomasy je realizovand v eurach, americkom dolare
a kanadskom dolare. Zna¢na Cast’ dlhu Rucitel’a je tiez vedend v eurdch. Skupina EPH vyuZziva rézne druhy menovych
derivatov s cielom obmedzit’ menové riziko na cudzomenovych aktivach, pasivach a oakavanych peniaznych tokoch.

® Vypodet abstrahuje od hedgingovych dohdd, ktoré méa Skupina EPH v stvislosti s ochranou proti komoditnému riziku uzatvorené.
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Navzdory prijatym opatreniam nie je mozné vylugit’ straty z dévodu nepriaznivych pohybov menovych kurzov, ktoré
by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie Rucitel'a, jeho ekonomické vysledky, finanénu situaciu a v kone€nom
doésledku schopnost’ Rucitel’a plnit’ svoje dlhy zo Zaruky.

Pri vyrobe elektrickej energie sa Skupina EPH snazi minimalizovat’ riziko cenové volatility a pri priaznivych cenach
za elektrinu uzatvara taktiez forwardové zmluvy na dodavky elektriny. Pre ¢ast’ objemu elektriny vyrobenej Skupinou
EPH alebo pre cely jej objem sa vSak nemusi podarit’ uzatvarat forwardové zmluvy za obchodne prijatelnych
podmienok alebo to nemusi byt mozné vobec. Skupina EPH okrem toho predava cast’ elektriny na spotovych trhoch,
a preto by takéto kolisanie mohlo mat’ navzdory jej Usiliu minimalizovat’ riziko kolisania cien elektrickej energie
vyrazne negativny vplyv na jej podnikanie, finanént situdciu, vysledky hospodarenia a petiazné toky. Objem a podiel
vyroby energie Skupiny EPH predanej tymto spésobom sa mdze zvysit' v takom rozsahu, v akom sa ¢innost” Skupiny
EPH bude viac zameriavat’ na vyrobu energie v kondenza¢nom rezime.

(h) Skupina EPH je vystavend rizikam spojenym s ucast’ou na spolo¢nych podnikoch.

Skupina EPH mé uzatvorené urcité zmluvy o spolocnych podnikoch, v ktorych udelila ochranné prava mensinovym
vlastnikom, alebo inak drzi podiely v subjektoch, v ktorych vlastni menej nez vaésinu hlasovacich prav alebo ktoré
neriadi, ani inak neovlada. V tychto pripadoch Skupina EPH zavisi od schvalenia urcitych zalezitosti zo strany
partnerov V spolo¢nych podnikoch, alebo méze taktiez zavisiet' od partnerov spolo¢nych podnikov, ktori budu
prevadzkovat’ tieto subjekty a nemusia mat’ Groven skusenosti, odbornych znalosti, 'udskych zdrojov, manazmentu
alebo inych faktorov potrebnych na optimalnu prevadzku tychto subjektov. Suhlas tychto partnerov moéze byt pre
Skupinu EPH nutny taktieZ na dosiahnutie vyplaty finanénych prostriedkov z projektov alebo subjektov, alebo na
transfer jej ucasti v projektoch alebo subjektoch. Okrem toho niektoré spolo¢né podniky, do ktorych Skupina EPH
vstapila, drzi verejny subjekt, napr. Slovenska republika, alebo iné subjekty so zaujmami, ktoré sa lisia od zaujmov
Skupiny EPH. Tieto verejné subjekty alebo ini partneri v spoloénych podnikoch mézu mat’ rozdielne a niekedy
protichodné zaujmy, ktoré nemusia byt vzdy zalozené iba na Cisto komerénych tvahach. Skupina EPH preto celi
riziku, Ze Cinnosti a riadenie akychkol'vek spolo¢nych podnikov alebo subjektov, v ktorych ma ucast’ spolocne
S tymito subjektmi, mézu byt nepriaznivo ovplyvnené politickymi uvahami. Napriklad, aj ked’ dohoda so Slovenskou
republikou udeluje EPIF manazérsku kontrolu nad SPPI a SSE, Slovenska republika méze ovplyvnit’ alebo blokovat
urcité rozhodnutia SPPI a SSE. Navyse, ciele slovenskej vlady mozu byt v rozpore s cielmi EPH ako obchodného
podniku. Pripadné porusenie akcionarskej zmluvy tykajicej sa SPPI alebo akcionarskej zmluvy tykajucej SSE by
mohlo mat’ taktieZ za nasledok neschopnost’” Skupiny EPH konsolidovat’ finanéné vysledky prislusnych spolo¢nosti
v ramci Skupiny EPH, ¢o by mohlo mat’ podstatny negativny dopad na hodnoty zverejfiované v uc¢tovnych vykazoch
Skupiny EPH (blizSie informacie uvadza kapitola V.12 (Vyznamné zmluvy) tohto dokumentu). Akakol'vek
materializacia tychto rizik by mohla mat’ nepriaznivy dopad na uspech dohody, a tym aj nasledne na podnikanie,
finan¢nu situdciu, vysledky hospodarenia, penazné toky a vyhliadky EPH. Akykol'vek vyskyt tychto rizik by mohol
mat’ nepriaznivy vplyv na tspech danej dohody o spolo¢nom podniku alebo na G¢ast’ Skupiny EPH v tiom, a teda aj
na podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky ¢innosti, peiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(M Skupina EPH je vystavend riziku hospoddrskej sut’aZe.

Na mnohych trhoch, na ktorych pdsobi Skupina EPH v odvetvi prepravy plynu, obchodovania s plynom a elektrinou,
teplarenstva, skladovania plynu a vyroby elektriny, narastd mnozstvo konkurencie, a preto je Skupina EPH vystavena
riziku, ze nebude schopna priebezne efektivne s takou konkurenciou sttazit. Napriklad na trhu teplarenstva je
zvySeny tlak na ceny z dovodov alternativnych zdrojov energie. Hoci koneéné ceny elektriny v minulosti rastli,
postupom ¢asu mdze rastica konkurencia sposobit’ znizenie trhovej ceny elektriny.

Trh dodéavok energii je navySe velmi konkurenény vd’aka mnohym podnikom pdsobiacim na trhoch, kde posobi
Skupina EPH. Hlavnymi konkurentmi Skupiny EPH na ¢eskom trhu dodavok energii st RWE, E.ON a CEZ, a.s. a na
slovenskom trhu dodévok energie st to Slovensky plynarensky priemysel, a.s., ZSE, Innogy Slovensko a CEZ
Slovensko. Ceny dodavok stanovené Skupinou EPH musia zostat’ konkurencieschopné, ¢o znizuje ziskovost’ v tychto
odvetviach. Zakaznici Skupiny EPH mé6zu prejst’ ku konkurencii s cielom ziskat’ energiu od inych dodavatel'ov. Aby
mohla Skupina EPH konkurovat’ inym dodavatel'om energie, je mozné, Ze bude musiet’ zniZovat’ ceny.

Konkurencieschopnost’ Skupiny EPH by mohla byt’ ovplyvnena okrem iného vstupom novych ucastnikov na trhy, na
ktorych Skupina EPH podsobi, zvySenim dostupnosti a dodavok zemného plynu, prechodom velkého mnozstva
odberatel'ov elektriny alebo plynu SSE ku konkurencii alebo vyznamnou nepriaznivou zmenou na trhu sluzieb
skladovania plynu na Slovensku, v Ceskej republike alebo v Nemecku. Hoci¢o z vyssie uvedeného by mohlo mat
negativny vplyv na podnikanie, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, peiiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

()] Rucitel’ poskytol ruéenie inym spoloénostiam

Rucitel’ v rdmci svojho podnikania, ako materskd spolo¢nost’ Skupiny EPH, poskytuje rucenie za zavizky spolocnosti
v Skupine EPH. V pripade neschopnosti tychto spolo¢nosti splnit’ tymto spésobom zabezpetené zavizky je Rucitel
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povinny tieto zavazky uhradit’. K 30. junu 2019 predstavoval celkovy objem zaruk a ruceni poskytnutych Rucitel'om
za svoje dcérske spoloénosti priblizne 1.002 mil. EUR. Dalej Rugitel’ garantuje vietky zavizky savisiace s dlhopismi
vydanymi spolo¢nostami EPH Financing SK, a.s. a EPH Financing CZ, a.s. Vyska celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych dlhopisov k 30. junu 2019 bola v prepoéte priblizne 75 mil. EUR v pripade EPH Financing
SK, a.s., a 220 mil. EUR v pripade EPH Financing CZ, a.s.

Existuje aj riziko, ze ak bude potrebné zachovat ramec podnikania Rucitela, mdze celkova vyska rucenia
V buducnosti rast. Pripadné plnenie z titulu poskytnutého rucenia mdéze mat negativny vplyv na financna
a ekonomick situaciu Rucitel’a, jeho podnikatel'sk(i ¢innost, postavenie na trhu a schopnost’ Ruditel’a splnit’ svoje
dlhy z finanénej zaruky za Dlhopisy.

(k) Zavislost’ Ruéitela od prijmov od dcérskych spoloénosti

Rucitel' je holdingova spolocnost’ s obmedzenym rozsahom vlastnej podnikatel'skej ¢innosti. Prevazna cast’ jeho
aktivit sa sustred’'uje na spravu vlastnych majetkovych ucasti v spolo¢nostiach v Skupine EPH, poskytovanie uverov
arucenia, prevazne spolo¢nostiam zo Skupiny EPH. Schopnost’ Rucitela splnit’ svoje povinnosti a splnit’ dlhy
z finan¢nej zaruky je do znacnej miery zavisla od prijatych platieb od ¢lenov Skupiny EPH a od platieb od externych
subjektov. Ak bude schopnost’ ¢lenov Skupiny EPH alebo pripadne externych subjektov vykonat’ platby (napriklad vo
forme dividend, urokov alebo v inych podobach) v prospech Rucitela obmedzend, napr. ich aktualnou finan¢nou
alebo obchodnou situaciou, dostupnost'ou vol'nych zdrojov spdsobilych pre prislusnu platbu, prislusnou pravnou alebo
danovou tUpravou a/alebo zmluvnymi dohodami, ktoré uzavrel prislusny ¢len Skupiny EPH, mdze to negativne
ovplyvnit' finanénli a ekonomicku situaciu Ruéitela, jeho podnikatel'skii ¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’
Rucitela splnit’ svoje dlhy z finanénej zaruky.

() Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Rucitel’ alebo Emitent bude Eelit’ problémom pri plneni povinnosti spojenej s jeho dlhmi,
ktoré st vyrovnané poskytnutim hotovosti alebo iného finanéného aktiva. Jednotlivé spolo¢nosti v Skupine EPH
pouzivaji rézne metody riadenia rizika likvidity. Podla skratenej konsolidovanej predbeznej tiCtovnej uzavierky
Rucitel'a pre obdobie 6 mesiacov konciace 30. jinom 2019 bola k 30. jinu 2019 vyska kratkodobych aktiv celkovo
3.524 mil. EUR a vyska kratkodobych zaviazkov celkovo 3.107 mil. EUR.

Vedenie Skupiny EPH sa zameriava na metddy, ktoré pouzivaji finanéné institicie, t. j. diverzifikaciu zdrojov
financovania. Tato diverzifikacia dava Rucitelovi flexibilitu a obmedzuje jeho zavislost od jedného zdroja
financovania. Riziko likvidity je hodnotené najmd monitorovanim zmien v §truktare financovania a ich porovnanim
so stratégiou riadenia rizika likvidity Rucéitel’a. Skupina EPH d’alej ako sucast’ svojej stratégie riadenia rizika likvidity
drzi Cast’ aktiv vo vysoko likvidnych prostriedkoch.

Rugitel’ typicky zaistuje, ze ma dostatok finan¢nych prostriedkov a majetku v kratkej lehote splatnosti, aby mohol
vyrovnat’ ocakavané prevadzkové naklady v priebehu 90 dni, vratane plnenia dlhov. Navzdory vSetkym opatreniam
nie je mozné vylucit, ze Rucitel' alebo Skupina EPH budu &elit' nedostatku likvidity, ktory by mohol negativne
ovplyvnit’ podnikanie Rucitel'a, jeho ekonomické vysledky, finan¢nu situaciu a v kone¢nom désledku schopnost
Rucitela plnit’ svoje dlhy zo Zaruky.

Niektoré z aktivit Skupiny EPH st do zna¢nej miery zavislé od obmedzeného poctu zakaznikov predstavujucich
vyznamnu Cast’ vynosov spolo¢nosti zo Skupiny EPH v danom segmente (napriklad v pripade obchodu s plynom,
distribucie energie a skladovania plynu od vyznamného ruského prepravcu plynu a Slovenského plynarenského
priemyslu, a.s.), a to najmé v pripade predaja energii na vel’koobchodnom trhu. Skupina EPH je tak vystavena riziku,
ze niektori alebo vSetci jej zakaznici nebudil schopni alebo odmietnu splnit’ svoje finanéné zavizky, ato ¢i uz
v dosledku zhorsenia ich financnej situdcie, alebo inak. To by malo nepriaznivy u¢inok na finan¢nu situdciu, vysledky
¢innosti, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(m) Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko neschopnosti dlznikov Rucitel’a splatit’ svoje dlhy z finan¢nych alebo obchodnych
vztahov, ktoré moze viest’ k financnym stratdm. Rucitel’ vytvoril pravidla, podla ktorych je kazdy novy zakaznik
pozadujuci produkty/sluzby presahujuce urcity limit (ktory je zaloZeny na velkosti a povahe konkrétneho podniku)
analyzovany individudlnym kreditnym hodnotenim, a to pred tym, ako st ponukané Standardné platobné a dodacie
podmienky Skupiny EPH. Politikou Skupiny EPH je pozadovat’ taktiez zodpovedajice zabezpecenie, ktoré maju
zakaznici poskytnut. Priebezne sa sleduje, nakolko je zdkaznik vystaveny uverovému riziku. Skupina EPH pdsobi
predovietkym ako vyrobca tepla a elektrickej energie a prepravca a distributor plynu, a ma tak $pecificka $trukturu
zakaznikov.

Uctovnd hodnota finan¢nych aktiv (plus vydanych zaruk) predstavuje maximalne kreditné riziko, ak protistrana
nedokaze plnit svoje zmluvné povinnosti a pri realizdcii zalozného prava alebo iného zaistovacieho prava sa
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preukaze, ze zaloha ani iné zabezpecenie nema ziadnu hodnotu. Suma preto znacne presahuje ocakavané straty, ktoré
st zahrnuté do zniZenia hodnoty aktiv (impairment).

Rucitel' tvori opravné polozky na znizenie hodnoty aktiv, predstavujuce odhad vzniknutej straty v stvislosti
S obchodnymi a inymi pohladavkami. Hlavnymi zlozkami tychto opravnych poloziek st komponenty $pecificke;
straty, ktoré sa vztahuji na individudlne vyznamné pohladavky, a komponenty kolektivnej straty stanovené pre
skupiny podobnych aktiv v stvislosti so stratami, ktoré vznikli, ale doteraz neboli identifikované. Tolerancia
v pripade kolektivne;j straty je urcena na zaklade historickych dat platobnych statistik pre podobné finan¢né aktiva.

Navzdory vSetkym opatreniam Rucitel'a s cielom obmedzit’ nasledky kreditného rizika méze zlyhanie protistrany
alebo protistran Rugitel'a alebo inych os6b v Skupine EPH spOsobit’ straty, ktoré by mohli negativne ovplyvnit
podnikanie Rucitela, jeho ekonomické vysledky, financnu situaciu a v kone¢nom dosledku schopnost’ Rucitel’a plnit’
svoje dlhy zo Zaruky. Celkova vyska pohl'adavok z obchodnych vztahov Skupiny EPH bola k 30. junu 2019 vo vyske
726 mil. EUR a k rovnakému diiu vytvorila Skupina EPH opravné polozky k nedobytnym pohl'adavkam vo vyske 23
mil. EUR.

(n) Znacnd Cast’ zadlZenosti Skupiny EPH je Strukturdlne seniorna voci zadlZenosti Rucitel’a zo Zaruky

Znacnu Cast’ zadlzenosti Skupiny EPH tvoria dlhy deérskych spolo¢nosti Rucitel’a, ktoré st Strukturalne senidrne voci
zadlZenosti Rucitel'a zo Zaruky. V pripade exekucie, likvidacie, upadku, insolven¢ného konania ¢i obdobného konania
Vo vztahu k dcérskej spolo¢nosti Rucitel'a budi mat’ Vlastnici Dlhopisov na zaklade Zaruky pristup k majetku takej
dcérskej spolocnosti az po uspokojeni vSetkych veritelov danej dcérskej spolocnosti a po tom, ¢o bol zostavajuci
majetok takej dcérskej spoloénosti distribuovany Rucitel'ovi ako priamemu ¢i nepriamemu akcionarovi takej dcérske;j
spolo¢nosti.

(0) Riziko nemoZnosti poskytnut’ dohodnuti kapacitu

Na niektorych trhoch s elektrinou ma regulator pravomoc ulozit’ prislusnému regulovanému subjektu pokutu alebo int
sankciu, ak dany subjekt nie je schopny dodat’ pozadované mnozstvo kapacity v obdobiach zvySenych cien. Tato
povinnost’ dopada aj na spolocnosti zo Skupiny EPH, ktoré su na takych trhoch aktivne (napriklad v Taliansku ¢i v
Spojenom kralovstve). V pripade neschopnosti dodat’ pozadované mnozstvo kapacity by mohol prislusny regulator
ulozit’ danej spolo¢nosti zo Skupiny EPH sankcie, ktorych vyska sa lisi v zavislosti od daného kapacitného trhu
a aplikovatel'nej legislativy. Rozne kapacitné trhy mozu zahfiat’ aj mechanizmy na obmedzenie dopadu tychto sankcii
— napriklad vo Velkej Britanii sa moze entita, ktora v prisluSnom obdobi nedodala pozadované mnozstvo kapacity,
dohodnut’ s entitou, ktord, naopak, v rozhodnom ¢ase dodala vacsie nez pozadované mnozstvo kapacity, na relokacii
tohto nadbytku kapacity, a tak obmedzit' vySku sankcii, ktoré by na fiu dopadli. VSetky tieto nasledky by mali
negativny vplyv na hospodarske vysledky Skupiny EPH.

(p) Skupina EPH podlieha zdaneniu v niekolkych daiiovych jurisdikcidch; Skupina EPH éeli rizikdm
plynucim z daiiovych pozicii, ktoré zaujala v ramci svojej prevadzky; Skupine EPH by mohli vzniknut’
nepredvidatel’né dane, dafiové doplatky a pendle, a zvldStne poplatky, ktoré by mohli negativne ovplyvnit’
prevddzkové vysledky a finanéni vykonnost’ Skupiny EPH.

Hoci sa podstatna ¢ast’ podnikov Skupiny EPH nachadza v Ceskej a v Slovenskej republike, podlieha Skupina EPH
daniovym zakonom v niekolkych d’alSich jurisdikcidch. Na Rucitela a/alebo na ktorukol'vek z jeho dcérskych
spolo¢nosti je mozné nazerat' ako na rezidenta pre danové ucely a/alebo moéze inak podlichat dani v inych
jurisdikciach nez v tej, kde vznikla. U¢inok uplatitovania dafiovych zakonov viacerych jurisdikcii, vratane uplatnenia
alebo neuplatnenia dafiovych zmliv uzavretych prislusnymi krajinami, a/alebo zmeny vykladu zo strany prislusnych
danovych organov by mohli priniest’ za ur€itych okolnosti protichodné vysledky a suvisiace daiiové povinnosti pre
Skupinu EPH amohlo by mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na jej podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky
hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky.

Skupina EPH v ramci svojej beznej prevadzky zaujima uréité daflové pozicie k roznym danovym otazkam, okrem
iného k zdaneniu kurzovych rozdielov, zdaneniu vysledkov derivatovych operacii, zdaneniu (resp. oslobodeniu)
dividend, kapitalovych ziskov a obdobnych vynosov, k danovej odpocitatel'nosti tirokov a ostatnych prevadzkovych
a financnych nakladov, k danovym odpisom a dafiove] uznatelnosti tvorby rezerv, k uplatitenosti odpocitatelnych
poloziek od dane a/alebo zl'avam na dani, a taktiez k cenam uplatiiovanym pri transakciach so spojenymi osobami
v sulade s principom trhového odstupu a stanovovania cien na baze cien obvyklych.

Vzhl'adom na to, Zze Skupina EPH je vertikdlne integrovand, uzatvara a bude uzatvarat’ vel'ké mnoZstvo transakcii so
spojenymi osobami naprie¢ réznymi daniovymi jurisdikciami. Tieto transakcie sa Specificky vztahuju napr. na nakup
a predaj paliv, elektriny, plynu, emisnych povoleniek a/alebo poskytovanie réznych sluzieb. Hoci sa Skupina EPH
snazi starostlivo dodrziavat’ princip beznych trhovych podmienok a cien obvyklych, neméze Skupina EPH vylucit’ zo
strany spravcu dane spochybnenie cien pri transakciach so spojenymi osobami.
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Rozdielny nézor spravcu dane v ktorejkol'vek daiovej jurisdikcii, kde Skupina EPH operuje, ¢i spochybnenie
ktorejkol'vek transakcie a/alebo danovej pozicie zaujatej ktoroukol'vek spolo¢nost'ou zo Skupiny EPH, by mohlo mat’
vyznamny nepriaznivy dopad na jej podnikanie, finanén situaciu, vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky.

V poslednych niekol’kych rokoch niektoré krajiny, v ktorych Skupina EPH posobi, zvysili dafiové sadzby, obmedzili
danové odpocty a vyhody alebo zaviedli nové S$pecifické dane v uritych odvetviach vratane sektora verejnych
sluzieb. Nie je mozné d’alej vylucit, ze spolo¢nosti zo Skupiny EPH budu prilezitostne predmetom kontroly zo strany
spravcov dane, a na zaklade tychto konani prislusny spravca dane domeria dodato¢nti daiovii povinnost’ a pripadne
ulozi penale ¢i iné sankcie.

Slovenska republika v minulych rokoch zaviedla novi povinnost’ vo forme zvlas$tneho odvodu pre podniky vo
vybranych regulovanych odvetviach vratane energetiky. Zvlastny odvod je splatny akymkolvek regulovanym
podnikom, ktorého trzby presahuju 3 miliony EUR za dané uctovné obdobie. Zakladom pre vypocet zvlastneho
odvodu je finan¢ny vysledok (zisk) za prislusny rok vynasobeny Specifickym koeficientom (vypocitanym ako pomer
medzi vynosmi z regulovanych ¢innosti a celkovymi vynosmi). Odvod je splatny mesacne. Sti€asna sadzba zvlaStneho
odvodu je 0,00726, pri¢om tato sadzba bude s G¢innost'ou od 1. 1. 2019 zniZena na 0,00545, a d’alej s G¢innostou od
1. 1. 2021 na 0,00363. V désledku tejto sadzby vznikli v roku 2018 a 2017 Skupine EPH naklady na tento zvlastny
odvod vo vyske 57 milionov EUR a 74 milionov EUR. Hoci slovenska vlada v sG¢asnosti nenavrhuje zmeny
zvlastneho odvodu, nie je mozné vylucit, ze dojde k jeho d’alsim zmenam (vratane zvysenia sadzby alebo Upravy
zakladu pre jeho vypocet), o by mohlo mat’ nepriaznivy vplyv na prevadzkovi Einnost’, prevadzkové vysledky
a finan¢nu vykonnost’ dotknutych prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SPPI, a teda aj na Skupinu EPH ako celok.

Okrem zvlastneho odvodu v Slovenskej republike sa Skupiny EPH tyka taktieZz zvlastny odvod pre energetické
spolo¢nosti (vyroba, obchod a distribucia elektriny a plynu atazba) zavedeny v Mad’arsku na zéklade zakonnej
upravy z roku 2008 (évi LXVIIL térvény a tavhészolgdltatas versenyképesebbé tételérdl). Prislusny zakon mal byt
povodne v platnosti iba podas prechodného obdobia do roku 2010, aviak jeho uginnost bola predizend a s jeho
platnost’ou a ti€innost’'ou sa pocita taktiez do budiucna. Sadzba tohto zvlastneho odvodu je od roku 2013 stanovena vo
vyske 31 %. Vzhladom na to, ze dafiova povinnost’ sa tyka iba vyroby elektriny a obchodovania s elektrinou
a plynom, spolo¢nosti Skupiny EPH su dotknuté tymto zvlaStnym odvodom iba Ciastocne, pretoze iba cast’ ich
prijmov sa tyka obchodovania s elektrinou, plynom a/alebo vyrobou elektriny. V roku 2018 vznikli Skupine EPH
z titulu tohto zvlastneho odvodu néklady vo vyske priblizne 2 miliony EUR.

Ulozenie akychkol'vek novych dani v krajinach, v ktorych Skupina EPH pdsobi, alebo zmena vykladu alebo
uplatiovania danovych predpisov zo strany prislusnych danovych tradov alebo stdov, harmonizicia Ceského
a eurdpskeho danového prava aregulacia, vyznamné danové spory a vySetrovanie zo strany daiovych organov,
akakol'vek zmena danového statusu ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny EPH a mozné uloZenie sankcii v dosledku
nespravne nahlasenych alebo nezaplatenych danovych zavizkov méze viest’ k d’alsim dafiovym dlhom Skupiny EPH,
moéze mat” vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie Skupiny EPH, financnl situdciu, prevadzkové vysledky,
penazné toky a vyhliadky. Vzhl'adom na to, ze Skupina EPH v minulosti presla urcitymi reStrukturalizaciami jej
spolo¢nosti, nie je mozné vylucit, ze Skupina EPH alebo jej dcérske spolo¢nosti mézu podliehat dani stvisiacej
S takymi restrukturalizaciami, ktoré doteraz neboli identifikované.

(@) Na Skupinu EPH sa vit’ahuju reStriktivne dlhové dojednania, ktoré moZu obmedzovat’ jej schopnost’
financovat’ svoje budiice Cinnosti a potreby kapitilu, vyuZivat’ obchodné prileZitosti, vykondvat’ ¢innosti
a vyhlasovat’ dividendy.

Ay

vztahujice sa na jednotlivych ¢lenov Skupiny EPH, a to najmid obmedzenia vzt'ahujiice sa na platby a iné plnenia
Vv prospech akcionarov prislusnych ¢lenov Skupiny EPH. Ide najmd o obmedzenie na trovni EPIF vo vyske 4,5-
nasobku ¢istej zadlZenosti tak, ako je upravené v dlhopisoch vydanych EPIF (ISIN: XS2062490649) splatnych v roku
2028. Niektoré¢ dlhové inStrumenty spolocnosti zo Skupiny EPH, napriklad dlhopisy vydané Emitentom (ISIN:
CZ0003515413) splatné v roku 2020, navyse obsahuji ustanovenie o zmene ovladania — "Change of control”, ktorych
aktivacia moze viest k pripadu porusenia alebo povinnému pred¢asnému splateniu. Takisto napriklad dlhopisy vydané
EPIF obsahuju ustanovenia "Change of control”, ktoré by sa aktivovali v pripade, Ze by doslo k poklesu ratingu.

(n Skupina EPH je vystavend rizikam spojenym s ohlasenymi a d’al§imi potencialnymi zmenami uctovnych
Standardov.

Skupina EPH zostavuje svoju konsolidovani u¢tovnu uzavierku v sulade s medzinarodnymi uctovnymi Standardmi
prijatymi EU, obsahujacimi IFRS a IAS, a ich vykladovymi dokumentmi. Okrem novych $tandardov platnych od 1.
januara 2019 a 1. januara 2020 zvazuje Rada pre medzinarodné uctovné Standardy zmenu sucasnych Standardov
a vydanie novych Standardov, ktoré modzu ovplyvnit rdzne oblasti, z ktorych niektoré by mohli podstatne
anepriaznivo ovplyvnit Uctovné uzavierky tzv. utility groups, ako je aj Skupina EPH. Tieto potencidlne zmeny
a d’alSie zmeny, ktoré mozu v budicnosti nastat, mozu napriklad nepriaznivo ovplyvnit vykazovanie aktiv a pasiv
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Skupiny EPH, ako aj jej vynosov a nakladov v konsolidovanom vykaze o uplnom vysledku. Tieto zmeny predstavuju
riziko pre spdsob pripravy finanénych vykazov pripravovanych Skupinou EPH, a nasledkom toho vypocet finan¢nych
ukazovatel'ov, nie vSak riziko pre hospodarenie ¢lenov Skupiny EPH.

Napriklad, v januari roku 2016 IASB vydala u¢tovny Standard IFRS 16 "Leasingy", ktory nahradzuje predchadzajuci
Standard IAS 17 "Leasingy" a IFRIC 4 "Ur¢enie, ¢i zmluva obsahuje leasing”. IFRS 16 meni G¢tovné zachytenie
leasingov, ato najmé v pripade najomcov. IFRS 16 stanovuje nové principy pre prvotné zachytenie, ocefiovanie
anasledné vykazanie leasingov. Ak zmluva spiiia definiciu leasingu podla $tandardu IFRS 16 (predovietkym st
vyludené leasingy majetku s nizkou hodnotou a zmluvy S trvanim krat$im neZ 12 mesiacov), najomca vykaze
Vv suvahe prenajaty majetok ako pravo na uZzivanie, ktoré vyplyva z leasingovej zmluvy, a zaroveil vykaze suvisiaci
zavazok z leasingu. IFRS 16 obsahuje taktiez rad dalSich ustanoveni tykajucich sa prvotného vykazania,
zverejiiovania a transakcii predaja a spitného leasingu. IFRS 16 bol prijaty EU a jeho pouzitie sa vyzaduje pre
fiskalne roky zacinajuce 1. janudra 2019 a neskor. V dosledku aplikacie IFRS 16 zahfiala zadlzenost” Skupiny EPH
k 30. jinu 2019 po novom vykazany zavazok z leasingov vo vyske priblizne 127 miliénov EUR.

I ked ku diiu tohto Prospektu nie je Skupina EPH schopnd plne posudit’ presny dopad vyssie uvedenych zmien
a d’alsich podobnych zmien u¢tovnych §tandardov na buduce uctovné obdobie, mdézu mat’ vyznamny a nepriaznivy
dopad na ¢isty zisk a finanént1 poziciu Skupiny EPH vratane stvisiacich klI'icovych ukazovatel'ov vykonnosti.

(s) Rizikad spojené s penzijnym systémom pre zamestnancov

Niektoré spolocnosti zo Skupiny EPH garantuji v niektorych pripadoch vyznamnej casti svojich sucasnych aj
byvalych zamestnancov penzijné plnenie na zaklade ur€itého penzijného systému. Napriklad v pripade spolo¢nosti
Eggborough spravuje aktiva penzijného systému spravca (“trustee") prostrednictvom najatych poradcov, a Rucitel’ ma
iba obmedzeny vplyv na alokaciu aktiv. Rozdiel medzi aktivami a pasivami penzijného systému tvori deficit, pripadne
prebytok. Negativna situacia na trhu s cennymi papiermi, pripadne neadekvatna reakcia zo strany spravcu aktiv, moze
mat’ negativny dopad na hodnotu aktiv penzijného systému, a teda nutnost’ dodatocne alokovat’ zdroje od spolo¢nosti
Eggborough do penzijného systému. Rizikd na strane pasiv sa viazu predovSetkym k poklesu vynosu na Statnych
dlhopisoch, ktoré¢ ovplyviuju diskontn mieru. Pasiva st d’alej ovplyviiované demografickymi faktormi napriklad tzv.
riziko predlzovania strednej dizky Zivota ("longevity risk"). Okrem spolo¢nosti Eggborough garantuju penzijné
plnenie stfasnym aj byvalym zamestnancom aj dalSie spolo¢nosti v Skupine EPH, ato predovsetkym EP
Ballylumford Limited a EP Kilroot Limited, viacero spolo¢nosti zo Skupiny EPH aktivnych v Nemecku avo
Franctzsku. K 30. janu 2019 bola celkova bilancia zavizkov Skupiny EPH zo zamestnaneckych pdzitkov vo vyske
129 mil. EUR. Negativna kombindacia tychto faktorov méze mat’ negativny vplyv na podnikanie, finan¢nu situaciu,
vysledky hospodarenia a penazné toky spolo¢nosti Eggborough a d’alSich spolo¢nosti prevadzkujucich penzijny
systém v Skupine EPH, ako aj Skupinu EPH ako celok.

Specifické rizika spojené s prepravou, distribuciou a ukladanim plynu

® Sucasnda kriza na Ukrajine vytvdra politickui a ekonomicku neistotu, ktorda by mohla nepriaznivo ovplyvnit’
finanénu vikonnost’ prevdadzkovych dcérskych spoloénosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH.

Sucasna kriza na Ukrajine vytvara politick a ekonomicku neistotu, ktora by mohla nepriaznivo ovplyvnit’ financnii
vykonnost’ prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SPPI, a teda aj Skupinu EPH.

ZvySena miera napdtia medzi Ruskom a Ukrajinou, zvySend vojenska aktivita na hraniciach medzi Ruskom
a Ukrajinou, pripojenie Krymu k Rusku auvalenie réznych sankcii a d’alSich istych opatreni proti uréenym
ukrajinskym a ruskym jednotlivcom a niektorym ruskym entitdm zo strany Spojenych $tatov americkych, EU a inych
krajin by mohlo mat’ v buducnosti priamy dopad na Skupinu EPH. Dalsia eskalacia tohto konfliktu by mohla viest
k vikyvom cien zemného plynu, d’al§iemu uvaleniu sankcii zo strany EU a Spojenych $tatov americkych majtcich
vplyv na dlhodobo udrzateI'ni dostupnost’ ruského plynu, alebo k znizenému dopytu po plyne v ddsledku tychto
faktorov. Buduca eskalacia ukrajinskej krizy moze viest’ k d’alSiemu rozsireniu sankcii aj na niektorych ruskych alebo
ukrajinskych dodavatelov, zdkaznikov a protistrany spolo¢nosti Eustream. To méze mat’ za nasledok, okrem iného,
neschopnost’ sankcionovanej protistrany riadne splnit’ svoje zmluvné povinnosti voci spoloc¢nosti Eustream, ¢o moze
negativne ovplyvnit podnikanie, vysledky prevadzkovej Cinnosti, financny stav, penazné toky a vyhliadky spoloc¢nosti
Eustream.

Sucasné napdtie moze taktiez ovplyvnit schopnost’ Ukrajiny prepravovat’ plyn do alebo zo systému Eustream.
Napriklad, platnost’ sicasnej zmluvy o preprave plynu cez Ukrajinu medzi ruskym Gazpromom a ukrajinskym
Naftogazom Ukrainy uplynula dna 31. decembra 2019. Obe strany pomocou Eurdpskej komisie rokovali o novom
ramci pre prepravu ruského plynu cez Ukrajinu po ukonceni sti€asnej zmluvy. Od janudra 2020 mé cez uzemie
Ukrajiny prepravovat’ zemny plyn (a to vratane ruského zemného plynu na zaklade sprostredkovatel'skej zmluvy
s ukrajinskym Naftogazom) novy prevadzkovatel’ prepravnej siete, a to na zaklade novej zmluvy o preprave plynu cez
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Ukrajinu, ktora je platna do konca roku 2025° Avsak vzhladom na to, e vztah medzi Ukrajinou a Ruskom (a
prislusnymi plynarenskymi podnikmi oboch krajin) je poznamenany opakovanymi spormi a rezim zavedeny novou
zmluvou o preprave plynu vstupil ku ditu tohto Prospektu do uéinnosti az nedavno, nie je mozné vyludit, Ze sa medzi
prislu$nymi subjektmi vyskytnu d’alsie spory, ktoré by mohli vyustit’ do prerusenia toku zemného plynu z Ruska na
Slovensku republiku. Akékol'vek trvalejsie prerusenie by mohlo negativne ovplyvnit’ podnikanie Skupiny EPH

Okrem toho by prerusenie toku plynu z Ukrajiny mohlo mat’ taktieZ nepriaznivy dopad na vykonnost’ spolo¢nosti
Eustream, pretoze Cast’ jej vynosov zavisi od komerénych tokov plynu v sieti Eustream.

Ani v Slovenskej republike, ani v Ceskej republike neexistujii Ziadne vyznamné zdroje zemného plynu a ani
Slovenska republika, ani Ceska republika nemaju, okrem 13-diiového prerusenia v janudri roku 2009, predchadzajicu
sktisenost’ s dlhodobym prerusenim dodavky plynu z rusko-ukrajinskej trasy. V pripade predizeného nedostatku plynu
by plyn musel pochadzat’ z inych $tatnych prepajacich vedeni, ako je Ceska republika (zo vstupného miesta Lanzhot)
a Rakusko (zo vstupného miesta Baumgarten) alebo by sa musel vyuzit zemny plyn skladovany dodéavatelmi
v podzemnych zasobnikoch plynu. Dalej by prerusenie toku plynu z Ukrajiny mohlo negativne ovplyvnit’ prevadzku
siete Eustream, pretoze Cast’ jej prijmov zavisi od obchodnych tokov plynu v sieti Eustream. To sa tyka najmi
dopredu dohodnutého fixného percenta komeréného objemu prepravy plynu prijatého od prepravcov spolocnosti
Eustream pre jej prevadzkové potreby, ktoré prepravcovia nedodavaji v pripade, Ze rezervovana kapacita nie je
vyuzitd. NavySe, akakol'vek eskalacia ukrajinskej krizy moéze mat’ za nasledok zvySenie tlaku dodavatelov na
vytvorenie alternativnych tras, ktoré potom mézu konkurovat’ spolo¢nosti Eustream.

Od novembra 2015 zastavila Ukrajina dovoz plynu z Ruska. V désledku toho je Ukrajina postupne viac a viac zavisla
od zariadeni reverzného toku siete Eustream pre pristup k plynu, ¢o vedie k zvySeniu vynosov spolo¢nosti Eustream
z rezervacii reverzného toku. Diia 28. februara 2018 Stokholmsky rozhodcovsky sud vydal kone¢né rozhodnutie v
spore medzi ruskym Gazpromom a ukrajinskym Naftogaz Ukrainy, v ktorom nariadil spoloc¢nosti Naftogaz, okrem
iného, kupit' od spolo¢nosti Gazprom aspon 4 bem ro¢ne v rokoch 2018 a 2019. Od koneéného rozhodnutia sa tak
ukrajinsky Naftogaz Ukrainy, ako rusky Gazprom snazili so zmieSanym uspechom vynucovat alebo pozastavit’ vykon
rozhodcovského rozhodnutia. K datumu tohto Prospektu je naro¢né predpovedat’ koneény vysledok konania. Ak by sa
obnovila dodavka ruského plynu na Ukrajinu, mohlo by to viest’ k nizSiemu dopytu po zariadeniach reverzného toku
spolo¢nosti Eustream, ¢im sa znizia prijmy spolo¢nosti Eustream z rezervacii spatného toku. Na druhej strane, d’alSia
eskalacia sporu mdze viest’ k trvalému preruseniu toku zemného plynu z Ruska do Slovenskej republiky, v takom
pripade by nasledky mohli byt ovela zavaznejsie a tazko predvidatel'né.

Ak by niektory z vyssSie uvedenych napravnych faktorov nebol u¢inny v pripade budtcich preruSeni, mohlo by to
viest' k podstatnému nepriaznivému dopadu na podnikanie, finanén situaciu, vysledky prevadzkovej Cinnosti,
peniazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(u) Podnikanie v oblasti prepravy plynu je vystavené riziku suvisiacemu s jednou zmluvou s poprednym
ruskym prepravcom plynu a s niekol’kymi inymi dlhodobymi zmluvami a s vyvojom regulovanych tarif.

Vicsina plynu, ktory prepravuje spolo¢nost’ Eustream, je prepravovana na zaklade vyznamnej zmluvy s poprednym
ruskym prepravcom plynu a niekol’kych d’alSich dlhodobych zmluv. Zmluva s poprednym ruskym prepravcom plynu
bola uzatvorena v roku 2008 a jej platnost’ ma uplynit’ v roku 2028. Na zaklade tejto zmluvy je rezervovanych zhruba
50 % celkovej sicasnej roénej prepravnej kapacity plynu spolo¢nosti Eustream’. Platnost’ d’aliich vyznamnych zmlav
uplynie postupne do roku 2021.

Hoci Eustream moze pozadovat’ po svojich zakaznikoch poskytnutie bankovej zaruky alebo inej formy zabezpeéenia
ich zavizkov vo vzt'ahu ku kapacitnym poplatkom na zaklade prislusnych zmliv o preprave (Eustream vznasa tieto
poziadavky hlavne v pripade nedostato¢nej bonity zakaznika), tieto zaruky maji v kazdom pripade obmedzeny rozsah
a obvykle sa vztahuji iba na kapacitné poplatky za niekol’ko mesiacov. Existuje teda riziko, ze protistrany spolo¢nosti
Eustream nebudi riadne plnit’ svoje finanéné zavizky vyplyvajice zo zmlav.

Hoci URSO schvaluje vieobecné podmienky pre prenos formou prevadzkového nariadenia Eustream, ktoré tvori
neoddelitelnu stcast’ zmluv uzavretych po roku 2005 a st verejne dostupné na trhu, méze prislusnd zmluva
obsahovat’ vyslovne alebo implicitne d’alSie ustanovenia a podmienky a d’alSie prava a povinnosti jej stran.

Spolo¢nost’ Eustream je zaroveii vystavena riziku toho, Ze jej protistrany nepredizia zmluvy po ich uplynuti, &i uz
z doévodu vyuzitia alternativnych prepravnych tras plynu, alebo z inych dévodov (napriklad nizsi dopyt v krajinach,
kam sa plyn prepravuje prenosovou sustavou Eustream).

Navyse, aj keby boli tieto zmluvy prediZené, nie je mozné zaru¢it, 7e Eustream bude schopny dojednat’ z obchodného
hladiska prijateI'né podmienky s ktoroukol'vek protistranou, alebo ze protistrany si budu rezervovat’ rovnaka kapacitu

¢ Zdroj: https://www.ft.com/content/5c6733b2-2bc6-11ea-a126-99756bd8f45¢e
" Stitasna celkovéa rona prenosova kapacita plynu je vypoditana ako celkové vstupna alebo vystupna kapacita, ak je nizsia.
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ako podla sucasnych zmluv. Navyse ceny, za akych budu tieto zmluvy uzatvorené, budi podliehat v danom case
platnym predpisom.

Hoci m6zu byt’ niektoré zmluvy uzatvorené ako dlhodobé, je mozné ich znovu dojednat’ na zéklade vzajomnej dohody
Eustreamu a prislusnej protistrany za predpokladu, ze takd dohoda nebude uzatvorena v rozpore s prislusnymi
pravnymi predpismi.

Okrem vys$sie uvedenej vyznamnej dlhodobej zmluvy pridelila spolo¢nost’ Eustream vyznamnt Cast svojich
zostavajucich prepravnych kapacit na vstupnej stanici Lanzhot v ramci dlhodobych zmlav dohodnutych pocas aukcie
0 roénej prirastkovej kapacite v marci 2017. Zmluvy uzavreté v tejto aukcii o kapacite st platné od oktobra 2019;
podliehaju vsak splneniu ur¢itych podmienok, ktoré zmluvnym strandm umoznuju jednostrannti vypoved zmluvy.

Ktorékol'vek z vyssie uvedenych rizik méze mat zavazny nepriaznivy uéinok na podnikanie, finanénu situéciu,
vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky spolo¢nosti Eustream, a teda aj Skupiny EPH.

(V) Rizikd spojené so zmenami v dopyte po zemnom plyne a flexibilite

Dopyt po plynarenskych predajnych schopnostiach prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SPPI je v konecnom
désledku uréeny dopytom po zemnom plyne a flexibilite v Eurdpe, ¢o zavisi od mnozstva faktorov mimo kontroly
Rucitel'a a jeho dcérskych spolo€nosti, vratane cien plynu, geopolitického vyvoja (pozri rizikovy faktor “Sucasnd
kriza na Ukrajine vytvara politicku a ekonomicku neistotu, ktora by mohla nepriaznivo ovplyvnit financénii vykonnost
prevddzkovych dcérskych spolocnosti SPPI, a teda aj Skupiny EPH."), alternativnych energetickych zdrojov, rozvoja
obnovitelnych energetickych zdrojov (a $tatnej dotacie im udelenej), klimatickych vykyvov a zdkonov na ochranu
zivotného prostredia.

Cinnosti prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SPPI sa menia podla ekonomickych cyklov a vieobecnych
ekonomickych podmienok geografickych regionov, v ktorych podnikaju. Akékol'vek spomalenie ekonomiky v tychto
regionoch moéze viest' k znizeniu spotreby plynu, ¢o by mohlo mat nasledne negativny dopad na dopyt po
plynarenskej preprave, distribucii a skladovani, ¢i zmenSujuca sa smluvné portfélio prevadzkovych dcérskych
spolo¢nosti SPPI. AvSak napriklad vynosy Eustreamu sa na rozdiel od realneho prepraveného mnozstva primarne
odvijaju od zakupenej kapacity, takze Eustream je vystaveny docasnym vykyvom v ekonomickej situdcii v nizsej
miere neZ iné spolocnosti.

Rozhodnutie spolo¢nosti Eustream rozsirovat’ prepravnt kapacitu alebo vybudovat’ nové prepojenia, ako napriklad
vystavba prepojenia medzi Slovenskou republikou a Pol'skom, ktorého uvedenie do prevadzky je ku diiu tohto
Prospektu planované na rok 2021, boli a nad’alej buda zalozené na predpokladanom dopyte po preprave zemného
plynu. Takéto predpoklady st zaloZzené na momentalne dostupnych datach a historickych informaciach o rastovych
trendoch trhu. V pripade, ze sa aktualny dopyt po plynarenskej preprave nezhoduje s predpokladmi Eustreamu,
Eustream nemusi ziskat’ o¢akavany vynos zo svojich investicii a jeho finanénti vykonnost’ a prevadzkové vysledky by
mohli byt nepriaznivo ovplyvnené, ateda aj finanéna vykonnost' a prevadzkové vysledky SPPI a Skupiny EPH.
Navyse akékol'vek zniZenie cien zemného plynu moéze negativne ovplyvnit' prijmy spolo¢nosti Eustream stvisiace
S prebyto¢nym plynom v naturaliach ziskanych od dodavatelov.

Akékol'vek spomalenie ekonomiky obvykle vedie k zniZeniu spotreby plynu, a to ma nepriaznivy efekt na finanént
vykonnost’ a prevadzkové vysledky spolo¢nosti SPPD. Metodoldgia vypoctu distribuénych tarif zahinia predpokladané
objemy distribucie plynu. Ak realny objem distribucie klesne pod predpokladant hodnotu, vynosy SPPD z distribucie
plynu budu negativne ovplyvnené prostrednictvom malej €asti povolenych vynosov, priradenych k variabilnym
tarifam, ktoré zavisia od spotreby.

Vsetky tieto rizika mézu mat nepriaznivy vplyv na prevadzkova cinnost, prevadzkové vysledky a finanéna
vykonnost’ Skupiny EPH.

(w) Vysledky hospoddrenia spoloc¢nosti Eustream mozu byt negativne ovplyvnené rozvojom alternativnych
trds na prenos plynu.

Eustream ¢eli konkurencii existujucich alternativnych plynarenskych prepravnych tras, ako je Nord Stream a Jamal,
a taktiez riziku vybudovania d’alich alternativnych plynarenskych prepravnych tras do oblasti, kde Eustream
Vv sucasnosti prepravuje plyn. Niektoré také projekty, ktoré uz boli ohlasené, su napriklad rozsirenie projektu Nord
Stream o0 dva dalsie plynovody s kapacitou az 55 bem (v rozsahu, v ktorom nie je plyn prepravovany plynovodmi
Nord Stream smerovany do prenosovej sustavy Eustream), Projekt TAP (Trans Adriatic Pipeline), ktory ma
prepravovat’ plyn z Kaspického regionu, projekt HUAT, rozSirujuci kapacitu medzi Mad’arskom a Rakaskom, ako aj
projekt BRUA (prepojenie medzi Bulharskom, Rumunskom, Mad’arskom a Raktskom). K datumu tohto Prospektu su
niektoré z tychto projektov, ako je HUAT, bud’ vo vel'mi ranych fazach uskutocnenia, alebo st oneskorené oproti
oficidlnemu ¢asovému planu, zatial’ ¢o iné projekty, ako je Nord Stream Il a projekt TAP, st vo vystavbe. Ak buda
tieto projekty dokoncené a sprevadzkované, mohli by predstavovat novi konkurenciu spolo¢nosti Eustream
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a nepriaznivo tak ovplyvnit’ schopnost’ spolo¢nosti Eustream vyjednat’ a uzavriet’ nové zmluvy o preprave, rovnako
ako predlzovat’ stiasné zmluvy o preprave.

Nad ramec toho by vyvoj vo vyrobe inych typov plynov, napriklad obnoviteI'nych plynov, ako je biometan alebo
zeleny vodik, zvySenie dovozu bridlicového plynu alebo pouzivanie technologie LNG v niektorych eurdpskych
krajinach aj v inych regiénoch sveta, vratane USA, mohol mat’ nepriaznivy vplyv na dopyt po kapacitach siete
Eustream na prepravu plynu.

Akykol'vek z tychto scenarov moze mat’ nepriaznivy u¢inok na podnikanie, finanén situaciu, vysledky hospodarenia,
peniazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

x) Rizika spojené s vyvaZenim plyndrenskej prepravnej siete

Eustream ziskava v ramci prepravnej tarify ¢ast’ protiplneni vo forme zemného plynu ("gas in-kind"), ¢o umoziiuje
spolo¢nosti Eustream ziskavat zemny plyn na svoje prevadzkové a technické potreby, ato predovSetkym na
pohananie kompresorovych stanic potrebnych na prevadzku cinnosti spolo¢nosti Eustream. Nie je mozné vsak
vylagit, ze takto ziskaného zemného plynu nebude dostatok, alebo, naopak, moze vzniknut' v sieti Eustream prebytok.
Vzhl'adom na to, zZe spolo¢nost’ Eustream je zo zdkona povinna udrziavat’ rovnovahu prenosovej siete, predava taky
prebytok na trhu. Hospodarsky vysledok Eustreamu tak zavisi od objemu skutoéného toku zemného plynu a cien
zemného plynu, a spolo¢nost’ Eustream nad tymto ma iba obmedzenu kontrolu. V kratkodobom horizonte mézu mat’
zmeny Vobjeme zemného plynu alebo trhova cena zemného plynu nepriaznivy dopad na prijmy spolo¢nosti
Eustream.

() Rizikd spojené so skladovanim plynu

Spolo¢nosti prevadzkujice zasobniky plynu uzavreli dlhodobé zmluvy, z ktorych ziskavaju vaésinu svojich vynosov.
V pripade tychto dlhodobych zmliv neexistuje istota, Ze si ich po ich uplynuti bude zékaznik priat obnovit. Dalej
tieto zmluvy obsahuju ustanovenie Standardnych cenovych revizii. Ceny a d’al§ie zmluvné podmienky v tychto
zmluvach sa mozu v désledku réznych zmluvne definovanych faktorov menit. K datumu tohto Prospektu Skupina
EPH prerokovala opédtovne ceny s vicsinou svojich zdkaznikov a nad’alej prebieha diskusia vo vztahu k niektorym
zmluvam o pomerne malom objeme skladovania. Skupina EPH vSak mdze v budicnosti znovu vyjedndvat’ o cenach.
Ak by tieto vyjedndvania viedli k negativnym tpravam cien, alebo by tieto vyjednavania mali za nasledok arbitraz
ukoncéenu negativnym vysledkom pre Skupinu EPH, potencialne nésledné znizené ceny, ktoré budu spolo¢nosti zo
Skupiny EPH prevadzkujice zasobniky plynu uctovat’ za vyuzitie svojej skladovacej kapacity, m6zu mat’ negativny
dopad na ich prevadzkovu ¢innost, prevadzkové vysledky a finanénu situaciu, a teda aj Skupinu EPH.

Skupina EPH nevykonava kontrolu vsetkych aktiv alebo skladovacich zariadeni, ktoré méze nadobudnut’ od tretich
stran. 1 v pripade, Zze Skupina EPH vykona kontrolu prislusnych zariadeni a aktiv, nemusia sa odhalit' vsetky
Strukturalne, skryté alebo environmentalne poruchy, ktoré by mohli mat’ nepriaznivy dopad na hodnotu daného aktiva.
Strukturalne alebo environmentalne poruchy, ako je kontaminacia podzemnych vod, nemusia byt nutne odhalitel'né,
ato aj ked bola vykonana riadna inSpekcia. Je preto mozné, Ze subjekty a aktiva, ktoré Skupina EPH nadobudne,
budt predmetom zavézkov, ktorych si Skupina EPH nie je vedoma. Okrem toho mézu byt’ spolo¢nosti prevadzkujice
zasobniky plynu povinné prevziat zaviazky vzniknuté pred nadobudnutim prislusnych aktiv, vratane
environmentalnych, danovych a d’al§ich zaviazkov. Tieto spolo¢nosti mézu nadobudat’ taktiez nehnutel'né veci v stave
"ako stoja a lezia". Vyskyt akychkol'vek vyznamnych zaviazkov po akvizicii zo strany nadobtdatel’a zo Skupiny EPH,
ktoré nebude mozné zmiernit' (¢i uz prostrednictvom narokov na poistné plnenie, alebo inak), by mohol mat
vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢na situaciu, prevadzkové vysledky, petiazné toky a vyhliadky
Skupiny EPH.

(2 Dopyt po skladovacich kapacitich plynu je diastoéne podnecovany bezpelnostnou politikou v oblasti
dodavok plynu.

Regula¢né poziadavky a politiky dodavatel'ov plynu, ktoré sa vztahuju na zabezpecenie dodavok plynu, s jednym
z hlavnych hybatel'ov dopytu po skladovacich kapacitach. Napriklad SPPD ma podl'a platnych slovenskych pravnych
predpisov povinnost’ udrziavat’ v zasobnikoch dostatok plynu na pokrytie spotreby chranenych zékaznikov (fyzicka
alebo pravnicka osoba, ktora ma pravo na pripojenie k distribucnej sustave a na dodavku elektriny). Nasledkom toho
je SPPD jednym znajvacsich zakaznikov spolocnosti prevadzkujucich zasobniky plynu. Akakol'vek zmena
v regulacnom ramci, ktora by viedla k zniZeniu tychto poziadaviek na bezpecnost’ dodavok plynu, alebo akakol'vek
zmena V politickych alebo hospodarskych podmienkach, ktora by mohla ovplyvnit' politiku dodavatel'ov v oblasti
bezpecnosti dodavok plynu, méze mat’ za pri¢inu negativny dopad na dopyt po skladovacich kapacitach plynu, a tym
vplyv na skladovaciu cenu, ateda zapri¢init' nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢na situdciu, hospodarske
vysledky, peniazné toky a vyhl'ad spolo¢nosti zo Skupiny EPH prevadzkujucich zasobniky plynu, a tym aj na Skupinu
EPH.
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Specifické rizik4 spojené s vyrobou a distribiiciou elektriny a tepla

(aa) Vynosy a prevdadzkové marie Skupiny EPH moZu negativne ovplyvnit’ kolisanie cien zemného plynu,
&ierneho a hnedého uhlia a emisnych povoleniek CO2 a volatilita jej vynosov 7 predaja tepla.
Ziskovost’ podnikania Skupiny EPH a spolo¢nosti PLTEP ovplyviiuju vynosy z predaja tepla. Volatilita vynosov

z predaja tepla moze sposobit, ze dosiahnuta cena bude nizsia, nez sa ocakavalo, ¢o nepriaznivo ovplyvni podnikanie,
finan¢nu situaciu, hospodarske vysledky a peniazné toky Skupiny EPH.

Volatilitu prijmov z predaja tepla, ktoré predstavovali 5,8 % z celkovych konsolidovanych trzieb Skupiny EPH za
obdobie 6 mesiacov konciace 30. junom 2019, m6zu okrem iného spdsobovat’ nasledovné faktory:

. poveternostné podmienky;

. sezénnost’;

) zmeny V cenach alternativnych paliv (najmé zemného plynu a ¢ierneho uhlia);
. obmedzenie, nefunk¢énost’ alebo neefektivnost’ prenosu alebo prepravy;

. dostupnost’ alternativnych zdrojov energie za konkuren¢né ceny;

. zmeny V efektivnosti vyroby;

. rozvoj obnovitel'nych zdrojov energie;

. vypadky vyrobnych zariadeni Skupiny EPH alebo vyrobnych zariadeni konkurencie;

Na strane ponuky sa Skupina EPH snazi obmedzit’ riziko cenovej volatility paliv pre svoje podniky na vyrobu tepla,
ato prostrednictvom dlhodobych kontraktov na dodavku hnedého uhlia, zemného plynu a Cierneho uhlia
s obmedzenym pocétom dodavatel'ov. Ceny koliSu aj v pripade uréitych dlhodobych zmliv Skupiny EPH, ato na
zaklade kombinacie indexov inflacie, indexov cien paliv a cien na spotovom trhu. Dlhodobé zmluvy Skupiny EPH
navyse obsahuju ustanovenia, ktoré davaju jej protistrandm pravo ukoncit’ za urcitych okolnosti zmluvu, pricom také
ukoncenie by donutilo Skupinu EPH nakupovat’ palivo za trhové ceny.

Okrem toho je trh vyroby a distribucie tepla, na ktorom posobi Skupina EPH a jej prevadzkové dcérske spolocnosti,
vystaveny konkurencii alternativnych foriem dodavok tepla. Napriklad ak zakaznici vnimaju dodavky tepla zo strany
Skupiny EPH ako prili§ nakladné alebo davaju prednost teplu z alternativnych zdrojov oproti uhol'nym alebo
plynovym teplarnam, mozu sa jednotlivi zakaznici rozhodnut’ zlepsit' izolaciu svojich domov alebo ziskavat' teplo
alternativnym spdsobom, napr. instalovat’ plynové kotly miesto toho, aby ziskavali teplo z tstrednej rozvodnej siete.
Ocakava sa, ze zatepl'ovanie domov povedie k trvalému zniZovaniu spotreby tepla, a alternativne kurenie by mohlo
viest’ k strate zakaznikov.

Volatilita trhovych cien komodit, vratane paliv a emisnych povoleniek Skupiny EPH, by mohla mat zavazny
nepriaznivy ucinok na jej podnikanie, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia a pefiazné toky. Skupina EPH je
vystavena riziku zmien spdsobu pridelovania emisnych povoleniek, vratane podmienok bezplatného pridel'ovania
povoleniek, a zaroven aj riziku volatility trhovych cien emisnych povoleniek, ktoré potrebuje ziskat'.

(bb) Zahlcovanie prenosovej sustavy elektriny moZe viest’ k poklesu odberu elektriny z hnedouhol’nych
elektrarni; Skupina EPH je vystavend trhovym rizikdm spojenym s prevadzkou plynovych a uhol’nych
elektrarni v Spojenom kralovstve.

Zarucené vykupné ceny elektriny z obnovitel'nych zdrojov v spojeni s prednostnym pravom vykupu od tychto zdrojov
obnovitelnej energie do prenosovej sustavy mdze negativne ovplyvnit’ vyrobu elektriny z inych palivovych zdrojov,
napriklad z hnedého uhlia, a moéze viest' v urCitych dennych Casoch k pretazovaniu prenosovej sustavy (napr. za
veterného pocasia a pri znizenej spotrebe elektriny, a teda pri nizkom odbere z prenosovej sustavy). V dosledku tohto
pretazovania by mohla byt znizena dostupnd kapacita prenosovej sustavy pre konvencné elektrarne, vratane
hnedouhol'nych, ¢o by mohlo viest’ k znizeniu odberu elektriny z tychto vyrobni.

Spolu s rozmachom vyroby elektriny z obnovitel'nych zdrojov rastie aj riziko pretaZovania prenosovej sustavy, ¢o
moze viest’ k poklesu rentability a objemu vyroby elektriny v hnedouholnych elektrarnach Skupiny EPE, Skupiny
EPPE a spolocnosti Plzenska teplarenska. Akykol'vek taky pokles by mohol mat’ zavazny nepriaznivy ucinok na
podnikanie, finan¢nt situdciu, hospodarske vysledky a penazné toky Skupiny EPH.

Vynosy plynovych a uhol'nych elektrarni v Spojenom kralovstve st zavislé od trhovych podmienok predovsetkym
tzv. "Clean Spark Spreadu"” (CSS). CSS je volatilna a hruba marza z priebezného dodavania elektriny do elektrickej
siete na zaklade dopytu tzv. dispatch elektrarne a nemusi pokryt’ fixné naklady a udrziavacie investicie elektrarni, o
modze mat’ nepriaznivy u€inok na podnikanie, finanénu situdciu, vysledky hospodérenia a penazné toky elektrarni
Langage a South Humber Bank, a teda aj Skupiny EPH.
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Rovnaké riziko plati pre aktivity prostrednictvom "Balancing mechanism", ktory slizi na vyrovnavanie siete na
intradennej baze.

(cc) Ak by doSlo k poruSeniu dlhodobej zmluvy o doddvkach tepla medzi Skupinou EPH a spolocnost’ou
Energotrans alebo ak by stratila platnost’, mohlo by dojst’ k spéitnému odkupeniu spolocnosti Energotrans,
ktorii Skupina EPH predala spolocnosti CEZ, a.s. na zdklade zmluvy o predaji a kipe.

V roku 2012 predala spolo¢nost’ PT teplarensku spoloénost’ Energotrans a.s. spolo¢nosti CEZ, a.s. V ramci predaja ma
PT nad’alej uzavreti délezitd zmluvu s Energotrans o dlhodobych dodavkach tepla, na zaklade ktorej PT nakupuje od
spolocnosti Energotrans teplo, ktoré distribuuje prostrednictvom svojej teplarenskej siete v Prahe. Zmluvné strany
ziskali v stivislosti s tymto predajom sthlas organov na ochranu hospodarskej sutaze s dodavkami tepla do roku 2021
vratane. Zmluva o predaji a kipe stanovuje napravné opatrenia pre pripad, ze ddjde k poruseniu zmluvy o dodavkach
tepla alebo ju napadne ktordkol'vek zo zmluvnych stran alebo bude vyhlasend za neplatnu ¢i inak ukoncena stdmi
alebo spravnymi organmi. Pri menej vyznamnom poruSeni alebo spochybneni zmluvy méze byt PT nutena upravit
urcité obchodné podmienky zmluvy. V najhorSom pripade méze byt’ PT nttend odkupit’ spat’ spolocnost’ Energotrans
od spolo¢nosti CEZ, a.s. za cenu, ktora bude stanovena podl'a dopredu definovaného vzorca. Taka kiipna cena by
mohla byt znacna a Vv niektorych pripadoch (najmé v pripade spidtného odkiipenia z dévodu zavazného porusSenia
zmluvy zo strany PT) by mohla predstavovat’ aj prirazku k povodnej predajnej cene spolo¢nosti PT. Nie je mozné
zaruCit’, Ze spolocnost’ PT bude mat dostatocné finan¢né zdroje alebo pristup k vonkaj$im finanénym zdrojom na
splnenie tychto zavéizkov. Akékol'vek také spochybnenie a vSetky z toho plynice zmeny zmluvy so spolo¢nost'ou
Energotrans & jej spitné odkupenie od spolo¢nosti CEZ, a.s., by mohlo nepriaznivo ovplyvnit' podnikanie, finanéna
situaciu, hospodarske vysledky a penazné toky Skupiny EPH.

Specifické rizika spojené s vyuZivanim obnovitePnych zdrojov energie

(dd) Riziko spojené s cenou a kvalitou biomasy a s dovozom biomasy

Trh s biomasou nie je z hladiska likvidity ¢i dostupnosti zaistovacich finanénych inStrumentov na tGrovni trhu
S ¢iernym uhlim ¢i zemnym plynom. Existuje teda riziko, Ze na danom trhu a v danom case nebude k dispozicii
dostatocné mnozstvo biomasy. Toto mdze mat’ vplyv predovSetkym na talianske elektrarne spalujuce biomasu
v Skupine EPH a na elektrarefi Lynemouth.

Taliansky regulacny systém podporuje vysSimi dotaciami elektrarne spalujiice biomasu produkovani lokalne
z talianskych zdrojov. Trh s biomasou v Taliansku je preto spojeny s rizikom efektivnych kratkodobych kontraktov na
dodévky biomasy produkované na izemi Talianska. Riziko niz$ich dotacii spojenych so spalovanim biomasy zo
zahrani¢nych zdrojov méze mat’ negativny vplyv na finanénd situciu elektrarni BIOMIT, BIOMCRO a Fusine,
ateda aj Skupinu EPH. Dopyt po miestnej produkcii biomasy — S$tiepky — je vyrazne centralizovany v prospech
narodného investi¢ného fondu (F2i), ktory moze pri vyjednavani vyuzit’ svoju trhovu poziciu a ostatnych ucastnikov
vystavit' cenovym vykyvom a dokonca aj pripadnému nedostatku lokalnej Stiepky, ktorej vyuzitie prinasa
prevadzkovatel'ovi elektrarne vyssiu hladinu podpory.

V oblasti Spojeného kralovstva, hoci elektrarenn Lynemouth ma uzavreté kontrakty na dodavky biomasy na vacsinu
svojej planovanej produkcie, mézu mat’ vyznamné vykyvy v cene biomasy na spotovych trhoch dopad na rezidualne
nenakontrahované mnozstvo. Cena biomasy je taktiez vel'mi silne ovplyviiovand menovym kurzom, pricom samotné
zvySenie ceny biomasy méze mat’ negativny vplyv na ¢innost, finan¢nl situdciu, vysledky hospodarenia a penazné
toky elektrarne Lynemouth, a teda aj Skupiny EPH.

Biomasa musi spiiiat’ isté kvalitativne a administrativne/environmentalne kritéria, aby elektrarei Lynemouth mohla
dosiahnut’ (i) na podporu z Contract for Difference (ii) maximalneho vystupu a (iii) plnit’ vSetky emisné poziadavky.
V pripade nizSej kvality biomasy hrozi, ze elektraren Lynemouth bude nutend znizit' vykon, aby dokazala plnit
emisné limity. V pripade nizkej kalorifickej hodnoty biomasy existuje riziko, zZe sa do kotla nedostane dostatocné
mnoZzstvo paliva na dosiahnutie plného vykonu, méze hrozit' znizenie vykonu alebo prerusenie prevadzky elektrarne
Lynemouth. V kazdom pripade nebude generovany objem produkcie optimalny. V pripade, Ze biomasa nebude plnit’
environmentalne kritéria, resp. mat’ zodpovedajticu certifikaciu, nebude mozné pre dant dodavku narokovat’ podporu
z Contract for Difference. Vsetky tieto pripady mézu mat zavazny nepriaznivy ucinok na Cinnost elektrarne
Lynemouth a taktiez na finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, peniazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Biomasa urcena na spalovanie v elektrarni Lynemouth nie je produkovana lokalne, ale jej vyroba je sustredena
predovsetkym na uzemi USA, Kanady a niektorych oblasti Eurdpy — napriklad oblast’ Pobaltia alebo Pyrenejského
polostrova. Biomasa sa musi prevazat za Specifickych podmienok, ktoré =zabranuji kontaktu s vodou
a samovznieteniu. Skladovanie biomasy prebieha v $pecialnych silach a ich kapacita je obmedzena. V pripade straty
dodavky biomasy moze hrozit’ prerusenie prevadzky alebo zniZenie vykonu elektrarne Lynemouth, ¢o by mohlo mat’
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zavazny nepriaznivy ucinok na Cinnost elektrarne Lynemouth a taktiez na finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia,
petiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

(ee) Rizikd spojené s prestavbou elektrdarne Provence 4 Biomass a S vykupnym kontraktom elektriny

Elektraren Provence 4 Biomass v sti¢asnosti prechadza vyznamnym projektom kompletnej prestavby na vyrobu
elektriny pomocou spal’ovania biomasy. Aktualne je elektrareti v procese uvedenia do prevadzky (commmissioning).
Vypadky zaistenia ur€itych sluzieb externymi dodavate'mi, zvySenie nakladov v stvislosti s dohodami s externymi
dodavatel'mi, technické tazkosti a pripadne akékol'vek zdrzanie projektu by mohli mat’ vyznamny negativny dopad na
uvedenie tejto elektrarne do prevadzky. Vsetky tieto pripady mézu mat’ zdvazny nepriaznivy Ucinok na ¢innost
elektrarne Provence 4 Biomass a taktiez na finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, penazné toky a vyhliadky
Skupiny EPH.

Elektraren Provence 4 Biomass ma v ramci vykupného kontraktu na elektrinu, ktorym je garantovana vykupna cena,
stanovenych viacero parametrov, ktoré musi dodrzat’. St to najmé poziadavky na dosiahnutie minimalneho objemu
vyroby elektrickej energie a dodrzanie predpisaného palivového mixu. Ak by elektraren nesplnila stanovené
poziadavky, bude musiet’ vratit' cast’ alebo uplnti hodnotu prijatej podpory, pripadne dostane v buducnosti znizenu
vysku podpory pre buducu vyrobu. Tieto pripady mdézu mat’ zdvazny nepriaznivy ucinok na ziskovost' elektrarne
Provence 4 Biomass a taktiez na finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, peiiazné toky a vyhliadky Skupiny EPH.

Specifické rizika spojené s £azbou uhlia

(ff) Taiba hnedého uhlia ako primdrneho zdroja paliva s relativne vy$§imi emisiami vystavuje EPH
politickému riziku, Ze sa taZba uhlia / &innost’ EPH stane nepopuldrna, alebo Ze sa na fiu zacnu
vzt’ahovat’ restriktivne predpisy, alebo Ze sa stane predmetom sukromnych pravnych krokov.

Skupina EPH sa okrem iného zaobera ¢innostou, ktora spociva vo vertikdlne integrovanej tazbe, vyrobe, distribtcii
a dodavkach tepla a elektrickej energie; tato ¢innost’ zavisi od tazby a vyuzitia hnedého uhlia ako primarneho zdroja
paliva. Skupina EPH tazi hnedé uhlie, predava ho tretim stranim a pouziva ho ako primarne palivo vo svojich
vlastnych teplariach a elektrarnach v Nemecku. Hnedé uhlie produkuje podstatne vysSie mnozstvo emisii, najmi COs,
nez iné primarne zdroje paliva, ako je zemny plyn alebo jadrové palivo. Ak sa vyroba tepla a elektrickej energie
V hnedouhol'nych tepelnych elektrarnach stane predmetom narastajiceho odporu verejnosti a politickych
predstavitel'ov, ako k tomu prileZitostne dochadzalo v minulosti, mézu sa v dosledku potencialne nepriaznivych
predpisov v oblasti ochrany Zivotného prostredia, zvySenia dani, poplatkov a pokut, alebo v dosledku sikromnych
zalob proti Skupine EPH a jej odberatel'om hnedého uhlia zvysit’ naklady na tazbu, predaj a spalovanie hnedého uhlia
ako primarneho zdroja paliva. Na Skupinu EPH mé6Zzu mat’ nepriaznivy vplyv nielen opatrenia, ktoré priamo narusuja
t'azobnl ¢innost’ alebo predaj alebo vyuZivanie hnedého uhlia na vyrobu tepla alebo elektriny, ale taktieZ opatrenia,
ktoré podporuju iné zdroje paliva alebo alternativne technoldgie vyroby elektriny a tepla (ako napriklad obnovitel'né
zdroje energie). Moze taktiez dojst’ k poklesu dopytu po predavanom hnedom uhli. Kazdy z vysSie uvedenych
pripadov by mohol viest’ k podstatnému narastu nakladov Skupiny EPH na ¢innost, znizenie vynosov Skupiny EPH
a/alebo by mohol vyznamnym spdsobom negativne ovplyvnit' ¢innost’, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia
a penazné toky Skupiny EPH. Niektoré politické strany sa napriklad v minulosti netispesSne snazili iniciovat’ reformu
federalneho nemeckého zakona o tazbe (Bundesberggesetz), ¢o by okrem iného viedlo k ukonceniu niektorych
privilégii v tazobnom priemysle zavedenim dodatocnych poplatkov pre drzitelov niektorych starych banskych prav
(alte Gewinnungsrechte). Existuje zaroven riziko, ze Skupine EPH moéze vzniknat' platobna povinnost’ v suvislosti
S poplatkami za vypustanie vody od¢erpavanej z banskych oblasti a s licenénymi poplatkami pre t'azobné spolo¢nosti.
V nedavnej dobe sa v Nemecku objavila uréita podpora pre zavedenie novych dani z predaja hnedého uhlia. I ked’
tieto iniciativy neziskali podporu SirSieho politického spektra, odpor verejnosti a politickej reprezentacie voci t'azbe
hnedého uhlia a/alebo uholnym elektrariiam, najmé voci vysaddm povrchovej tazby, méze v budicnosti rast’ a viest’
k zmenam politiky alebo k zavedeniu novych dani.

(09) Skupina EPH dodava vietko t'aZené hnedé uhlie alebo jeho vyznamnu Cast’ iba niekol’kych hlavnym
zdkaznikom, Co zvySuje tak financné a kreditné riziko, ako aj riziko tykajiice sa obnovy zmliv o doddvkach
hnedého uhlia.

Znacnu Cast’ produkcie uhlia Skupiny EPH kupuje iba maly pocet odberatel'ov. Napriklad za rok 2018 vygenerovala
spolocnost MIBRAG viac nez 3/4 svojich trzieb (stanovenych podl'a nemeckych vSeobecne uznavanych uctovnych
Standardov) v suvislosti s tromi kIi¢ovymi zdkaznikmi — elektrariiami Lippendorf a Schkopau a Chemnitz. T ked’
stredne- az dlhodobé dohody s tymito zakaznikmi je mozné ukonéit’ iba vtedy, ked MIBRAG porusi svoje zmluvné
povinnosti pocas trvania prislusnej zmluvy, tieto dohody neobsahuju vyslovné ustanovenia o exkluzivite, ani sa v nich
negarantuju objemy predaja hnedého uhlia. Okrem toho, ak by boli tieto dohody ukoncené, Skupina EPH by mozno
vobec nedokazala uzavriet’ nahradné dohody alebo nie za takych podmienok, ktoré obsahuju sticasné zmluvy. Ak by
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Skupina EPH nebola schopnd uzavriet ndhradné dohody, pokusila by sa predavat’ hnedé uhlie inym odberatel'om, co
by mohlo mat’ za nasledok niZSie predajné ceny a/alebo nizsie objemy predaného hnedého uhlia. Najmé z dévodu
vysokych nakladov na prepravu hnedého uhlia mdze byt zlozité najst’ nahradnych odberatelov a ti mézu pozadovat’
niz§ie ceny na kompenzaciu vyssich prepravnych nakladov. Okrem toho, ak by bola jedna alebo viac dlhodobych
dohdd s hlavnymi odberatel'mi nanovo predrokovana tak, ze vysledok by bol na ukor Skupiny EPH, alebo by doslo
k ich ukonceniu, alebo keby ktorykol'vek z hlavnych odberatel'ov vyznamne zniZil objemy hnedého uhlia, ktoré od
Skupiny EPH nakupuje, alebo by zan nedokazal platit, malo by to zdsadny nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nu
situaciu, vysledky ¢innosti a pefiazné toky Skupiny EPH. Dalej, bez ohladu na podmienky zmliv sa vyznamni
odberatelia mézu v buducnosti pokusit o nové prerokovanie svojich existujucich dlhodobych dohdd z réznych
dévodov nad ramec kontroly Skupiny EPH a v zavislosti od mozZnosti v danom ¢ase sa Skupina EPH m6ze rozhodnut’
nadviazat’ alternativnhe zmluvné vztahy s tymito odberateI'mi, ¢o moéze vyzadovat, aby Skupina EPH zvazila
maximalny kratkodoby prospech so zretelom na prianie, ktorym je udrzat’ si dlhodobé zmluvné vztahy s vyznamnymi
odberatel'mi, ¢o by mohlo mat’ nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nu situaciu, vysledky ¢innosti a peiiazné toky
Skupiny EPH.

Skupina EPH mé zéaroven na zéklade dlhodobych zmluv o dodavkach uhlia povinnost’” dohodnutych minimalnych
dodavok hnedého uhlia. Existuje riziko, ze EPH nebude schopna uspokojit’ dohodnuté Grovne dopytu (v neposlednom
rade je uspokojenie dopytu po dodavkach hnedého uhlia zavislé od dostupnosti kamionovych a zelezniénych sluzieb
pre prepravu hnedého uhlia niektorym z odberatel’'ov). V tom pripade mézu byt od EPH pozadované nahrady skody
alebo mozu pred¢asne dojst’ k ukonceniu existujiicich zmlav o dodavkach.

Na zéaklade dohod o dodavkach hnedého uhlia je Skupina EPH vSeobecne povinna dodavat’ odberatel'om hnedé uhlie
urcitej kvality (napr. sa v dohodach stanovuje, Ze dodavané hnedé uhlie bude mat’ urciti vyhrevnost’ a/alebo obsah
siry). Ak Skupina EPH nedod4 hned¢ uhlie v stlade s dodacimi povinnost'ami, odberatelia si mézu narokovat’ ndhradu
$kody prostrednictvom vyvolania arbitraze alebo siidnej Zaloby (napriklad mozu pozadovat kompenzaciu nakladov na
nutn’ upravu vybavenia a/alebo zariadenia svojich elektrarni alebo nakladov na palivo navyse), pozadovat zmeny vo
svojich dohodach o dodavkach uhlia (napriklad zniZenie cien hnedého uhlia alebo zmenu $pecifikacii hnedého uhlia),
alebo sa mozu rozhodnut’ ukoncit’ svoje dlhodobé dohody o dodavkach hnedého uhlia alebo ich neobnovit’.
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3. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA NA DLHOPISY
Rizika spojené s Dlhopismi zahfiiaji najmé nasledovné rizikové faktory:

(@) Dlhopisy s pevnou tirokovou sadzbou

Vlastnik Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu v dosledku zmeny
(rastu) trhovych urokovych sadzieb. Zatial' ¢o menovita Grokova sadzba stanovena v Emisnych podmienkach je pocas
existencie Dlhopisov fixovana, aktualna Girokova sadzba na kapitalovom trhu (“trhova urokova sadzba") sa spravidla
denne meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby sa zaroven meni cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou, ale
opacnym smerom. Ak sa teda trhova tirokova sadzba zvysi, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou spravidla
klesne na uroven, kedy je vynos takéhoto Dlhopisu priblizne rovnaky ako trhova urokova sadzba. Ak sa trhova
urokova sadzba, naopak, znizi, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na uroven, kedy je vynos
takéhoto Dlhopisu priblizne rovnaky ako trhova urokova sadzba.

(b) Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania Emitentom

Neexistuje ziadne vyznamné pradvne obmedzenie tykajiice sa objemu a podmienok akéhokol'vek buduceho
nepodriadené¢ho dlhového financovania Emitenta (okrem obmedzeni vyplyvajticich z Emisnych podmienok). Prijatie
akéhokol'vek d’alSieho dlhového financovania moze v kone¢nom dosledku znamenat’, Ze v pripade konkurzného alebo
obdobného konania budu pohladédvky Vlastnikov Dlhopisov z Dlhopisov uspokojené v mensej miere, nez keby
k prijatiu takéhoto dlhového financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta taktieZ rastie riziko, ze
by sa Emitent mohol dostat do omeskania s plnenim svojich dlhov z Dlhopisov. K 30. junu 2019 predstavovali
celkové zavdzky Emitenta 5.628 mil. K¢. Tieto dlhy s tvorené najmid emisiou dlhopisov ISIN CZ0003515413
Vv celkovom objeme 3.000 mil. K¢ a so splatnost'ou v roku 2020 a emisiou dlhopisov ISIN CZ0003519407 v celkovom
objeme 2.601 mil. K¢ a so splatnostou v roku 2022.

(c) Riziko predcéasného splatenia

Ak dbjde k tplnému alebo Ciastocnému predcasnému splateniu Dlhopisov vratane pripadov, ked’ k tomu dojde bez
suhlasu konkrétneho Vlastnika Dlhopisov, v sulade s Emisnymi podmienkami pred datumom ich splatnosti, je
Vlastnik Dlhopisov vystaveny riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu z dovodu takého predcasného splatenia.

d)  Riziko likvidity

Emitent poziada o prijatie DIhopisov ha obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP. Bez ohl'adu na prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom trhu neexistuje istota, Ze sa vytvori dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
alebo ak sa vytvori, Ze takyto sekundarny trh bude trvat’. Skuto¢nost’, ze Dlhopisy mozu byt prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, nemusi nutne viest’ k vyssej likvidite takychto Dlhopisov oproti Dlhopisom neprijatym na
obchodovanie na regulovanom trhu. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt investor schopny Dlhopisy
kedykol'vek predat’ za adekvatnu trhova cenu. Tato skuto¢nost’ moze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do
Dlhopisov.

(e Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri sibeinej verejnej ponuke

Podmienky verejnej ponuky uskuto¢nované Hlavnymi spolumanazérmi a pripadnymi d’al§imi vybranymi finan¢nymi
sprostredkovatel'mi, ak budi ponuky vykonavat subezne, sa moézu liSit (vratane ceny a poplatkov uétovanych
investorovi). V pripade, Ze investor kupi Dlhopisy za vysSiu cenu (cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej
ponuke, alebo kupna cena v sekundarnej ponuke), nesie riziko, ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude nizsia, nez
keby kupil Dlhopisy za cenu nizsiu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej mézu premietnut’ aj poplatky Hlavnych
spolumanazérov alebo tretich stran spojené s verejnou ponukou (primarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou
0 Dlhopisoch, ktoré sa uctuju investorovi, a tym moéze dojst’ k odlisnej vyske nakladov, ktoré investor do Dlhopisov
bude musiet’ vynalozit’ na kupu jedného Dlhopisu od r6znych Hlavnych manazérov.

()] Riziko moiného stretu zdujmov pri realizdcii Zaruky

Hlavni spolumanazéri a ¢lenovia ich skupiny poskytli alebo poskytujii niektorym ¢lenom Skupiny EPH financovanie
formou uverov. Dlhy z takychto tiverov st v niektorych pripadoch okrem iné¢ho zabezpecené rucenim zo strany
Rugitel’a; k 30. junu 2019 Rugitel’ vystavil garancie a zaruky najmé za zavézky ¢lenov Skupiny EPH v celkovej vyske
1.297 miliénov EUR, z toho bolo 395 miliénov EUR za finan¢nu zadlzenost’. Uspokojenie z takého zabezpecenia zo
strany Hlavnych spolumanazérov alebo ¢lenov ich skupiny by vo svojom dosledku mohlo viest’ k tomu, ze Vlastnici
Dlhopisov, ktori budu individudlne uplatiiovat’ svoje naroky zo Zaruky, budu uspokojeni zo Zaruky iba Ciastocne,
neskor, alebo vobec. V stvislosti s bankovymi obchodmi a Gverovymi vztahmi maja Hlavni spolumanazéri taktiez
pristup k niektorym informaciam, ktoré nie st verejne pristupné a ktoré¢ nebudu mat’ Vlastnici Dlhopisov k dispozicii.
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Takéto neverejné informacie mozu banky ako veritel'a vSeobecne zvyhodiiovat’ pred inymi veritel'mi Emitenta alebo
Rucitel'a vratane Vlastnikov Dlhopisov. Emitent si vSak nie je vedomy toho, Ze by sa Hlavni spolumanazéri dostali
z vysSie uvedenych dovodov, resp. z titulu funkcie Administratora, ked’ st povinni konat’ s nalezitou starostlivostou,
do stretu zaujmov vo vzt'ahu k investorom.

(9) Zabezpecenie Zarukou nemusi postacovat’ na pokrytie vietkych dlhov z DIhopisov

Hodnota aktiv Rucitel’a je do zna¢nej miery zavisla od prijmov od dcérskych spoloénosti Skupiny EPH. Hodnota aktiv
Rucitel'a méze v dosledku réznych faktorov v case dalej kolisat’ a méze byt v okamihu realizacie financnej zaruky
niz§ia, neZ je objem splatnych pohladavok z Dlhopisov (t. j. hlavne ich menovitd hodnota a narasteny a doteraz
neuhradeny vynos). Plnenie zo Zaruky je obmedzené na aktiva Rucitela, ktoré budu k dispozicii k okamihu plnenia zo
Zaruky. Plnenie zo Zaruky moéze byt dalej obmedzené v pripade, ked’ sa Rucitel' dostane do upadku v stlade
S prisluSnymi pravnymi predpismi upravujucimi insolvenciu. Nedostatok disponibilnych aktiv alebo insolvencia
Rucitel'a m6zu vyznamne obmedzit’ moznost’ Vlastnikov Dlhopisov uspokojit’ svoje naroky zo Zaruky. Existuje teda
riziko, Ze v pripade realizacie Zaruky nebudu finanéné prostriedky uréené na distribuciu Vlastnikom Dlhopisov
postacovat’ na pokrytie ich splatnych pohl'adavok vo¢i Emitentovi.

(h) Obmedzenie vysSky Zarukou zabezpecenych dlhov

Zodpovednost' Rucitel'a na zaklade Zaruky je obmedzena maximalne do vysky 9.000.000.000 K¢& (resp. 120 %
celkovej menovitej hodnoty vsetkych vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ak bude takd suma niz§ia). Potencialni
investori do Dlhopisov by si tak mali byt vedomi, Ze toto obmedzenie by mohlo mat nepriaznivy dopad na
uspokojenie Vlastnika Dlhopisov zo Zaruky v pripade, ze Emitent nebude schopny plnit’ svoje dlhy z DIhopisov.
V pripade, ked’ by vyska celkovych dlhov z Dlhopisov presiahla maximalnu vysku dlhov krytych Zarukou, budu
Vlastnici Dlhopisov uspokojeni zo Zaruky pomerne, ale vyska ich uspokojenia zo Zaruky nemusi dosahovat’ vysku
ich pohl'adavok voc¢i Emitentovi, pripadne Rucitel'ovi.

(1 Neexistencia aplikacénej praxe v pripade uplatnenia Zdaruky

Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze zabezpecenie pohl'adavok z dlhopisov prostrednictvom
finan¢nej zaruky nebolo doteraz testované pred ceskymi sidmi. Nie je mozné zarucit’, ze sid rozhodujuci o zalobe
Vlastnikov Dlhopisov voc¢i Ruéitelovi vyplyvajucej zo Zaruky tito Zaruku uzna (pripadne nie je zrejmé, v akom
rozsahu ju uzna).
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1I. UPISOVANIE A PREDAJ
1. VSEOBECNE INFORMACIE O PONUKE, POVERENEJ OSOBE A SPOSOBE UPISOVANIA

Emitent poveril na zéklade prikaznej zmluvy o obstarani umiestnenia emisie dlhopisov zo dna 10. 2. 2020 (d’alej len
"Prikazna zmluva") spolo¢nosti (i) J & T BANKA, as. (dalej tiez "Koordinator"), (ii) Ceska spofitelna, a.s.,
(iif) Komer¢ni banka, a.s., a (iv) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ako hlavni spolumanazéri (d’alej
spoloéne s Koordinatorom tiez "Hlavni spolumanaZéri” a kazdy jednotlivo d’alej len "Hlavny spolumanaZér")
verejnou ponukou a umiestnenim Dlhopisov u koncovych investorov. Emitent d’alej poveril spolo¢nost J & T
BANKA, a.s., ako kota¢ného agenta obstaranim prijatia Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu. Dlhopisy
je mozné ponukat’ vyhradne prostrednictvom Hlavnych spolumanazérov nezavisle od seba, ktori upisu Dlhopisy od
Emitenta a nasledne ich predaja koncovym investorom, ako je opisané nizsie. V Slovenskej republike bude Dlhopisy
upisané v ramci primarneho upisu Ceskou spofiteliiou, a.s., pontikat Slovenskéa sporitelfia, a.s. (vyhradne na ugely
tejto kapitoly sa "Hlavnym spolumanazérom™ na tcely verejnej ponuky na Slovensku rozumie podla kontextu tiez
Slovenska sporitel'na, a.s.)

Emitent zamys$la vydat Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote Emisie do 5.000.000.000 K¢
(slovami: pét’ miliard kortin ¢eskych) s moznost'ou navysenia az do vysky 7.500.000.000 K¢ (slovami: sedem miliard
a pat’sto milidonov korun ¢eskych). Dlhopisy je mozné vydavat' jednorazovo alebo v tranziach. Predmetom verejnej
ponuky budu vsetky Dlhopisy vydavané v ramci Emisie.

Hlavni spolumanazéri sa zaviazali vynalozit’ vSetko usilie, ktoré po nich je mozné rozumne pozadovat, na vyhl'adanie
potencialnych investorov do Dlhopisov a umiestnenie a predaj Dlhopisov tymto investorom. Ponuka Dlhopisov sa tak
uskuto¢iiovat’ tzv. na "best efforts” baze. Hlavni spolumanaZéri ani Ziadne iné osoby v suvislosti s Emisiou neprevzali
voc¢i Emitentovi pevny zaviazok Dlhopisy upisat’ ¢i klpit’.

Tento Prospekt bol vyhotoveny a uverejneny na ucel verejnej ponuky Dlhopisov a na ucely prijatia Dlhopisov na
obchodovanie na Regulovanom trhu.

V pripade, ze Emitent rozhodne o verejnej ponuke Dlhopisov na Slovensku, poziada CNB o notifikiciu schvalenia
Prospektu smerom k NBS, a na tento tcel prelozi tento Prospekt do prislusného jazyka v stlade s platnymi predpismi
upravujucimi verejni ponuku dlhopisov na Slovensku.

2. UMIESTNENIE A PONUKA DLHOPISOV

Dlhopisy budii ponukané Emitentom prostrednictvom Hlavnych spolumanaZzérov v ramci verejnej ponuky v Ceskej
republike, a v pripade notifikacie schvélenia Prospektu NBS tiez na Slovensku, podla ¢lanku 2 pism. d) Nariadenia
0 prospekte tuzemskym a zahraniénym kvalifikovanym aj inym nez kvalifikovanym (najméi retailovym) investorom
a Vv zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorom a pripadne d’al$im investorom za podmienok, ktoré v danej
krajine nezakladaju povinnost' pontikajiceho vypracovat a zverejnit prospekt v sulade stamojSimi pravnymi
predpismi.

Verejna ponuka Dlhopisov uskuto¢tiovand Hlavnymi spolumanazérmi pobezi od 12. 2. 2020 do 10. 2. 2021.

V ramci verejnej ponuky budu investori osloveni Hlavnymi spolumanazérmi, a to najmi pouzitim prostriedkov
komunikacie na dialku, a vyzvani na podanie objednavky na kupu Dlhopisov (d’alej len "Objednavka™), pricom
podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti.

V suvislosti s podanim Objednavky maju investori povinnost’ uzavriet' ¢i mat uzatvorenu s prislusnym Hlavnym
spolumanazérom zmluvu, o. i. scielom otvorit majetkovy ucet v evidencii investicnych nastrojov vedenej
Centralnym depozitdrom alebo v nadvézujucej evidencii cennych papierov u prislusného Hlavného spolumanazéra (ak
taky majetkovy tcet uz nemajui otvoreny u iného ucastnika Centralneho depozitara; niektori Hlavni spolumanazéri
vyzaduju otvorenie majetkového uctu u takého prislusného Hlavného spolumanazéra — potom je vSak otvorenie
a vedenie takého uctu bezplatné, ako je uvedené nizsie), a podat’ pokyn na obstaranie nakupu Dlhopisov podla takej
zmluvy, pripadne mo6zu byt prislusnym Hlavnym spolumanazérom vyzvani predlozit d’alSie potrebné dokumenty
a identifikacné udaje.

Minimalna suma, za ktort bude investor opravneny kupit' Dlhopisy, nie je stanovend. Maximalny objem menovitej
hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v Objednavke je obmedzeny predpokladanou celkovou
menovitou hodnotou Dlhopisov ponikanych Hlavnymi spolumanazérmi. Ak objem Objednavok prekro¢i objem
Emisie, je kazdy Hlavny spolumanazér opravneny nim prijaté Objednavky investorov kratit' podla svojej tivahy
(s tym, ze pripadny preplatok, ak by vznikol, bude bezodkladne vrateny na ucet prislusného investora na tento ucel
ozndmeny danému Hlavnému spolumanazérovi). Konecna menovitd hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrdeni o vyrovnani daného obchodu, ktoré Hlavny spolumanazér doru¢i investorovi
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bez zbytoéného odkladu po vykonani pokynu. Pred doruCenim tohto potvrdenia nemdze investor s DIhopismi
obchodovat'.

Investor moze byt povinny platit d’alSie poplatky tctované akymkol'vek dalsim sprostredkovatelom kupy alebo
predaja Dlhopisov.

Dlhopisy umiestnené Hlavnymi spolumanazérmi budu k Datumu emisie, alebo akymkol'vek neskorSim datumom
dohodnutym medzi Emitentom a Hlavnymi spolumanazérmi v zmluve o kupe a upisani Dlhopisov uzavretej medzi
Emitentom a Hlavnymi spolumanazérmi (d’alej len "Zmluva o upisani) vydané pripisanim na majetkové uéty
Hlavnych spolumanazérov oproti zaplateniu emisného kurzu Dlhopisov Emitentovi na G¢et ozndmeny Emitentom
Hlavnym spolumanazérom, a to spésobom stanovenym v zmluve o upisani; Zmluva o upisani bude uzatvorena pred
Datumom emisie. V ten isty defi budi Dlhopisy, s vynimkou tych, ktoré budu nad’alej drzat’ a d’alej ponukat’ Hlavni
spolumanazéri (v sulade s podmienkami Zakona o podnikani na kapitdlovom trhu), Hlavnymi spolumanazérmi
predané a prevedené proti zaplateniu kupnej ceny Hlavnym spolumanazérom na majetkové Uty koncovych
investorov. Celkova suma provizie Hlavnych spolumanazérov za upisanie a umiestnenie Dlhopisov bude zodpovedat’
az 1,60 % z celkovej upisanej menovitej hodnoty Dlhopisov.

Kazdy Hlavny spolumanazér uspokoji Objednavky podané koncovymi investormi a prevedie Dlhopisy na majetkové
ucty jednotlivych investorov vedené v prislusnej evidencii investicnych nastrojov oproti uhradeniu kupnej ceny za
Dlhopisy. Obchodovanie neméze zacat’ pred ozndmenim sumy pridelenej investorom. Kupnu cenu za Dlhopisy musi
investor uhradit’ prislusnému Hlavnému spolumanazérovi na nim oznameny ucéet (podla zmluvy s prislusnym
investorom, na zaklade ktorej bol pokyn na nakup podany) k datumu vyrovnania obchodu.

Kipna cena za Dlhopisy vydané k Datumu emisie bude zhodna s Emisnym kurzom.

Kiupna cena za Dlhopisy predané investorom po Datume emisie bude ur¢ena Hlavnymi spolumanazérmi po dohode
s Emitentom a Koordinatorom na zaklade aktualnych trhovych podmienok a pripadného alikvotného vynosu
a uverejnena na internetovych strankach prislusného Hlavného spolumanazéra; v pripade spolocnosti J & T BANKA,
a.s., na adrese www.jtbank.cz, v sekcii Informaéna povinnost, emisie cennych papierov, v pripade spolo¢nosti Ceska
spofitelna, a.s. (aj za Slovensku sporitel'niu, a.s.), na adrese www.csas.cz, v sekcii Na stiahnutie, d’alej Prospekty
a emisné dodatky, v pripade spolo¢nosti Komeréni banka, a.s., na adrese www.kb.cz, v sekcii O banke, Vsetko o KB,
Povinne uverejiiované informacie, Informacie o cennych papieroch, Dlhopisy klientov Komerénej banky, a v pripade
spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., na adrese www.unicreditbank.cz, v sekcii Velké
firmy, Operacie na kapitalovom trhu, Informacie k vybranym emisiam dlhopisov.

Kone¢né vysledky verejnej ponuky obsahujiuce zaroven celkovit menoviti hodnotu vsetkych vydanych Dlhopisov
tvoriacich Emisiu budi zverejnené na internetovych strankach Emitenta www.epholding.cz, v sekcii Investori,
podsekcii Bondy, ¢asti EPH Financing CZ ana internetovych strankach kazdého z hlavnych spolumanaZérov,
Vv pripade spolocnosti J] & T BANKA na adrese www.jtbank.cz, v sekcii Informacna povinnost, emisie cennych
papierov na www.jtbank.cz/informacnipovinnost/#emise_cennych_papiru, v pripade spolo¢nosti Ceskéa spofitelna,
a.s., na adrese www.csas.cz, V sekcii Na stiahnutie, d’alej Prospekty a emisné dodatky, v pripade spolo¢nosti
Komeréni banka, a.s., na www.kb.cz, v sekcii O banke, Vsetko o KB, Povinne uverejiiované informécie, Informacie
0 cennych papieroch, Dlhopisy klientov Komercnej banky, a v pripade spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., na www.unicreditbank.cz, v sekcii Velké firmy, Operacie na kapitdlovom trhu, Informacie
k vybranym emisiam dlhopisov, a to bezprostredne po jej ukonceni.

Postup pre vykon predkupného prava, obchodovatelnost upisovacich prav a zaobchadzanie s neuplatnenymi
upisovacimi pravami nie je relevantny.

Nizsie st uvedené Specifické podmienky nadobudnutia Dlhopisov jednotlivych Hlavnych spolumanaZérov a poplatky
s nadobudnutim spojené:

(A) Podmienky pre nadobudnutie Dlhopisov prostrednictvom J & T BANKA, a.s.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spolocnosti J & T BANKA, a.s., je uzavretie zmluvy o poskytovani investicnych
sluzieb medzi investorom aJ & T BANKA, a.s., a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto
zmluvy. V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude J & T BANKA, a.s., prijimat’ pokyny prostrednictvom
svojho Ustredia v Prahe, a v pripade verejnej ponuky na Slovensku prostrednictvom svojej pobocky, J & T BANKA,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvofakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom J & T BANKA, a.s., v Ceskej republike budi investorovi do
Dlhopisov uétované poplatky podl'a aktudlneho $tandardného cennika banky — k datumu tohto Prospektu vo vyske
0,15 % z menovitej hodnoty nadobtdanych Dlhopisov podla pokynu na kipu, minimalne 2.000 K¢&. Aktualny
Standardny cennik je uverejneny na strankach www.jtbank.cz, v Casti Doélezité informacie, pododkaz Sadzobnik
poplatkov, verzia Cennik investicnych sluzieb — platnost’ od 1. decembra 2019.
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Investor, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom J & T BANKA, a.s., na Slovensku, hradi poplatky podla
aktualneho Standardného sadzobnika slovenskej pobocky banky k ddtumu obchodu. K datumu vyhotovenia tohto
Prospektu predstavuju poplatky 0,60 % z objemu obchodu. Ak je obchod vyrovnany na iny majetkovy ucet, nez je
drzitel'sky tucet, tento poplatok je vo vyske 1 % z objemu transakcie, miniméalne 480 eur. Standardny aktualny
sadzobnik slovenskej pobocky banky je zverejneny na ich strankach www.jtbanka.sk, v sekcii Uzitocné informacie,
pododkaz Sadzobnik, verzia Sadzobnik poplatkov Cast’ I — fyzické osoby nepodnikatelia, i€inny od 1. januara 2019
a Sadzobnik poplatkov ¢ast’ Il — pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, u¢inny od 1. augusta 2019.

(B) Podmienky pre nadobudnutie Dlhopisov prostrednictvom spoloénosti Ceska spofitelna, a.s., a Slovenské
sporitelna, a.s.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spoloénosti Ceska spofitelna, a.s., je zriadenie majetkového uétu v Ceskej
spofitelni, a.s.; za zriadenie a vedenie uctu sa neplatia ziadne poplatky. Podmienkou je dalej uzavretie Zmluvy
0 investiénych sluZbach medzi investorom a Ceskou spofiteliiou, a.s., a podanie pokynu na nakup cennych papierov podla tejto
zmluvy. V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude banka prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho ustredia v Prahe.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Ceskej sporitelne, a.s., v Ceskej republike moze byt
investorovi uctovany podla pokynu na kipu cennych papierov poplatok vo vyske 0,25 % z menovitej hodnoty
nadobudaného Dlhopisu. Dalej mozu byt uétované poplatky za vedenie evidencie na majetkovom Géte podla
aktualneho cennika na strankach www.csas.cz, odkaz Cennik — sekcia Sporenie a investovanie, ¢ast’ 9.2 Vedenie
evidencie cennych papierov — Nadvizujuca evidencia CS. Tieto néklady k datumu vyhotovenia Prospektu nepresahuji
0,04 % p.a.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spolo¢nosti Slovenska sporitelfia, a.s., je uzavretie Ramcovej zmluvy
0 investovani medzi investorom a Slovenskou sporitelfiou, a.s., a podanie pokynu na nakup cennych papierov podl'a
tejto zmluvy. Podmienkou nékupu je tiez zriadenie majetkového Gétu v spoloénosti Slovenska sporitelnia, a.s.; za
zriadenie a vedenie G¢tu sa neplatia Ziadne poplatky.

V ramci verejnej ponuky v Slovenskej republike bude banka prijimat’ pokyny prostrednictvom pobociek a odboru
Treasury. Investorovi, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom Slovenskej sporitelne, a.s., v Slovenskej republike,
bude uctovany poplatok az do vysky 1,00 % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov za pokyn na upis. Kazdy
investor, ktory kupi Dlhopisy v Slovenskej sporitelni, a.s., v Slovenskej republike, bude podl'a aktudlneho cennika
banky uvedeného na internetovych strankach www.slsp.sk, v sekcii Sadzobnik, hradit’ bezné poplatky za spravu
zahrani¢nych cennych papierov. Tieto naklady k datumu vyhotovenia Prospektu nepresahuju 0,40 % p.a.

© Podmienky pre nadobudnutie DIhopisov prostrednictvom spolo¢nosti Komeréni banka, a.s.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spolo¢nosti Komeréni banka, a.s., je uzavretie zmluvy o poskytovani investiénych
sluzieb medzi investorom a Komer¢nou bankou, a.s., a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto
zmluvy. V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike bude banka prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho tstredia
v Prahe. Podmienkou nakupu Dlhopisov od banky je aj zriadenie majetkového Gc¢tu v Komerénej banke, a.s.; za
zriadenie a vedenie G¢tu sa neplatia Ziadne poplatky.

V stvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom Komerénej banky, a.s., v Ceskej republike budi investorovi
do Dlhopisov uctované poplatky vo vyske 0,25 % z menovitej hodnoty nadobudaného Dlhopisu. Kazdy investor,
ktory kapi Dlhopisy v banke, bude podla aktualneho cennika uvedeného na internetovych strankach www.kb.cz,
v sekcii Ceny a sadzby, Kompletni sadzobniky, Ob¢ania (v zavislosti od typu zmluvy), hradit’ bezné poplatky banky
za vedenie cennych papierov, pripadne za vedenie uctu cennych papierov. Naklady za vedenie cennych papierov
predstavuju k datumu Prospektu 0,02 % p. a. z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov na takom ucte (plus pripadna
DPH), minimalne vSak 15 K¢ mesacne. Naklady za vedenie uctu cennych papierov potom predstavuju maximalne 30
K¢ mesacne, v zavislosti od typu zmluvy.

(D) Podmienky pre nadobudnutie Dlhopisov prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
as.

Podmienkou nakupu Dlhopisov od spolo¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., je uzavretie
zmluvy o poskytovani investiénych sluzieb medzi investorom a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky v Ceskej republike
bude banka prijimat’ pokyny prostrednictvom svojho uUstredia v Prahe a Vv pripade verejnej ponuky v Slovenskej
republike prostrednictvom svojej pobocky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, Bratislava 813 33, Slovenska republika. Podmienkou nakupu Dlhopisov od banky je aj zriadenie
majetkového uctu v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.; za zriadenie a vedenie uétu sa neplatia ziadne
poplatky.
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V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., nebudt
uétované Ziadne poplatky za pokyn na kupu. Kazdy investor, ktory kapi Dlhopisy od UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., bude podla aktudlneho cennika banky uvedeného na strankach www.unicreditbank.cz, v sekcii
Sadzobnik, ¢ast’ 10. Cenné papiere a podielové fondy, hradit’ bezné poplatky banke za vedenie Gctu cennych papierov.
Tieto naklady predstavuju k datumu vyhotovenia tohto Prospektu 0,20 % p.a. z celkovej menovitej hodnoty
Dlhopisov, minimalne vSak 300 K¢ navySené o DPH. Investorovi, ktory nadobudne Dlhopisy prostrednictvom
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v Slovenskej republike, nebudii G¢tované ziadne poplatky za
pokyn na kapu. Kazdy investor, ktory kiapi Dlhopisy od UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
v Slovenskej republike, bude podl'a aktualneho cennika banky uvedeného na strdnkach www.unicreditbank.sk,
v sekcii Cenniky, ¢ast’ 11. Obchodovanie a sluzby s cennymi papiermi, hradit’ bezné poplatky banky za vedenie uctu
cennych papierov. Tieto naklady predstavuju k datumu vyhotovenia tohto Prospektu 0,20 % p.a. z celkovej menovitej
hodnoty Dlhopisov, minimalne 2 eurd a maximalne 30 eur mesacne, navysené o DPH.

3. MIFID Il MONITORING TVORBY A DISTRIBUCIE FINANCNEHO NASTROJA

Cielovy trh — spdsobilé protistrany, profesiondlni klienti a neprofesionalni klienti.

Vyhradne na tucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu k Dlhopisom bolo
Hlavnymi spolumanazérmi vyhodnotené tak, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st spOsobilé protistrany,
profesiondlni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU (MiFID 1I) a taktiez neprofesionalni klienti z radov Kklientov
hlavnych spolumanazérov a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom trhu su vybrané vsetky distribu¢né
kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva, pripadne sluzby obhospodarovania portfélia.

Akakol'vek osoba nasledne ponukajuca, predavajtica alebo odporicéajuca Dlhopisy podliehajuce pravidlam MiFID II
je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim, alebo
vylepSenim postdenia cielového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov. Hlavni spolumanazéri
a Emitent zodpovedaju za stanovenie cielovych trhov a distribu¢nych kanalov vzdy len vo vztahu k primarnej ponuke
Dlhopisov, resp. k ponuke, ktora realizuji sami Hlavni spolumanazéri.

4. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE

Emitentom uz skor vydané dlhopisy st prijaté na obchodovanie na Regulovanom trhu.

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziadal o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu
a predpoklada, ze Dlhopisy buda prijaté na obchodovanie k Datumu emisie, t. j. 17. 3. 2020. Odhad celkovej vysky
poplatkov spojenych s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu predstavuje 50.000 K¢ ako poplatok
za prijatie a 10.000 K¢ ako ro¢ny poplatok za obchodovanie.

Po prijati Dlhopisov na obchodovanie na BCPP buda Dlhopisy na BCPP obchodované a obchody s nimi vyrovnavané
v K¢. Vyrovnanie bude prebiehat’ formou DVP (delivery versus payment) prostrednictvom Centralneho depozitara,
resp. osOb veducich evidenciu nai nadvizujicu obvyklym sposobom v sulade s pravidlami a prevadzkovymi
postupmi BCPP a Centralneho depozitara a v lehotach stanovenych prislusnymi pravidlami. Upis DIhopisov
v Centralnom depozitari je mozné vyrovnat iba prostrednictvom tcastnika Centralneho depozitara.

Ziadna osoba neprijala zavizok konat’ ako sprostredkovatel’ pri sekunddrnom obchodovani (market maker). Emitent
ani Hlavni spolumanazéri nemézu vylucit, ze sa Dlhopisy nestant v budicnosti neobchodovanymi na ktoromkol'vek
trhu ¢i trhoch, ateda Ze vlastnici Dlhopisov nebudil schopni Dlhopisy predat’ na takom trhu ¢i trhoch pred ich
datumom splatnosti.

5. OBMEDZENIA TYKAJUCE SA SIRENIA PROSPEKTU A PONUKY A PREDAJA DLHOPISOV

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov su v niektorych krajindch obmedzené zdkonom.
Emitent nepoziadal o schvélenie alebo uznanie tohto Prospektu v inom §tate a Dlhopisy nie st povolené ani schvalené
akymkol'vek spravnym &i inym organom akejkol'vek jurisdikcie s vynimkou schvélenia tohto Prospektu CNB (a
naslednou Ziadostou Emitenta CNB o notifikdciu schvalenia Prospektu NBS) a obdobne nebude bez dalsieho
umoznend ani ich ponuka s vynimkou ich ponuky v Ceskej republike a na Slovensku, ako je opisand v tomto
Prospekte (s vynimkou pripadov, ked’ ponuka Dlhopisov bude spinat’ vietky podmienky stanovené pre takii ponuku
prislusnymi pravnymi predpismi Statu, v ktorom bude taka ponuka uskuto¢nenad).

Osoby, do ktorych drzania sa tento Prospekt dostane, si zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa
V jednotlivych krajinach vztahuju na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo drzbu a rozsirovanie akychkol'vek
materidlov vzt'ahujucich sa k Dlhopisom vratane tohto Prospektu.

Okrem vyssie uvedeného Emitent a Hlavni spolumanazéri ziadaju vSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby
dodrziavali ustanovenia vsetkych prislusnych pravnych predpisov v kazdom S§tate (vratane Ceskej republiky), kde
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budu nakupovat’, pontkat’, predavat’ alebo odovzdévat Dlhopisy vydané Emitentom alebo kde budu distribuovat,
spristupiiovat’ ¢i inak davat’ do obehu tento Prospekt, vratane jeho pripadnych dodatkov, alebo iny ponukovy ¢i
propaga¢ny material ¢i informacie s Dlhopismi suvisiace, a to vo vSetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu
na to, ¢i tento Prospekt alebo jeho dodatky alebo iny ponukovy ¢i propagaény material ¢i informacie s DIhopismi
suvisiace budu zachytené v tlatenej podobe, alebo iba v elektronickej ¢i inej nehmotnej podobe.

Pri kazdej osobe, ktora nadobuda akykol'vek Dlhopis, sa bude predpokladat, ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je vyrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov najma
v Ceskej republike, ktoré sa na fiu a prisluiny sposob ponuky ¢&i predaja vztahuji, Ze (ii) tato osoba d’alej nepontikne
na predaj a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na tak(l osobu
a prislusny spoésob ponuky a predaja vztahuja, a Ze (iii) pred tym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej
predat’, tito osoba bude potencialnych kupujucich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu
podliehat’ v réznych Statoch zdkonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Emitent upozoriiuje potencidlnych nadobudatel'ov Dlhopisov, Ze Dlhopisy nie su a nebudi registrované v sulade so
Zakonom USA o cennych papieroch ani ziadnou komisiou pre cenné papiere ¢i inym regulaénym organom
akéhokol'vek statu Spojenych Statov americkych a v désledku toho sa nesmu pontikat’, predavat’ alebo odovzdavat’ na
uzemi Spojenych $tatov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych Statov americkych (tak, ako st tieto
pojmy definované v Nariadeni S vydanom na vykonavanie Zakona USA o cennych papieroch) inak, nez na zaklade
vynimky z registra¢nej povinnosti podl'a Zakona USA o cennych papieroch alebo v ramci obchodu, ktory nepodlicha
registracnej povinnosti podl'a Zakona USA o cennych papieroch.

Emitent d’alej upozornuje, ze Dlhopisy sa nesmu ponukat ani predavat’ v Spojenom kralovstve Velkej Britanie
a Severného irska (dalej len "VePka Britania") prostrednictvom rozsirovania akéhokol'vek materidlu ¢ oznamenia,
S vynimkou ponuky predaja osobam opravnenym na obchodovanie s cennymi papiermi vo Velkej Britanii na vlastny
alebo na cudzi ucet, alebo za okolnosti, ktoré neznamenaji verejnu ponuku cennych papierov v zmysle zdkona
0 spolo¢nostiach z roku 1985, v platnom zneni (The Companies Act 1985). Vsetky pravne konania tykajiice sa
dlhopisov vykondvané vo Velkej Britanii, z Velkej Britanie alebo akokol'vek inak suvisiace s Vel'kou Britaniou je
nutné potom tiez vykonavat v stlade so zakonom o finanénych sluzbach a trhoch zroku 2000 (FSMA 2000)
Vv platnom zneni, nariadenim o propagacii finanénych sluzieb FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial Promotion
Order 2005) v platnom zneni a nariadeniami o prospekte z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platnom
zneni.

6. UDELENIE SUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent suhlasi s pouzitim Prospektu pri naslednej ponuke, resp. umiestneni, Dlhopisov vybranymi financnymi
sprostredkovatel'mi a prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu zaroven vo vztahu k neskorSiemu d’al$iemu predaju
alebo konecnému umiestneniu cennych papierov akymkol'vek finanénym sprostredkovatelom, ktorému bol
poskytnuty suhlas s pouzitim Prospektu.

Podmienkou udelenia tohto sthlasu je poverenie prislusného finanéného sprostredkovatela ¢i sprostredkovatel'ov
naslednou ponukou alebo umiestnenim akychkol'vek Dlhopisov, a to v ramci pisomnej dohody uzavretej medzi
Emitentom a prislusnym finanénym sprostredkovatelom. Zoznam a totoznost’ (ndzov aadresa) finanéného
sprostredkovatel'a alebo sprostredkovatel'ov, ktori maji povolenie pouzit' prospekt prislusnych Dlhopisov, bude
pripadne uverejneny Emitentom na jeho internetovych strankach www.epholding.cz, v sekcii Investori, podsekcii
Bondy, ¢asti EPH Financing CZ.

Stuhlas s pouzitim Prospektu na naslednt ponuku sa udel’uje na obdobie 12 mesiacov od schvalenia tohto Prospektu
CNB. Suhlas sa udel'uje vyhradne pre ponuku a umiestnenie Dlhopisov v Ceskej republike; ponukové obdobie, po
ktoré moézu finan¢ni sprostredkovatelia ponukat’ Dlhopisy, je obmedzené obdobim, na ktoré sa udel'uje suhlas
S pouzitim Prospektu na naslednu verejnti ponuku.

V pripade predloZenia ponuky finanénym sprostredkovatelom poskytne tento finanény sprostredkovatel’
investorom udaje o podmienkach ponuky DIhopisov v ¢ase jej predloZenia.

Akékol'vek nové informacie o finan¢nych sprostredkovatel'och, ktoré neboli zname v ¢ase schvalenia tohto Prospektu,
budil uverejnené na internetovych strankach Emitenta www.epholding.cz, v sekcii Investori, podsekcii Bondy, ¢asti
EPH Financing CZ.

VSetci financni sprostredkovatelia pouZivajuci Prospekt musia na svojich webovych strankach uviest, Ze
pouzivaji Prospekt v stlade so sihlasom a podmienkami k nemu pripojenymi.

46



V. EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Dlhopisy vydavané spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s., zaloZenou a existujucou podla ¢eského prava, so sidlom
Paiizska 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575, zapisanou pod sp. zn. B 20854 vedenou Mestskym stidom v Prahe
(d’alej len "Emitent"), v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 5.000.000.000 K¢ (slovami: pat’ miliard koran
Ceskych), s moznostou navysit’ celkovi menovitd hodnotu emisie az do 7.500.000.000 K¢ (slovami: sedem miliard
a pat’sto milionov koran ¢eskych), nestice pevny urokovy vynos 4,50 % p.a. a splatné v roku 2025 (d’alej len "Emisia”
a jednotlivé dlhopisy vydavané v ramci Emisie d’alej len "Dlhopisy"), sa riadia tymito emisnymi podmienkami (d’alej
len "Emisné podmienky") a zdkonom ¢. 190/2004 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len "Zakon
o dlhopisoch").

Emisia Dlhopisov bola schvéalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo diia 7. 2. 2020. Dlhopisom bol Centralnym
depozitarom (ako je tento pojem definovany nizsie) prideleny identifika¢ny kod ISIN CZ0003524464. Skrateny nazov
Emisie je Dlhopis EPH 4,50/25.

V stvislosti s DIhopismi vyhotovil Emitent v stilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo
dna 14. juna 2017 o prospekte, ktory je nutné uverejnit’ pri verejnej ponuke alebo prijati cennych papierov
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zru$eni smernice 2003/71/ES, a nariadenim Komisie (EU) 2019/980 zo
dita 14. marca 2019, ktorym sa dopita nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide
o format, obsah, kontrolu a schvélenie prospektu, ktory je nutné uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov a ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a rusi nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (Nariadenie o prospekte),
prospekt Dlhopisov (d’alej len "Prospekt"), ktorého sucastou su aj tieto Emisné podmienky.

Dlhy z Dlhopisov st bezpodmiene¢ne a neodvolatelne zabezpeéené finanénou zarukou Ruéitel'a (ako je tento pojem
definovany nizsie).

Rucitel’ sa v Zaruke (ako je tento pojem definovany nizsie), ktora sa riadi ¢eskym pravom a ktorej kopia tvori sticast
tychto Emisnych podmienok, neodvolatelne a bezpodmienecne zaviazal voci Vlastnikom Dlhopisov (ako je tento
pojem definovany nizsie), ze ak Emitent nesplni svoje dlhy voc¢i Vlastnikom Dlhopisov, vyplyvajucich pre Emitenta
z Dlhopisov podl'a tychto Emisnych podmienok, splni tieto dlhy za Emitenta bezpodmienecne, bezodkladne a v plnej
vyske.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosov a splatenim menovitej hodnoty Dlhopisov bude
zaistovat J & T BANKA, a. s., so sidlom Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, ICO: 471 15 378, zapisana
V obchodnom registri pod sp. zn. B 1731 vedenou Mestskym sudom v Prahe (d’alej taktieZ len "Administrator").
Vztah medzi Emitentom a Administratorom v suvislosti s vykonavanim platieb Vlastnikom Dlhopisov a Vv stvislosti
S niektorymi d’al§imi administrativnymi Gkonmi v suvislosti s Emisiou je upraveny zmluvou uzatvorenou medzi
Emitentom a Administratorom (d’alej len "Zmluva s administratorom"). Rovnopis Zmluvy s administratorom je na
vyziadanie Vlastnikov Dlhopisov k dispozicii na nazretie v pracovnych dioch v priebehu bezného pracovného casu
od 9:00 do 16:00 hod. v Urenej prevadzkarni Administratora, ako je uvedena v ¢lanku 11.1.1 tychto Emisnych
podmienok.

Emitent poziada prostrednictvom J & T BANKA, a.s. (d’alej taktiez len "Kotaény agent") o prijatie Dlhopisov
na obchodovanie na Regulovanom trhu Burzy cennych papierov v Prahe, a.s. (d’alej len "BCPP") a predpoklada, ze
Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie k Datumu emisie (ako je tento pojem definovany nizsie). V pripade prijatia
Emisie na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP budu Dlhopisy cennymi papiermi prijatymi na obchodovanie na
regulovanom trhu.

Ak sa zavidzuje Emitent v tychto Emisnych podmienkach zaistit', aby tretia osoba splnila nejak(i povinnost’, zavéizuje
sa tym Emitent v zmysle § 1769, veta druha zakona €. 89/2012 Zb., obciansky zakonnik, v platnom zneni (d’alej len
"NOZ"), Ze tretia osoba splni, ¢o bolo dohodnuté. Prva veta § 1769 NOZ sa v danych pripadoch nepouzije.

1.  ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA DLHOPISOV

1.1  Zaknihované cenné papiere, forma, menovita hodnota, predpokladana celkova menovita hodnota emisie
Dlhopisy st vydavané ako zaknihované cenné papiere v sulade so Zakonom o dlhopisoch a maju formu na dorugitel’a.
Kazdy Dlhopis ma menovitu hodnotu 10.000 K¢ (slovami: desattisic kortin Ceskych). Predpokladana celkova

menovitd hodnota Emisie (t. j. najvysSia suma menovitych hodnét Dlhopisov) je 5.000.000.000 K¢ (slovami: pat
miliard koran ¢eskych). Predpokladany pocet Dlhopisov je 500.000 (slovami: pat'sto tisic) kusov.
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1.2  Oddelenie prava na vynos; vymenné a predkupné prava

Oddelenie prava na vynos Dlhopisu, t. j. prava dostat’ urok z Dlhopisu vydanim kupénov ako samostatnych cennych
papierov ¢i inak, sa vylucuje. S Dlhopismi nie st spojené ziadne predkupné ani vymenné prava.

1.3 Vlastnici Dlhopisov

Na ucely Emisnych podmienok sa "Vlastnikom Dlhopisu” ¢i "Vlastnikom Dlhopisov" rozumie osoba, na ktorej ucte
vlastnika v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvdzujlicej na centralnu evidenciu je Dlhopis evidovany.

"Centralny depozitar" znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov, a.s., so sidlom Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapisanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Mestskym sudom v Prahe.

Pokym nebude Emitentovi a Administratorovi presved¢ivym spdsobom preukdzané, ze zapis na ucte vlastnika
v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvézujucej na centradlnu evidenciu nezodpoveda skutocnosti, a Ze existuje ina
osoba, na ktorej G¢te vlastnika v Centralnom depozitari alebo v evidencii nadvizujicej na centralnu evidenciu by mal
byt Dlhopis evidovany, budi Emitent aj Administrator klast' kazdého Vlastnika Dlhopisu za ich opravneného
vlastnika vo vsetkych ohladoch a uskutocnovat mu platby v stilade s tymito Emisnymi podmienkami. Osoby, na
ktorych ucte vlastnika v Centralnom depozitari ¢i v evidencii nadvédzujicej na centralnu evidenciu nebudi
z akychkol'vek dovodov evidované Dlhopisy, hoci by mali byt Vlastnikmi Dlhopisov, su povinné o tejto skuto€nosti
a titule nadobudnutia vlastnictva k Dlhopisom okamzite informovat’ Emitenta a Administratora a tieto skuto¢nosti im
presved¢ivym spdsobom preukazat’.

1.4 Prevod Dlhopisov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

K prevodu Dlhopisov dochadza zapisom tohto prevodu na Géte vlastnika v Centralnom depozitari v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitara. V pripade Dlhopisov evidovanych v Centralnom depozitari
na ucte zédkaznikov dochadza k prevodu Dlhopisov (i) zapisom prevodu na ucte zakaznikov v sulade s platnymi
pravnymi predpismi a predpismi Centralneho depozitira s tym, ze majitel’ G¢tu zakaznikov je povinny okamzite
zapisat’ taky prevod na tcet vlastnika, a to k okamihu zapisu na uéet zakaznikov, alebo (ii) pokial’ ide o prevod medzi
Vlastnikmi Dlhopisov v ramci jedného uétu zakaznikov, zapisom prevodu na ucte vlastnika v evidencii nadvizujucej
na centralnu evidenciu.

15 Rating

Emitentovi nebol k Datumu emisie prideleny rating spolo¢nost'ou registrovanou podl'a nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platnom zneni ani Ziadnou inou spoloénostou. Samostatné finanéné
hodnotenie Emisie nebolo k Datumu emisie vykonané, a Emisia teda nema samostatny rating.

2. DATUM EMISIE, CELKOVA MENOVITA HODNOTA, EMISNY KURZ, LEHOTA NA
UPISOVANIE, SPOSOB EMISIE DLHOPISOV

2.1  Datum emisie, lehota na upisovanie

Datum emisie je 17. 3. 2020 (d’alej len "Datum emisie"). Dlhopisy je mozné vydat’ (i) jednorazovo k Datumu emisie
alebo (ii) v tranziach kedykol'vek po Datume emisie v priebehu lehoty pre upisovanie, ktora zac¢ne plynat’ dna 12. 2.
2020 askon¢i uplynutim 12 (dvanastich) mesiacov od Datumu emisie (dalej len "Emisna lehota"), pripadne
dodatocnej lehoty pre upisovanie (d’alej taktiez "Dodato¢na emisna lehota"), ak nebude Emisna lehota dostacujuca.
Rozhodnutie o stanoveni Dodato¢nej emisnej lehoty je Emitent povinny oznamit’ spdsobom, akym boli uverejnené
tieto Emisné podmienky.

Emitent ma pravo k Datumu emisie ¢i v priebehu Emisnej lehoty, resp. Dodato¢nej emisnej lehoty, vydat’ Dlhopisy aj
vo vicsej celkovej menovitej hodnote, nez je predpokladana celkovd menovita hodnota Emisie. Ak rozhodne Emitent
0 vydani Dlhopisov vo vicsej celkovej menovitej hodnote, nez je predpokladana celkovd menovitd hodnota Emisie,
neprekro¢i celkova menovita hodnota vSetkych vydanych Dlhopisov 7.500.000.000 K¢ (slovami: sedem miliard a
patsto milionov korun ceskych).

Bez zbytocného odkladu po uplynuti Emisnej lehoty alebo pripadnej Dodatocnej emisnej lehoty oznadmi Emitent
Vlastnikom Dlhopisov spdsobom, akym boli uverejnené tieto Emisné podmienky, celkovii menovita hodnotu
vsetkych vydanych Dlhopisov tvoriacich Emisiu, avSak len v pripade, Ze taka celkova menovitd hodnota vsetkych
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vydanych Dlhopisov je niz$ia alebo vyssia nez celkova predpokladand menovitd hodnota Emisie uvedend v ¢lanku 1.1
tychto Emisnych podmienok.

2.2  Emisny kurz

Emisny kurz vietkych Dlhopisov vydanych k Datumu emisie je 100 % (dalej len "Emisny kurz") ich menovitej
hodnoty.

Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov pripadne vydavanych po Datume emisie bude urceny Hlavnymi
spolumanazérmi po dohode s Emitentom a Koordinatorom (ako je tento definovany dalej) na zaklade aktualnych
trhovych podmienok. K sume emisného kurzu akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude d’alej
pripocitany zodpovedajuci alikvotny Grokovy vynos, ak to bude relevantné.

2.3 Sposob a miesto upisu Dlhopisov

Dlhopisy budi ponuknuté prostrednictvom hlavnych spolumanazérov Emisie, spolo¢nostou (i) J & T BANKA, a.s.
(dalej tiez "Koordinator"), (ii) Ceska spofitelna, a.s., (iii) Komeréni banka, a.s., a (iv) UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a. s. (dalej tiez "Hlavni spolumanazéri” a kazdy jednotlivo "Hlavny spolumanazér") na
kapu investorom, a to v stilade s prisluSnymi pravnymi predpismi a ¢astou III Prospektu (Upisovanie a predaj).

Akékol'vek Dlhopisy mdzu byt tiez vydané na majetkovy ucet Emitenta v evidencii vedenej Centralnym depozitirom
v sulade s § 15 ods. 4 Zakona o Dlhopisoch.

3. STATUS DLHOPISOV
3.1  Status Dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vseobecné, nepodmienené a nepodriadené dlhy Emitenta zabezpecené Zarukou, ktoré st
a budua ¢o do poradia svojho uspokojenia medzi sebou navzajom rovnocenné (pari passu) a aspoii rovnocenné voci
vSetkym d’al$im sucasnym aj budiucim nepodriadenym a rovnakym spOsobom zabezpeCenym dlhom Emitenta,
s vynimkou tych dlhov Emitenta, v pripade ktorych kogentné ustanovenie pravnych predpisov stanovuje inak. Emitent
je povinny zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Vlastnikmi dlhopisov rovnako.

3.2 Zabezpecenie dlhov z Dlhopisov

Dlhy Emitenta vyplyvajice z vydanych Dlhopisov budi zabezpefené finan¢nou zarukou v zmysle § 2029 a nasl.
zakona ¢. 89/2012 Zb., obciansky zakonnik, v platnom zneni, poskytovanou spolo¢nostou Energeticky a primyslovy
holding, a.s., spolo¢nostou zaloZenou a existujicou podla ¢eského prava so sidlom na adrese Pafizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapisanou pod sp. zn. B 21747 vedenou Mestskym stidom v Prahe (d’alej
len "Ruditel™).

Rucitel’ vo finanénej zaruke (d’alej len "Zaruka") bezpodmienec¢ne a neodvolatelne zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dlhopisov, Ze v pripade, ked” Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni akikol'vek svoju platobnli povinnost’ alebo iné
povinnosti vo vztahu k akémukol'vek Dlhopisu riadne a v¢as vratane akéhokol'vek potencialneho dlhu Emitenta voci
niektorému z Vlastnikov Dlhopisov, vyplyvajiceho z moznej neplatnosti, neucinnosti, zdanlivosti alebo
nevymahatel'nosti povinnosti z Dlhopisov, Rucitel' v sulade s Emisnymi podmienkami Dlhopisov na zaklade vyzvy
Vlastnika Dlhopisov zaplati takato sumu v plnej vyske a Vv prisluSnej mene, ato najneskor do 10 (desiatich)
kalendarnych dni od dorucenia vyzvy Vlastnika Dlhopisov Ruéitel'ovi (zodpovednost’ Rucitel’a na zaklade Zaruky je
obmedzena maximalne do celkovej vysky 9.000.000.000 K¢ (resp. 120 % celkovej menovitej hodnoty vsetkych
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ak bude taka suma nizsia). Kopia Zaruky tvori prilohu €. 1 tychto Emisnych
podmienok; kopia Zaruky bude pocas trvania Emisie k dispozicii na webovej stranke Emitenta www.epholding.cz,
v sekcii Investori, podsekcii Bondy, ¢asti EPH Financing CZ.

4, ZAVAZOK NEZRIADIT ZABEZPECENIE A DALSIE POVINNOSTI EMITENTA A RUCITECA
4.1  Zavizok nezriadit’ zabezpecenie

Emitent a Rucitel' sa zavizuju, Zze do splnenia vSetkych svojich dlhov, vyplyvajicich z vydanych a doteraz
nesplatenych DIlhopisov, av sulade stymito Emisnymi podmienkami nezriadia ani neumoznia zriadit' Ziadne
zabezpecenie akychkol'vek svojich dlhov zaloznymi alebo inymi podobnymi pravami tretich osdb, ktoré by obmedzili
prava Emitenta alebo Rucitel'a na ich sticasny alebo buduci majetok alebo prijmy, ak najneskor sucasne so zriadenim
takychto zaloznych prav alebo inych podobnych prav tretich osob Emitent, resp. Rucitel’ nezaisti, aby boli jeho dlhy

49



vyplyvajuce z Dlhopisov (i) zabezpedené rovnocenne s takto zabezpeGovanymi dlhmi alebo (ii) zabezpedené inym
spdsobom, schvalenym uznesenim Schodze (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 12 tychto Emisnych
podmienok). Ustanovenie predchadzajiceho odseku sa nevztahuje na:

€)] akékol'vek zalozné alebo iné podobné prava tretich osob (stcasné alebo buduce) k akciam, podielom alebo
podobnym priamym kapitalovym ucastiam Rucitel’a v akejkol'vek jeho dcérskej spolocnosti zriadenej ako
zabezpeéenie akéhokol'vek financovania poskytnutého akoukol'vek tretou osobou okrem Skupiny EPH
akejkol'vek dcérskej spolocnosti Rucitel’a; alebo

(b) akékol'vek zalozné alebo iné vecné prava tretich osob (sucasné alebo buduce) vyplyvajuce zo zmluvnych
doh6d Rucitel'a alebo akejkol'vek jeho dcérskej spolocnosti existujucej k Datumu emisie, vratane
akéhokol'vek refinancovania takychto dlhov zaistovanych Rucitel'om; alebo

(©) akykol'vek finan¢ny kolateral zriadeny Rucitel'om s cielom zabezpecit’ dlhy zo zaistovacich derivatovych
operacii uzatvaranych Rucitel'om; alebo

(d) akékol'vek zdlozné alebo iné podobné prava tretich osdb vyplyvajice zo zakona alebo vzniknuté na zéklade
stdneho alebo spravneho rozhodnutia.

4.2 Dalsie zadlZenie

Emitent, Rucitel’ ani Vyznamna dcérska spolo¢nost’ do ¢asu splnenia vSetkych vydanych a doteraz nesplatenych dlhov
vyplyvajucich z Dlhopisov v stlade s Emisnymi podmienkami neuzavrii akukol'vek transakciu (s vynimkou
refinancovania existujucich dlhov, av§ak maximalne do vySky refinancovaného dlhu k datumu refinancovania
a poplatkov a nakladov spojenych s danym financovanim), ktora by priamo alebo nepriamo viedla k zvySeniu
Zadlzenosti, ak by v dosledku uzavretia takejto transakcie ukazovatel’ Konsolidovaného Cistého pomeru zadlZenosti
prekrogil hodnotu 4,00. Konsolidovany &isty pomer zadlZenosti sa vypo¢ita z poslednych dostupnych udajov o Cistej
zadlzenosti, ktoré st k dispozicii k datumu zamyslaného zvySenia Zadlzenosti.

4.3  Transakcie s prepojenymi osobami

Emitent ani Rucitel neuzavrGi zmluvu s akoukol'vek prepojenou osobou, aani vo vztahu k prepojenej osobe
nevykonaju transakciu ani neprijmu opatrenie inak nez za podmienok obvyklych v obchodnom styku.

4.4  Nakladanie s majetkom

Emitent, Rucitel' ani Vyznamna dcérska spolo¢nost’ neprevedu ani inak neodcudzia alebo neposkytnt, ¢i uz v ramei
jednej, alebo niekolkych transakcii (suvisiacich alebo nesuvisiacich), ziadny svoj majetok v hodnote presahujucej
50.000.000 EUR, ak by v désledku realizacie takejto transakcie ukazovatel Konsolidovaného ¢istého pomeru
zadlzenosti prekro¢il hodnotu 4,00. Konsolidovany ¢isty pomer zadlZenosti sa vypoéita z poslednych dostupnych
tdajov o Cistej zadlzenosti, ktoré st k dispozicii k datumu uskutoénenia transakcie.

4.5  Obmedzenie vyplat

Ruditel’ sa zavdzuje, ze do splnenia vSetkych dlhov vyplyvajiacich z vydanych a doteraz nesplatenych DIhopisov
v stilade s Emisnymi podmienkami nerozhodne o vyplate ani nevyplati aktikol'vek dividendu alebo iny podiel na zisku
alebo podiel na zakladnom kapitale, neposkytne vypozicku/uver akcionarovi alebo nesplati dlh akcionarovi, ak by
v dosledku takejto transakcie ukazovatel Konsolidovaného cistého pomeru zadlZenosti prekrocil hodnotu 3,75.
Konsolidovany ¢&isty pomer zadlZenosti sa vypoéita z poslednych dostupnych udajov o Cistej zadlzenosti, ktoré st
k dispozicii k datumu zamyslanej vyplaty dividendy, poskytnutia vypozi¢ky/uveru alebo splatky dlhu. Obmedzenie
podrla tohto odseku sa nevzt'ahuje na transakcie bez vplyvu na hotovost, napr. zapocet dividendy proti pohl'adavke
voéi akcionarovi a pod.

4.6  Informac¢né povinnosti

Emitent sa zavdzuje uverejnit v sulade sclankom 13 tychto Emisnych podmienok v zdkonnych Ilehotach
a Vv zdkonnom rozsahu svoje ro¢né auditované individualne ¢tovné uzavierky a polro¢né neauditované individudlne
vykazy zisku a strat a bilancie a v nizSie uvedenych lehotach ¢i terminoch nasledovné dokumenty a informacie
v anglickom alebo ¢eskom jazyku:

(@) vyroéntl spravu a roéna konsolidovana uétovni uzavierku Rucitel’a pripravenu v stlade s CAS alebo IFRS
k poslednému diiu kazdého hospodarskeho roku Ruéitel’a a overent auditorom, a to najneskor do posledného
diia v siedmom mesiaci od posledného dna kazdého hospodarskeho roku Rucitela, zacinajuc vyroc¢nou
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spravou a tétovnou uzavierkou Rugitel'a vyhotovenou k poslednému diiu G¢tovného obdobia konéiaceho 31.
decembra 2019; a

(b) polro¢ény neauditovany konsolidovany vykaz zisku a strdt a bilanciu Rucitel'a (bez priloh) pripravené
k poslednému diiu Siesteho mesiaca kaZzdého hospodarskeho roku Ruéitela, a to najneskor do posledného diia
V piatom mesiaci od posledného dna Siesteho mesiaca kazdého hospodarskeho roku Rucitel'a, zacinajuc
polroénym neauditovanym vykazom zisku a strat a bilancie Rucitel'a (bez priloh) vyhotovenymi za polrok
kon¢iaci 30. juna 2020.

4.7  Vytazok Emisie

Emitent sa zavézuje k tomu, ze vytazok z Emisie nebude pouzity na uhradu kuapnej ceny za akvizicie Skupiny EPH
entit vlastniacich ¢&i prevadzkujucich elektrarne spalujice uhlie (share deal), na thradu kapnej ceny za akvizicie
Skupiny EPH elektrarni spal’ujucich uhlie (asset deal) ani na uhradu kapitalovych investicii do elektrarni spalujucich
uhlie prevadzkovanych Skupinou EPH.

4.8 Definicie

Na tucely tohto clanku 4 maji nizSie uvedené pojmy vyznam uvedeny nizSie. Ak nie je uvedené inak, zdrojom
informacii k jednotlivym polozkam je konsolidovand ucCtovnd uzavierka Rucitela, v pripade vypoctu okrem
bilanénych dni vstupné informacie vychadzaju z uc¢tovnictva Ruditela a z uctovnictva dcérskych spolo¢nosti vedeného
v sulade s IFRS.

"Cista zadlZzenost™ znamena celkovi ZadlZzenost Rugitela na konsolidovanej baze k rozhodnému datumu,
ku ktorému sa na ucely tychto Emisnych podmienok stanovuje, av8ak po odcitani celkovej vysky peniaznych
prostriedkov (s cielom odstranit’ pochybnosti po pri¢itani viazanych prostriedkov uréenych na tthradu niektorej
z poloziek ZadlZenosti k peniaznym prostriedkom) a Peniaznych ekvivalentov v drzani Rucitel'a na konsolidovanej
baze v tom cCase a (V rozsahu, ktory uz nepodlicha inému odpoc¢tu). Ide o vypoctovy ukazovatel’ na Gi¢ely Emisnych
podmienok.

"Konsolidovany ¢isty pomer zadlZenosti" znamena, k rozhodnému datumu, ku ktorému sa na ucely tychto Emisnych
podmienok stanovuje, pomer (a) Cistej zadlZzenosti z poslednych dostupnych udajov k (b) ukazovatelu Modifikovana
EBITDA za posledné ukonéené Rozhodné obdobie (Measurement Period), za ktoré st k dispozicii interné Gctovné
uzavierky bezprostredne pred rozhodnym datumom. Ide o vypoctovy ukazovatel’ na u¢ely Emisnych podmienok.

Na ucely vypoétu Konsolidovaného ¢istého pomeru zadlzenosti alebo akejkol'vek jeho zlozky za urcité obdobie bude
zodpovedny pracovnik prislusného subjektu v dobrej viere vykonavat’ predbezné (pro forma) kalkulacie (zahiiajuce
predbezné vydavky a Gspory nakladov, ako aj synergie veduce k znizovaniu nakladov, ktoré (i) uz nastali alebo
ktorych vyskyt — iba s oh'adom na uspory nakladov alebo synergie vedice k zniZovaniu nakladov pripo¢itatelnych
akvizicii iného subjektu — je mozné primerane ocakavat’ v lehote nasledujucich 12 mesiacov po datume vypoctu; a (ii)
su rozumne identifikovatelné a fakticky preukéazatel'né, a to vratane (nie vSak vylu¢ne) tych, ktoré vznikli v dosledku
akychkol'vek tkonov zo strany Rucitela alebo ktorejkol'vek z jeho Dcérskych spolo¢nosti — najmé v suvislosti
s akymkol'vek planom alebo programom na znizovanie a usporu nakladov alebo v spojeni s akoukol'vek transakciou,
investiciou, akviziciou, dispoziciou, restrukturalizaciou, reorganizaciou podniku alebo v inej suvislosti — ato na
zaklade rozhodnutia prijatého v dobrej viere vykonnym alebo finanénym riaditel'om a/alebo akoukol'vek osobou na
podobnej seniorskej uctovnej pozicii u Rucitel’a).

"Dcérska spolo¢nost™ znamend v uréitom cCase akukol'vek dalSiu spolo¢nost (“"druhda osoba™) vo vztahu
ku ktorejkol'vek spolo¢nosti ("prva osoba"),

@ ktorej zalezitosti a politiku prva osoba samostatne ovlada alebo ma pravo ju ovladat, ¢i uz prostrednictvom
zéakladného kapitalu, zmluvy, prava menovat’ alebo odvolévat’ ¢lenov riadiaceho organu druhej osoby, alebo
inak; alebo

(b) ktorej uctovné uzavierky su plne konsolidované s G¢tovnymi uzavierkami prvej osoby v sulade s prislusnymi

pravnymi predpismi a v§eobecne uznavanymi Gctovnymi principmi.

"Modifikovana EBITDA" vo vztahu k Rozhodnému obdobiu znamena konsolidovany prevadzkovy zisk Rucitel’a
pred zdanenim (s vylicenim vysledkov zo zruSenych operacii — prevadzok):

@ pred odcitanim financnych poplatkov;

(b) po pripocitani akejkol'vek sumy priraditelnej amortizacii a odpisom, opravnym polozkam alebo poklesu
hodnoty/oslabeniu daného aktiva (bez ohl'adu na zruSenie predchadzajuceho zauétovania poklesu hodnoty
aktiv v prislusnom Rozhodnom obdobi);

(©) pred zohladnenim Zvlastnych poloziek;
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(d) po spdtnom pripocitani sumy uréenej na vyplatu dividendy alebo podielu na zisku, ktora dany subjekt alebo
ktordkol'vek z jeho plne konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti dostala v hotovosti od Podniku v skupine
alebo Spolo¢ného podniku daného subjektu a/alebo od ktorejkol'vek Dcérskej spolocnosti,

(e) pred zohladnenim zisku alebo straty vyplyvajlcej z preceiiovania (smerom nahor alebo nadol) akéhokol'vek
dralsicho majetku, tvorby a zruSenia rezerv;

()] okrem poloziek stvisiacich so spolo¢nostou Saale Energie GmbH, ktoré si v doésledku uétovného
spracovania $pecifického zmluvného dojednania so spolo¢nostou Kraftwerk Schkopau GbR zat¢tované ako
prevadzkové naklady spoloénosti Saale Energie GmbH, aj ked’ sa vzt'ahujii na polozky, ktoré by inak neboli
zahrnuté do ukazovatela Modifikovana EBITDA; zdrojom informacii tejto polozky je finanéné ti¢tovnictvo
Rucitel'a a je k dispozicii Vlastnikom Dlhopisov v sidle Emitenta, ako je uvedené niZsie;

) pred zohladnenim Penzijnych poloZiek; a
(h) s vynimkou zatétovania do zisku, ktory je predstavovany akciovymi opciami, do nakladov; a

i znizeny 0 leasingové splatky v Rozhodnom obdobi s vynimkou Finan¢ného leasingu (v sulade s IFRS v zneni
y g platky y g
platnom pred 1. janudrom 2019),

a to vzdy v rozsahu doplnenia, od¢itania alebo zohl'adnenia s ciel'om stanovit’ prevadzkovy zisk daného subjektu pred
zdanenim.

Navyse sa na ucely vypoctu ukazovatela Modifikovana EBITDA za prislusné obdobie dojednava nasledovné:

€)] akvizicie realizované Rucitelom alebo ktoroukol'vek zjeho Dcérskych spolo¢nosti, vratane akvizicii
zlt¢enim (fiziou) alebo splynutim (konsolidaciou), alebo akoukol'vek osobou alebo ktoroukol'vek z jej
Dcérskych spolocnosti, ktort dana osoba nadobudla do vlastnictva, ato vratane vsetkych suvisiacich
finanénych transakcii, ako aj zvySenia vlastnickeho podielu v Dcérskych spoloénostiach, realizovanych pocas
Rozhodného obdobia alebo po takom referencnom obdobi a taktiez k datumu vypoctu alebo pred tymto
datumom, pripadne ktoré sa maju realizovat’ k datumu vypoctu, budi mat’ predbezny (pro forma) t€inok
(stanoveny v dobrej viere zodpovednym uctovnikom alebo finanénym pracovnikom Rucitela), ako

keby boli zrealizované v prvy deit Rozhodného obdobia;

(b) bude vyluceny ukazovatel Modifikovana EBITDA s ohl'adom na prerusené operacie (prevadzky) stanoveny
v dobrej viere zodpovednym uétovnikom alebo finanénym pracovnikom prislusného subjektu v sulade
SIFRS, vratane operacii apodnikov (a obchodnych podielov Vtakychto operaciach a podnikoch)
odpredanych pred datumom vypoctu;

(© akakol'vek osoba, ktora je k datumu vypoc¢tu Dcérskou spolo¢nostou, bude povazovana za Dcérsku
spolo¢nost’ v priebehu celého Rozhodného obdobia; a

(d) akakol'vek osoba, ktord nie je k datumu vypoétu Dcérskou spolo¢nostou, nebude povazovana za Dcérsku
spoloénost’ kedykol'vek pred Rozhodnym obdobim.

Ide 0 vypocétovy ukazovatel’ na ucely Emisnych podmienok.

"Eurdpska unia pred rozSirenim" znamena Eur6psku tniu k datumu 1. 1. 2004 zahfnajucu tieto ¢lenské Staty:
Rakusko, Belgicko, Dansko, Finsko, Francuzsko, Nemecko, Grécko, Luxembursko, Taliansko, irsko, Holandsko,
Portugalsko, Spanielsko, Svédsko a Spojené kralovstvo, ale nezahfiia krajiny, ktoré sa stali alebo sa stanti ¢lenskym
Statom Eurodpskej unie po 1. 1. 2004.

"Finan¢ny leasing” znamena akikol'vek zmluvu o prendjme alebo zmluvu o splatkovom predaji, ktora sa povazuje za
finan¢ny alebo kapitalovy leasing v sulade s IFRS.

"IFRS" znamend Medzinarodné Standardy Gétovného vykaznictva (vyklad IFRS, IFRIC alAS) v platnom zneni
prijatom Eurdpskou tniou, ktoré sa konzistentne uplatiuju.

"Obchodné nastroje" znamenaju akékol'vek zaruky za splnenie kontraktu (tzv. kaucné zaruky), zaruky za akontaciu
alebo dokumentarne akreditivy vystavené vo vztahu k dlhom Rucitel'a a/alebo jeho Dcérskych spolo¢nosti (vratane
Emitenta) vzniknutym v ramci beznej obchodnej ¢innosti.

"Penzijné polozky" znamenaju akékol'vek prijmy alebo vydavky (zatctovanie na tarchu) priraditel'né planu po6zitkov
po skonceni pracovného pomeru (iné nez naklady na bezné sluzby priraditelné danému planu).

"Penazné ekvivalenty" znamenaju:

(@) priame obligacie (alebo certifikdty predstavujuce podiel na takych obligaciach) vydané alebo
bezpodmienecne zarucené vlddou Cclenského Statu Eurdpskej unie pred rozSirenim, Spojenych Statov
americkych, Ceskej republiky, Slovenskej republiky alebo Svajciarska (a to vzdy vratane kazdej agentiry
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alebo podriadenej vladnej organizécie), ktorych splatenie je podporované v plnej viere a dévere prislusného
Statu a ktoré nie st podl'a vol'by danej osoby predéasne splatiteI'né alebo kiipitel'né;

(b) bankové vklady cez noc (overnight), terminované vkladové ucty, depozitné certifikaty, bankové akceptacie
a vklady na penaznom trhu s dohodnutou splatnostou (a podobné nastroje) do 12 mesiacov odo dina ich
nadobudnutia, ktoré boli vydané bankou alebo zvereneckou spolo¢nost'ou (trust company) — alebo je
opravnena posobit’ ako banka alebo zvereneckd spolo¢nost —, ktora bola zaloZena v stlade s pravnym
poriadkom prislusného ¢lenského §tatu Eurdpskej tnie pred rozsirenim, Ceskej republiky, Slovenskej
republiky, Spojenych Statov americkych alebo akéhokol'vek Statu Spojenych Statov americkych alebo
Svajéiarska;

(©) obligécie so spatnym odkupenim na obdobie maximalne 30 dni pre konkrétne druhy podkladovych cennych
papierov $pecifikovanych v bodoch (a) a (b) vyssie, ktoré boli dohodnuté s akoukol'vek finan¢nou institiciou
pri splneni predpokladov stanovenych v bode (b) vyssie;

(d) obchodny cenny papier, ktorému bol udeleny jeden z dvoch najvyssich ratingov agentary Moody’s alebo
S&P, so splatnostou vzdy do jedného roku odo dna jeho nadobudnutia; a

() fondy penazného trhu predstavujuce aspon 95 % aktiv zahrnutych do prislusnych druhov Penaznych
ekvivalentov, ktoré st $pecifikované v bodoch (a) az (d) tejto definicie,

a to po odéitani polozky "Dlhodobé a kratkodobé viazané zdroje" v stvahe, ak st zapocitané v niektorych
z predchadzajticich poloziek definicie Penazné ekvivalenty.

"Podnik v skupine" znamena vo vztahu k akejkol'vek osobe akukol'vek spolo¢nost’ alebo subjekt (ktora/ktory
sucasne nie je Dcérskou spoloénostou relevantnej osoby), v ktorom tato osoba vlastni (¢i uz priamo, alebo nepriamo)
podiel, pri¢om Spolo¢ny podnik nie je Podnikom v skupine.

"Rozhodné obdobie” znamend — za predpokladu, ze prislusny subjekt vypracovava interné Stvrtrocné Gctovné
uzavierky — posledné Styri uplné fiskalne Stvrtroky, za ktoré boli prislusné uctovné uzavierky vypracované a su
k dispozicii, alebo ak sa dany subjekt vyluéne na zaklade svojho uvazenia rozhodne ukonéit’ spractivanie $tvrtroénych
uctovnych uzavierok, posledné dve uplné fiskalne polroky, za ktoré boli prislusné tctovné uzavierky vypracované
a su k dispozicii.

"Skupina EPH" na ugely tychto Emisnych podmienok znamena k ur¢itému diiu Rucitela a vietky osoby ovladané
Rucitel'om, vratane Emitenta.

"Spolo¢ny podnik” znamena akykol'vek spolo¢ny obchodno-pravny subjekt, ¢i uz ide o spolo¢nost, neregistrovani
firmu, podnik, zdruzenie, spolo¢ny podnik, verejni obchodnt spolo¢nost’ (partnership), alebo iny subjekt.

"Vyznamna dcérska spolo¢nost™ znamend dcérsku spolocnost’ Rucitel’a, ktorej podiel na konsolidovanej EBITDA
Rucitela prevysuje 10 % (posudzované podl'a poslednych auditovanych konsolidovanych uctovnych vykazov).

"ZadlZenost™ vo vztahu k akejkol'vek osobe k rozhodujicemu datumu (bez dvojitého zapoctu alebo duplikacie) vzdy
znamena celkovi nesplatenl sumu istiny, kapitalu alebo nominalnej hodnoty (vratane fixnej alebo minimalnej prémie
splatnej pri pred¢asnom splateni alebo odkupeni) dlhov takej osoby, pokial’ ide 0 nasledovné:

@ vypozicané penazné prostriedky a debetné zostatky na ti€toch v bankach alebo inych finanénych institaciach;

(b) akceptaciu v ramci akceptacného alebo diskontného tveru (alebo jeho ekvivalentu v dematerializovanej
podobe);

(© uver na odkipenie dlhopisov (note purchase facility) alebo emisiu dlhopisov (inych nez Obchodnych
nastrojov), dlzné Gpisy, zmenky, obligacie, pozi¢ané akcie alebo akékol'vek iné podobné cenné papiere;

(d) Financ¢ny leasing;

(e predané alebo diskontované pohl'adavky (s vynimkou pohl'adavok predanych bez regresu);

j] akukol'vek sumu ziskanu vydanim odkupite'nych akcii (inak nez podl'a vol'by emitenta) alebo akcii, ktoré su

inak klasifikované ako vypozicky podla IFRS;

()] sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajuceho zdopredu uzavretej kipnej zmluvy alebo zkipnej zmluvy
s odlozenou ucinnostou v pripade, ze (i) jednym z hlavnych dévodov uzavretia zmluvy je ziskavat
prostriedky alebo financovat’ akviziciu alebo vystavbu prislusného aktiva (majetku) alebo sluzby; a (ii)
zmluva sa tyka dodania aktiv (majetku) alebo sluzieb a platba je splatna viac nez 180 dni po termine dodania;

(h) aktukol'vek sumu ziskani v ramci inej transakcie (vratane kontraktov na forwardovy nakup alebo predaj,
dohody o predaji a spatnom predaji alebo zmluvy o predaji a spidtnom prendjme), ktord ma obchodny u¢inok
vypozicky/tveru alebo ktord je inak klasifikovana ako vypozi¢ka/tver podla IFRS; a
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Q) (bez dvojitého zapoctu) sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajuceho zo zaruky alebo z odskodnenia za akékol'vek
polozky uvedené v bodoch (a) az (h) vyssie.

Termin "ZadlZenost™ nezahima:

€)] akykol'vek prendjom majetku, ktory by bol povazovany za operativny leasing podl'a IFRS (v zneni platnom
pred 1. januarom 2019), alebo akukol'vek zaruku poskytnutu relevantnou osobou alebo jej Dcérskou
spolo¢nostou v ramci beznej obchodnej ¢innosti vyluéne v suvislosti a vo vztahu k dlhom relevantnej
osoby alebo jej Dcérskej spolo¢nosti v ramci operativneho leasingu; za predpokladu, Ze ak déjde po Dni
emisie k akejkol'vek zmene v IFRS, posudenie a stanovenie, ¢i je prenajom povazovany za operativny leasing
podl'a IFRS v zneni platnom ku Diu emisie, bude vykonané na zaklade rozumného uvazenia finanéného
riaditel’a relevantnej osoby (alebo akejkol'vek osoby v podobnej seniorskej uctovnej pozicii u relevantnej
osoby) urobeného v dobrej viere sposobom, ktory je v stlade s doterajSimi postupmi, a po uplatneni zasad
IFRS (Vv zneni platnom ku Ditu emisie);

(b) penzijny dlh;

(©) pripadné dlhy v ramci bezného podnikania (s cielom vylucit pochyby s vynimkou akychkol'vek dlhov voci
bankam, finanénym institiicidm ¢i nebankovym subjektom poskytujiicim podnikatel'sky vypozicky ¢i tvery);

(d) v suvislosti s nakupom alebo predajom akéhokol'vek podniku relevantnou osobou alebo jej Dcérskou
spolo¢nostou akékol'vek upravy (opravné polozky) vykonané po dokonéeni transakcie (vyrovnani), na
ktorych vykonanie méze byt predavajuci opravneny v rozsahu, v akom je prislusna platba stanovena
v koneénej G¢tovnej suvahe alebo v akom je platba zavisla od vykonnosti takéhoto podniku po dokonceni
transakcie (vyrovnani);

(e s cielom vylucit pochybnosti akékol'vek pripadné dlhy vo vzt'ahu k narokom pracovnikov na nahradu §kody,
dlhy vzniknuté z dévodu predcasného odchodu do dochodku alebo predcasného ukoncenia zmluvy, dlhy
dochodkového fondu alebo prispevky do dochodkového fondu a/alebo iné podobné naroky, dlhy alebo
prispevky, poplatky socialneho zabezpecenia alebo dan zo mzdy; a

()] vypozicky/avery prijaté Rucitelom alebo jeho Dcérskou spolocnostou od akéhokol'vek Podniku v skupine
v ocakavani budtcej vyplaty dividend v prospech Rucitel'a alebo jeho Dcérskej spolocnosti v lehote 12
mesiacov od poskytnutia prislusnej vypozi¢ky/uveru za predpokladu, ze takyto Podnik v skupine ma alebo
bude mat’ disponibilné rezervy predstavujuce zisk na rozdelenie, t. j. na vyplatenie budtcich dividend za
prislusné obdobie.

"Zvlastne polozky" znamenaji akékolvek vyznamné polozky neobvyklej alebo neopakovatelnej povahy
predstavujuce zisky alebo straty, a to vratane tych vzniknutych v désledku nasledovnych udalosti:

€)] reStrukturalizacie ¢innosti daného subjektu a zruSenia rezervy na restrukturalizaciu;

(b) predaja, precenenia, odpisu alebo poklesu hodnoty dlhodobého majetku alebo zrusenia akéhokol'vek odpisu
alebo poklesu hodnoty; a

(© odpredaja aktiv v suvislosti so zrusenymi operaciami (prevadzky).

Ide 0 vypocétovy ukazovatel’ na ucely Emisnych podmienok.

Emitent moze podla svojho vol'ného uvazenia zverejnit’ na webovej stranke www.epholding.cz spolo¢ne s ro¢nou
konsolidovanou auditovanou wiétovnou uzavierkou Rugitela hodnoty Cistej zadlZenosti, Konsolidovaného &istého
pomeru zadlZenosti a Modifikovanej EBITDA k31. 12. (resp. za obdobie 12 mesiacov konéiacich 31. 12.)
prislusného kalendarneho roku. V pripade, Ze tieto hodnoty nie st uverejnené podl'a predchadzajucej vety, je Emitent
povinny spristupnit’ ich v jeho sidle v pracovnych diioch v ¢ase od 9:00 hod. do 16:00 hod. bez zbytocného odkladu
na nazretie akémukol'vek Vlastnikovi Dlhopisov, a to na zaklade pisomnej ziadosti prislusného Vlastnika Dlhopisov.
S cielom vylugit' akékol'vek pochybnosti takto stanovené hodnoty Cistej zadlZenosti, Konsolidovaného gistého
pomeru zadlzenosti alebo Modifikovanej EBITDA budu mat’ iba informativny charakter, nezakladaju ziadne
obmedzenia, zavizky ¢i povinnosti Emitenta, Rucitel'a ani ktorejkol'vek spolocnosti v Skupine EPH a nemé6zu mat’ za
nasledok ziadne porusenie akychkol'vek ustanoveni tychto Emisnych podmienok.

Hodnoty Cistej zadlzenosti, Konsolidovaného &istého pomeru zadlZenosti a Modifikovanej EBITDA budu vzdy po
ich stanoveni podl'a tychto Emisnych podmienok na nazretie Vlastnikom Dlhopisov v sidle Emitenta v pracovnych
dnoch v ¢ase od 9:00 hod. do 16:00 hod., a to na zaklade pisomnej Ziadosti prislusného Vlastnika Dlhopisov.
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Nizsie je uvedena rekoncilidcia vyssie uvedenych poloziek na konsolidované polro¢né uctovné vykazy Rucitela k 30.
6.2019 ak 31. 12. 2018 (resp. za obdobie 12 mesiacov kon¢iacich v tieto dni) v miliénoch EUR:

Polozka Za 12 mesiacov kon¢iacich 30. 6. Za 12 mesiacov konéiacich 31.
2019 12. 2018 / podPa stavu k 31. 12.
/ podra stavu k 30. 6. 2019 (IFRS) 2018 (IFRS)

Dlhodobé a kratkodobé viazané zdroje 29 29

Penazné ekvivalenty 1175 1 006

ZadlZenost™* 6 454 6 045

Cista zadlzenost™® 52798 5039

Modifikovana EBITDA na téely vypoctu 1923 1858

Konsolidovaného ¢istého pomeru zadlzenosti*

Konsolidovany ¢isty pomer zadlZenosti* 2,74x% 2,71x

* Predmetné hodnoty nie su ako také uvedené a zverejiiované v konsolidovanych uétovnych vykazoch Ruéitel’a.
Poznamky:
1. Neobsahuje nabehnuté tiroky a doteraz neamortizované kapitalizované finanéné uroky.

2. Co sa tyka vypoétu Modifikovanej EBITDA, pozrite d’alej; na t¢ely vypoétu Konsolidovaného &istého pomeru
zadlZenosti sl v ukazovateli Modifikovana EBITDA navyse zahrnut¢ EBITDA akvizicii realizovanych skupinou EPH
v druhej polovici roku 2018 a prvej polovici roku 2019 (EBITDA PLTEP, NAFTA Speicher a spolo¢nosti Fusine)

3. Finanény leasing vstupuje podla definicie do vypoctu ZadlZenosti.

4. Za 6-mesacné obdobie konciace 30. 6. 2019 (za 12-mesa¢né obdobie konéiace 31. 12. 2018) Skupina EPH
vytvorila dodato¢ntl rezervu na zamestnanecké p6zitky vo vyske 14 milionov EUR (k 31. 12. 2018: 31 miliénov
EUR), pouzila rezervu vo vyske 20 milionov EUR (k 31. 12. 2018: 39 milionov EUR), rozpustila rezervu vo vyske 0
milionov EUR (k 31. 12. 2018: 17 milionov EUR). Stav rezerv na zamestnanecké pozitky k 30. 6. 2019 bol 129
milionov EUR (k 31. 12. 2018: 128 miliéonov EUR).

5. Co sa tyka vypodtu Zvlastnej polozky, pozrite d’alej "Vypocet konsolidovanej Modifikovanej EBITDA Rucitela za
12-mesacné obdobie konciace 30. 6. 2019 a za 12-mesacné obdobie konciace 31. 12. 2018 v miliénoch EUR".

¢ Do vypoctu su zahrnuté aj prostriedky na rezervnom tcte dlhovej sluzby vedenom pre EP UK Investments vo vyske priblizne 5 mil. EUR, ktoré st
sice vykazované ako viazané zdroje, ale sluzia na thradu Zadlzenosti (pozri definiciu pojmu Cista zadlzenost).
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Vypocet Konsolidovanej Cistej zadlZenosti Ruéitel’a k 30. 6. 2019 a k 31. 12. 2018 v miliénoch EUR

Polozka 30.6.2019 (IFRS) | 31.12. 2018 (IFRS)
Peiiazné prostriedky® 1084 867
Petiazné ekvivalenty® 91 139
Pefiazné prostriedky a Pefiazné ekvivalenty 1175 1006
Vydané dlhopisy? 3440 3285
Pozigky splatné Gverovym inititaciam® 2547 2517
Bankovy kontokorent* 71 59
Ostatné finanéné Gvery® 192 11
Zmenky?® 108 75
Ostatné polozky ZadlZenosti 95 98
ZadlZenost’”’ 6 454 6 045
Cista zadlZenost”’ 5279 5039
Poznamky:

1. Zdrojom informacii st konsolidované vykazy Rucitel'a, zdrojom informacii pre rozdelenie na samostatné polozky
je priloha k tctovnej uzavierke. Terminované vklady a zmenky vystavené bankami s pévodnou lehotou splatnosti do
troch mesiacov sa klasifikuju ako pefiazné ekvivalenty.

2. Vydané dlhopisy — zdrojom informacii je finanéné uctovnictvo podla IFRS. Polozka je v inej podobe samostatne

uverejiiovand v prilohe k G¢tovnej uzavierke v Casti PoziCky a Gvery. V prilohe k G¢tovnej uzavierke je vySka
vydanych dlhopisov uvedena v amortizovanej obstaravacej cene a spolu s narastenymi Grokmi.

3. Pozicky atuvery splatné uverovym inStiticiam v nesplatenej sume istiny — zdrojom informacii je finanéné
uctovnictvo podla IFRS. Polozka je v inej podobe samostatne uverejiiovana v prilohe k Giétovnej uzavierke v Casti

V amortizovanej obstaravacej cene a Spolu s akruovanymi urokmi.

4. Vybrané Bankové kontokorenty — zdrojom informacii je priloha ku konsolidovanej ti€tovnej uzavierke Rucitela,
Cast’ Pozicky a uvery.

5. K30. 6. 2019 Ostatné financné uvery zahfiiaju primarne dlzné upisy vydané podla nemeckého prava tzv.
"Schuldschein” vo vyske 182,5 miliona EUR, tver vo vyske 7 milionov EUR (31. 12. 2018: 7 milionov EUR), ktory
poskytla spolo¢nost’” Ergosud spolo¢nosti EP Produzione a ktory v doésledku konsolidacie spolo¢nosti Ergosud

ekvivalen¢nou metddou zostava sucastou Zadlzenosti. Zdrojom rozdelenia informacii je finanéné uctovnictvo podla
IFRS.

6. Zmenky — zdrojom informacii je finanéné uétovnictvo podl'a IFRS.

7. K30. 6. 2019 a31. 12. 2018 neobsahuje nabehnuté uroky a doteraz neamortizované kapitalizované finanéné
poplatky.
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Vypocet konsolidovanej Modifikovanej EBITDA Rucditela za 12-mesa¢né obdobie konc¢iace 30. 6. 2019 a za 12-

mesacné obdobie konciace 31. 12. 2018 v milionoch EUR

12-mesacné obdobie | 12-mesacné obdobie
kontiace 30. 6. 2019 | kon&iace 31. 12. 2018"
Prevadzkovy vysledok hospodarenia® 1275 1190
Odpisy* 627 558
Negativny goodwill* -7 -5
Modifikovana EBITDA vypo¢itana z konsolidovanych 1895 1743
vykazov Rucitel’a
Opravné polozky?: tvorba (+) / rozpustenie (-) 4 34
Zvlastne polozky® z toho: 8 20
- strata zo zniZenia hodnoty goodwillu
- zisk (-)/ strata (+) z vyradenia hmotného a nehmotného - 3
Majetku -15 -19
7
- ostatné 29 36
Prijmy z dividend® 17 18
Rezervy®: tvorba (+) / rozpustenie (-) -19 -18
Polozky stvisiace so spolodnostou Saale Energie GmbH® 10 10
Efekt leasingovych splatok vsulade sIFRS Vvzneni | -12 -
platnom pred 1. januarom 2019’
Modifikovani EBITDA’ 1923 1806
Poznamky:

1. Zdrojom informacii su konsolidované vykazy Rucditel’a.
2. Zdrojom informaécii je priloha ku konsolidovanej uctovnej uzavierke Rucitel'a, Cast’ Ostatné prevadzkové naklady.

3. Zdrojom informacii je priloha ku konsolidovanej uctovnej uzavierke Rucitel’a, cast’ Ostatné prevadzkové naklady
a Ostatné prevadzkové vynosy.

4. Zdrojom informaécii je priloha ku konsolidovanej uctovnej uzavierke Rucitel'a, Vykaz o penaznych tokoch.
5. Zdrojom informacii je priloha ku konsolidovanej i€tovnej uzavierke Rucitel’a, cast’ Ostatné prevadzkové naklady.

6. Zdrojom informacii je finan¢éné uctovnictvo podla IFRS. Tato polozka nie je samostatne uverejiovana v uctovnej
uzavierke a je k dispozicii v sidle Emitenta.

7. Tato poloZka nie je samostatne uverejiiovana v i¢tovnej uzavierke a je k dispozicii v sidle Emitenta.
4.9  Spolo¢né ustanovenia k povinnostiam Emitenta a Ruditela

Rucitel’ sa v Zaruke zaviazal dodrziavat’ vSetky svoje povinnosti uvedené v tomto ¢lanku 4.

5. VYNOS

5.1  Sposob stanovenia vynosu, urokové obdobie

Dlhopisy st irocené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,50 % p.a.
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Urokové vynosy budii vyplacané spitne za kazdy polrok, vzdy 17. 3. a 17. 9. kazdého roku (kazdy takyto den d’alej
len "Deii vyplaty vynosu"). Prvym Ditom vyplaty vynosu bude 17. 9. 2020.

Urokové vynosy budi rovnomerne narastat’ od prvého dita kazdého Vynosového obdobia do posledného dia, ktory sa
do takého Vynosového obdobia este zahna, pri urokovej sadzbe uvedenej vyssie v tomto ¢lanku.

Suma urokového vynosu naleziaca k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného bezného roku sa stanovi ako
nasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu a prislusnej trokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym c¢islom). Suma
urokového vynosu naleziaca k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie nez jeden bezny rok sa stanovi ako
nasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu, prislusnej urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym cislom)
a prislusného zlomku dni vypocitaného podla konvencie pre vypocet vynosu uvedené¢ho v ¢lanku 5.3 tychto
Emisnych podmienok. Celkovd suma urokového vynosu vypocitand podla tohto odseku bude matematicky
zaokruhlend matematicky na dve desatinné miesta.

"Vynosovym obdobim" sa na tcely tychto Emisnych podmienok rozumie Sestmesacné obdobie zacinajuce Datumom
emisie (vratane) a konciace v poradi prvym Diiom vyplaty vynosu (bez tohto diia) a d’alej kazdé bezprostredne
nadvézujuce Sestmesacné obdobie zacinajuce Ditom vyplaty vynosu (vratane) a konciace d’al§im nasledovnym Diiom
vyplaty vynosu (vZdy bez tohto dia) az do splatnosti Dlhopisov. Na tucely zaciatku plynutia ktoréhokol'vek
Vynosového obdobia sa Den vyplaty vynosu neposuva v stulade s konvenciou Pracovného dna (pozri ¢lanok 7.3
tychto Emisnych podmienok).

5.2 Koniec urocenia

Dlhopisy prestani byt Gro¢ené Dilom kone¢nej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 6.1
tychto Emisnych podmienok), Diiom predcasnej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany v ¢lankoch 6.4,
6.5 9.2, 12.4.1 a12.4.2 tychto Emisnych podmienok) okrem pripadu, ak napriek splneniu vsetkych podmienok
a nalezitosti platbu dlznej sumy Emitent neopravnene zadrzal alebo zamietol. V takom pripade bude trokovy vynos
nad’alej narastat’ pri urokovej sadzbe stanovenej v ¢lanku 5.1 tychto Emisnych podmienok az do (i) dia, kedy buda
Vlastnikom Dlhopisov vyplatené vsetky k tomu diu v stilade s Emisnymi podmienkami splatné sumy, alebo (ii) do
dna, kedy Administrator oznami Vlastnikom Dlhopisov, Ze prijal vSetky sumy splatné v stvislosti s DIhopismi (to
neplati, ak by po tomto oznameni doslo k d’alSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb), a to podla
toho, ktora zo skuto¢nosti uvedenych vyssie v bode (i) alebo (ii) nastane skor.

5.3  Konvencie pre vypocet vynosu

Na ucely vypoctu urokového vynosu naleziaceho k Dlhopisom za obdobie kratsie nez 1 (jeden) rok sa bude uvazovat,
ze jeden rok obsahuje 360 (tristoSestdesiat dni) rozdelenych do 12 (dvanastich) mesiacov po 30 (tridsiatich)
kalendarnych dioch (BCK Standard 30E/360), pricom v pripade netplného mesiaca sa bude vychadzat z poctu
skutoéne uplynulych dni.

6. SPLATENIE A ODKUPENIE
6.1 Konec¢na splatnost’

Ak nedojde k predéasnému splateniu Dlhopisov, alebo k odktipeniu Dlhopisov Emitentom aich zaniku, ako je
stanovené nizsie, bude menovitda hodnota Dlhopisov splatend jednorazovo k 17. 3. 2025 (d’alej len "Deii konecnej
splatnosti dlhopisov™).

Vlastnik Dlhopisu nie je opravneny poziadat' o predCasné splatenie Dlhopisov pred Dnom konecnej splatnosti
dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov v stlade s ustanoveniami 6.5, 9, 12.4.1 a12.4.2 tychto
Emisnych podmienok.

6.2  Odkupenie Dlhopisov

Emitent méze Dlhopisy kedykol'vek za akikol'vek cenu odkipit’ na trhu alebo inak.

6.3  Zanik Dlhopisov

Ak nerozhodne Emitent inak, dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju. Ak Emitent nerozhodne o zaniku nim
odkupenych Dlhopisov, moze tieto Dlhopisy prevadzat podla vlastného uvazenia. Prava a povinnosti spojené

S Dlhopismi, ktoré budu v majetku Emitenta, zaniknii v Den konecnej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem
definovany v ¢lanku 6.1 tychto Emisnych podmienok), ak k ich zaniku nedoslo skor na zaklade rozhodnutia Emitenta.
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6.4  Pred¢asné splatenie z rozhodnutia Emitenta

Zacinajic uplynutim dvoch rokov od Datumu emisie (vratane takého dia) ma Emitent pravo predCasne splatit
(Ciastocne — znizenim menovitej hodnoty vsetkych nesplatenych Dlhopisov — alebo tplne) vsetky doteraz nesplatené
Dlhopisy, pricom toto pravo moze uplatnit’ iba vtedy, ak to oznami Vlastnikom Dlhopisov najneskor 60 (Sestdesiat)
dni pred prislusnym diiom predcasnej splatnosti (taky denn pred¢asnej splatnosti oznameny Vlastnikom Dlhopisov
(d’alej taktieZ len "Dem pred¢asnej splatnosti dlhopisov"). Emitent je povinny splatit’ celd nesplateni menoviti
hodnotu Dlhopisov, alebo jej Cast, prislusny doteraz nevyplateny urokovy vynos pripadajuci na predcasne splacant
menovitdl hodnotu Dlhopisov, resp. jej pred¢asne splacanu ¢ast’ k Dnu pred¢asnej splatnosti, a mimoriadny Grokovy
vynos stanoveny nizsie. Ciastoéné splatit’ Dlhopisy zniZenim ich menovitej hodnoty méze Emitent iba ku Diu vyplaty
vynosu.

Ak k pred¢asnému splateniu z rozhodnutia Emitenta d6jde medzi:

@ druhym vyro¢im Datumu emisie (vratane takého diia) a Stvrtym vyroc¢im Datumu emisie (okrem takého dna),
bude mimoriadny trokovy vynos predstavovat sumu vo vyske 1/48 ro¢ného urokového vynosu predcasne
splatenych Dlhopisov za kazdy zacaty mesiac odo Diia predCasnej splatnosti dlhopisov (okrem tohto
mesiaca) do Diia kone¢nej splatnosti dlhopisov; a

(b) Stvrtym vyro¢im Datumu emisie (vratane takého dia) a piatym vyro¢im Datumu emisie (okrem takého dna),
nebude Emitentom vyplateny Ziadny mimoriadny urokovy vynos.

Oznamenie o predCasnom splateni z rozhodnutia Emitenta podla tohto ¢lanku 6.4 tychto Emisnych podmienok
uverejni Emitent spésobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok; ozndmenie je neodvolatelné
a zavizuje Emitenta predCasne splatit Dlhopisy v stlade s ustanoveniami tohto ¢lanku 6.4 tychto Emisnych
podmienok.

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podla tohto ¢lanku 6.4 tychto Emisnych podmienok sa inak primerane pouziju
ustanovenia ¢lanku 7 Emisnych podmienok.

Scielom vylucit pochyby sa uvadza, ze Emitent je oprdvneny rozhodnut o ¢iastocnom pred¢asnom splateni
Dlhopisov aj opakovane a menovitou hodnotou sa v pripade pred¢asného ¢iastocného splatenia bude nad’alej na tucely
tychto Emisnych podmienok rozumiet’ znizena nesplatena ¢ast’ menovitej hodnoty Dlhopisov.

6.5 Predcasné splatenie z rozhodnutia Vlastnikov Dlhopisov

Na ucely tohto ¢lanku sa "Zmenou ovladania"” rozumie situacia, ked’ Rucitel’:

€)] prestane vlastnit priamy alebo nepriamy podiel na zakladnom kapitale alebo hlasovacich pravach
v Emitentovi v rozsahu vi¢som nez 50 %; alebo

(b) strati pravo menovat’ viac nez polovicu ¢lenov Statutarneho alebo kontrolného organu Emitenta.

V pripade, ze dojde k Zmene ovladania, je Vlastnik Dlhopisov opravneny podla svojho rozhodnutia poziadat
0 pred¢asné splatenie svojich Dlhopisov pred Dnom konec¢nej splatnosti dlhopisov pisomnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne (d’alej tiez "Oznamenie o pred¢asnom
splateni”), ato vzdy za 100 % nesplatenej menovitej hodnoty svojich Dlhopisov k Diu predcasnej splatnosti
dlhopisov (ako je tento definovany v tomto odseku nizsie) navySenej o mimoriadny trokovy vynos vo vyske 1 %
nesplatenej menovitej hodnoty Dlhopisov, spolu s narastenym trokovym vynosom splatnym ku Ditu predCasnej
splatnosti dlhopisov, pricom k splateniu musi dojst’ do 30 (tridsiatich) dni po tom (vratane), ¢o Vlastnik Dlhopisov

~ o

doruéil Oznamenie o pred¢asnom splateni Administratorovi (d’alej tieZ "Deii pred¢asnej splatnosti dlhopisov").

Oznamenie o pred¢asnom splateni z rozhodnutia Vlastnika Dlhopisov musi byt’ doru¢ené Administratorovi najneskor
30 (tridsat’) dni odo dna, kedy sa Vlastnik Dlhopisov dozvedel o Zmene ovladania alebo sa o tejto zmene dozvediet
mohol.

Tymto nie je dotknuté pravo Vlastnika dlhopisov poziadat’ o predCasné splatenie 100 % menovitej hodnoty Dlhopisov
a s tym stvisiaceho doteraz nevyplateného narasteného uroku na tychto Dlhopisoch v stilade s ustanoveniami ¢lankov
9al24.1.

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podla tohto ¢lanku 6.5 sa inak primerane pouZiju ustanovenia ¢lanku 7.
6.6  Domnienka splatenia

Vsetky dlhy Emitenta z Dlhopisov budil na ucely clanku 4.1 povazované za Uplne splnené ku ditu, kedy Emitent
uhradi Administratorovi vSetky sumy menovitej hodnoty Dlhopisov a narastenych urokovych vynosov (tam, kde je to
relevantné) splatné podla ustanoveni ¢lankov 5. 6,9, 12.4.1 a 12.4.2 tychto Emisnych podmienok.
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7. PLATOBNE PODMIENKY
7.1  Mena platieb

Emitent sa zavédzuje vyplacat trokovy vynos a splatit menovitd hodnotu Dlhopisov vyluéne v K¢, pripadne inej
zdkonnej mene Ceskej republiky, ktord by K& nahradila. Urokovy vynos bude vyplacany a menovita hodnota
Dlhopisov bude Vlastnikom Dlhopisov splatena za podmienok stanovenych tymito Emisnymi podmienkami
a daiovymi, devizovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Ceskej republiky, uéinnymi v ¢ase vykonania
prislusnej platby a v sulade s nimi.

V pripade, Ze koruna ceska, v ktorej st Dlhopisy denominované a Vv ktorej maji byt v stlade s tymito Emisnymi
podmienkami vykonavané platby v stvislosti s Dlhopismi, zanikne abude nahradena menou euro, bude (i)
denominacia Dlhopisov zmenend na eura, a to v salade s platnymi pravnymi predpismi, a (ii) vSetky penazité dlhy
z Dlhopisov budu automaticky a bez d’alSicho ozndmenia Vlastnikom dlhopisov splatné v eurdch, pricom ako
vymenny kurz koruny &eskej na eura bude pouzity oficidlny kurz (t. j. pevny prepocitaci koeficient) v stlade
S platnymi pravnymi predpismi. Také nahradenie koruny ceskej (i) sa v ziadnom ohl'ade nedotkne existencie dlhov
Emitenta vyplyvajicich z Dlhopisov alebo ich vymahatelnosti a (ii) s cielom vylacit' pochybnosti sa nebude ani
povazovat’ za zmenu Emisnych podmienok ani za Pripad porusenia povinnosti podl'a Emisnych podmienok.

7.2  Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosov z DIhopisov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov budu Emitentom vykonané
prostrednictvom Administratora k terminom uvedenym v tychto Emisnych podmienkach (kazdy takyto deni podla
kontextu d’alej taktieZ len "Deii vyplaty vynosu" alebo "Deii konecnej splatnosti dlhopisov" alebo "Dei pred¢éasnej
splatnosti dlhopisov" alebo kazdy z tychto dni taktieZ len "Dei vyplaty").

7.3 Konvencia Pracovného dina

Ak by akykol'vek Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, bude takyto Den vyplaty namiesto toho
pripadat’ na taky Pracovny dei, ktory je najbliz§im nasledujucim Pracovnym ditom, pricom Emitent nebude povinny
platit’ urok alebo akékol'vek iné dodatocné sumy za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty v dosledku stanovenej
konvencie Pracovného dna.

"Pracovnym diiom" sa na Gcely tychto Emisnych podmienok rozumie akykol'vek den (s vynimkou soboty a nedele),
kedy su v Ceskej republike otvorené banky a st realizované vyrovnania devizovych obchodov a medzibankovych
platieb v K¢&, pripadne v inej zakonnej mene Ceskej republiky, ktora by K¢ nahradila.

7.4  Ur¢enie prava na prijatie vyplat stvisiacich s DIhopismi

Opravnené osoby, ktorym Emitent bude vyplacat’ urokové vynosy z Dlhopisov, st osoby, na ktorych ucte vlastnika
v Centralnom depozitari, resp. evidencii osoby vedicej evidenciu nadvézujicu na centralnu evidenciu, budi Dlhopisy
evidované ku koncu prislu§ného Rozhodného diia pre vyplatu vynosu (d’alej taktiez len "Opravnené osoby"). Na
ucely urCenia prijemcu urokového ¢i iného vynosu nebudii Emitent ani Administrator prihliadat na prevody
Dlhopisov uskutocnené po Rozhodnom dni pre vyplatu vynosu.

"Rozhodnym diiom pre vyplatu vynosu" je den, ktory o 30 (tridsat) dni predchddza prislusnému Diu vyplaty
vynosu, pricom vsak plati, ze na ucely zistenia Rozhodného dia pre vyplatu vynosu sa Den vyplaty vynosu neposuva
v sulade s konvenciou Pracovného dia.

Opravnené osoby, ktorym Emitent splati menoviti hodnotu Dlhopisov, su osoby, na ktorych ucte vlastnika
v Centralnom depozitari, resp. evidencii osoby vedicej evidenciu nadvédzujlicu na centralnu evidenciu, budu Dlhopisy
evidované ku koncu prislusného Rozhodného dila pre splatenie menovitej hodnoty (d’alej taktiez len "Opravnené
osoby"). Na tucely urcenia prijemcu menovitej hodnoty Dlhopisov nebudi Emitent ani Administrator prihliadat’ na
prevody Dlhopisov uskuto¢nené po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty.

"Rozhodnym diiom pre splatenie menovitej hodnoty" je den, ktory o 30 (tridsat’) dni predchadza prislusnému Dnu
konecnej splatnosti dlhopisov, resp. Diu predcasnej splatnosti dlhopisov, pricom vSak plati, ze na ucely zistenia
Rozhodného diia pre vyplatu menovitej hodnoty sa taky Den vyplaty neposuva v sulade s konvenciou Pracovného
dina. Ak to nebude odporovat' platnym a uc¢innym pravnym predpisom, moézu byt prevody vsetkych Dlhopisov
pozastavené zacinajiic dhom bezprostredne nasledujicom po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej hodnoty az do
prislusného Dna vyplaty.
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7.5  Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat' platby Opravnenym osobam iba bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny
v banke v ¢lenskom $tate Eurdpskej tnie alebo inom $tate tvoriacom Eurdpsky hospodarsky priestor podl'a pokynu,
ktory prislusna Opravnena osoba oznami Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne spdsobom, ktory je pre
tieto platby obvykly, a to najmenej 5 (pét)) Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.

Pokyn bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia s Gradne overenym podpisom alebo podpismi alebo
podpisom overenym opravnenym pracovnikom Administratora, bude obsahovat' dostato¢nu informaciu o vyssie
zmienenom u¢te umoznujuicu Administratorovi platbu a v pripade pravnickych oséb d’alej original alebo uradne
overent kopiu platného vypisu z obchodného registra Opravnenej osoby alebo iného obdobného registra, v ktorom je
Oprévnend osoba registrovana, nie starSiu ako Sest’” mesiacov, pricom sulad udajov v takomto vypise s inStrukciou
overi Administrator (pokyn, vypis z obchodného registra, popr. ostatné prilohy d’alej len "Instrukcie"). V pripade
origindlov cudzich uradnych listin alebo tradného overenia v cudzine sa vyzaduje pripojenie prislusného vyssieho
alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a haagskeho dohovoru o apostilacii (podl'a toho, ¢o je relevantné).

InStrukcie musia byt v slade s konkrétnymi poZiadavkami Administratora z hl'adiska obsahu, formy a potvrdenia
0 opravneni za Opravnenu osobu Instrukciu podpisat’, napr. Administrator je opravneny pozadovat’ (i) predloZenie
plnej moci vratane Gradne overeného prekladu do Ceského jazyka alebo (ii) dodatoéné potvrdenie InsStrukcie od
Opravnenej osoby. Bez ohl'adu na vysSie uvedené Administrator ani Emitent nie je povinny preverovat spravnost’,
uplnost’ alebo pravost’ takych InStrukcii a nie je zodpovedny za Skody spdsobené omeskanim Opravnenej osoby
s doruc¢enim Instrukcie ¢i jej nespravnostou alebo inou chybou. Instrukcia sa povazuje za riadnu, ak v sulade s tymto
¢lankom obsahuje vSetky nalezitosti a je Administratorovi oznamena spdsobom v tomto ¢lanku upravenym. Instrukcia
bude povazovana za riadne dorucentl, ak bola Administratorovi dorucena najmenej 5 (pat) Pracovnych dni pred
Dniom vyplaty.

Akakol'vek Opravnena osoba, ktora v stilade so zakonom ¢i medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia
(ktorou je Ceska republika viazand) méa narok na uplatnenie niz$ej ¢i nulovej zrazkovej dane a chysté sa ho uplatnit’, je
povinna dorudit’” Administratorovi, spolu s InStrukciou ako jej neoddelitelnou sucastou, aktualny doklad o svojom
daniovom domicile, vyhlasenie o skuto¢nom vlastnictve a informaciu o existencii/neexistencii stalej prevadzkarne
v Ceskej republike, ako aj d’alsie doklady, ktoré si moze Administrator a prisluiné dafiové organy vyziadat (d’alej len
"Prilohy k insStrukeii”). Bez ohladu na toto svoje opravnenie nebudii Emitent ani Administrator preverovat
spravnost’ a uplnost’ takych Instrukeii a neponesu ziadnu zodpovednost’ za $kodu ¢i ind ujmu spdsobentt omeskanim
Opravnenej osoby s doru¢enim Instrukcie, jej nespravnost'ou ¢i inou chybou takej Instrukcie.

Ak Prilohy k instrukcii nebudi Administratorovi doru¢ené v lehote stanovenej pre dorucenie Instrukcie, bude
Administrator postupovat, ako by mu predlozené neboli. Opravnena osoba méze, ak neuplatni narok na vratenie alebo
Ciasto¢né vratenie zrazkovej dane na prisluSnom dafiovom urade sama, Prilohy k inStrukcii dokladajice narok na
uplatnenie nizSej ¢i nulovej zrazkovej dane dorucit’ nasledne a ziadat Emitenta prostrednictvom Administratora
o0 refundaciu zrazkovej dane alebo jej Casti. Emitent ma v takom pripade pravo pozadovat od Opravnenej osoby
uhradu zmluvnej pokuty vo vyske 15.000 K¢ za kazda ziadost’ o refundéciu, a to z dovodu nedodrzania riadnej lehoty
pre dodanie Priloh k inStrukeii dokladajucich narok na uplatnenie nizsej alebo nulovej zrazkovej dane. Tato zmluvna
pokuta pausalne pokryva dodatocné naklady, ktoré Emitentovi vznikni v stvislosti so ziadostou o refundaciu,
dodato¢nu administrativu a korespondenciu a komunikaciu s prislusnymi uradmi. Emitent v takom pripade vyplati
prislusnej Opravnenej osobe sumu zodpovedajicu refundovanej zrazkovej dani az po tom, ¢o: (i) tdito Opravnena
osoba uhradila Emitentovi zmluvna pokutu podl'a tohto odseku (ak sa jej uhrady Emitent v danom pripade nevzdal)
a zaroven (ii) Emitent uz dostal danti sumu od prislusného dafiového uradu. Emitent nie je nad ramec podania ziadosti
o0 refundaciu zrazkovej dane ¢i jej Casti povinny robit’ v tejto veci akékol'vek d’alsie kroky a podania, zGcasthiovat sa
akychkol'vek rokovani alebo akykol'vek narok sam vymahat’ ¢i asistovat’ s jeho vymahanim.

Povinnost’ Emitenta zaplatit’ akikol'vek dlzna sumu v suvislosti s Dlhopismi sa povazuje za splnenu riadne a vcas, ak
je prislusnd suma poukazana Opravnenej osobe v stlade sriadnou Instrukciou podla tohto ¢lanku 7.5 aak je
najneskor v prislusny defi splatnosti takej sumy (i) pripisana na uéet banky takej Opravnenej osoby v clearingovom
centre Ceskej narodnej banky, pokial’ ide o platbu v &eskych korunach, alebo (ii) odpisana z uétu Administratora,
pokial’ ide o platbu v inej mene nez v ¢eskych korunach.

Emitent ani Administrator nezodpoveda za omeskanie sposobené Opravnenou osobou, napr. neskorym podanim
Instrukcie. Ak Oprévnena osoba nedodala Administratorovi riadnu Instrukciu, tak povinnost Emitenta zaplatit
akukol'vek dlzni sumu sa povazuje za splnenu riadne a vcas, ak je prislusnd suma poukédzana Opravnenej osobe
v stlade s dodato¢ne dorucenou riadnou Instrukciou podla tohto ¢lanku 7.5 aak je najneskor do 10 (desiatich)
Pracovnych dni odo dila, kedy Administrator dostal riadnu InStrukciu, odpisand z G€tu Administratora. Opravnena
osoba nema v takom pripade narok na akykol'vek urok alebo iny vynos ¢i doplatok za obdobie omesSkania sposobené
oneskorenym zaslanim Instrukcie.
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Emitent ani Administrator taktiez nezodpovedaju za aktkol'vek $kodu vzniknutu (i) nedodanim véasnej a riadnej
Instrukcie alebo d’alSich dokumentov ¢i informacii uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 alebo (ii) tym, ze InStrukcie alebo
suvisiace dokumenty ¢i informacie boli nespradvne, neuplné alebo nepravdivé, alebo (iii) skuto¢nostami, ktoré
nemohli Emitent ani Administrator ovplyvnit. Opravnenej osobe v takom pripade nevznikd Ziadny narok na
akykol'vek doplatok, nahradu ¢i tirok za obdobie omeskania.

7.6 Zmena sposobu vykonavania platieb

Emitent a Administrator st spolo¢ne opravneni rozhodnat’ o zmene spdsobu vykonavania platieb, ak sa taka zmena
nebude tykat’ postavenia alebo zaujmov Vlastnikov Dlhopisov (inak o takej zmene bude rozhodovat’ Schodza). Toto
rozhodnutie bude Vlastnikom Dlhopisov 0znamené sposobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok.

8. ZDANENIE

Datiové pravne predpisy $tatu investora a datiové pravne predpisy Ceskej republiky ako sidla Emitenta moézu mat’
dopad na prijmy z Dlhopisov. Splatenie menovitej hodnoty a vyplaty vynosov z Dlhopisov budi vykonavané bez
zrazky dani alebo poplatkov akéhokol'vek druhu, iba ak by takato zrazka dani alebo poplatkov bola vyzadovana
prislusnymi pravnymi predpismi Ceskej republiky u¢innymi ku diiu takejto platby. Ak bude akakol'vek takato zrazka
dani alebo poplatkov vyzadovana prislusnymi pravnymi predpismi Ceskej republiky uéinnymi ku diiu takejto platby,
Emitent nebude povinny hradit’ Vlastnikom Dlhopisov Ziadne d’al$ie sumy ako nahradu tychto zrazok dani alebo
poplatkov. Emitent prebera zodpovednost’ za zrazku dane pri zdroji.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADOCH PORUSENIA POVINNOSTI
9.1 Pripady porusenia povinnosti

Ak nastane ktorakol'vek z niz$ie uvedenych skuto¢nosti a takato skuto¢nost’ bude trvat’ (kazda z takychto skuto¢nosti
d’alej taktiez len "Pripad poru$enia povinnosti'):

@ Neplatenie

akakol'vek platba v suvislosti s DIhopismi nebude vykonana v stlade s ¢lankom 7 tychto Emisnych
podmienok a takéto poruSenie zostane nenapravené dlhsie nez 10 (desat’) Pracovnych dni odo dia, kedy bol
Emitent na tito skutoCnost’ pisomne upozorneny ktorymkol'vek Vlastnikom Dlhopisu listom dorucenym
Emitentovi na adresu Uréenej prevadzkarne; alebo

(b) Porusenie inych povinnosti

Emitent alebo Rucitel’ nesplni alebo nedodrzi ktorikol'vek svoju povinnost’ (ini neZ uvedent pod pism. (a)
vys§ie) v suvislosti s Dlhopismi podl’a Emisnych podmienok, resp. Zaruky, a takéto porusenie zostane
nenapravené dlhSie nez 20 (dvadsat) kalendarnych dni odo dna, kedy bol Emitent na tuto skutocnost
pisomne upozorneny ktorymkol'vek Vlastnikom Dlhopisu listom doru¢enym Emitentovi na adresu Uréenej
prevadzkarne; alebo

(© Neplnenie ostatnych dlhov Emitenta alebo Rucitela

akykol'vek dlh Emitenta alebo Rucitel’a alebo Vyznamnej dcérskej spolocnosti v sihrnnej sume presahujice;j
50.000.000 (slovami: patdesiat milionov) EUR alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene
nebude prisluSnym dlznikom uhradeny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a zostane neuhradeny aj po
uplynuti pripadnej odkladnej lehoty na plnenie, ktora bola pdvodne stanovena; alebo akykol'vek takyto dlh je
vyhlaseny splatnym pred povodnym datumom splatnosti inak nez na zaklade rozhodnutia dlznika alebo (za
predpokladu, Zze nenastal pripad porusenia povinnosti, akokol'vek oznaceny) na zéklade rozhodnutia veritel’a;
alebo

(d) Stdne a iné rozhodnutia

Emitent alebo Rucitel' alebo Vyznamna dcérska spolocnost’ nesplni akukol'vek sudom, rozhodcovskym
sudom alebo spravnym organom pravoplatne ulozenu platobnti povinnost, ktord jednotlivo alebo v sthrne
prevysuje sumu 50.000.000 (slovami: patdesiat milionov) EUR alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek
inej mene, ato ani vlehote 30 (tridsiatich) kalendarnych dni od doruéenia takéhoto pravoplatného
rozhodnutia Emitentovi, resp. prislusnému Rucitel'ovi alebo Vyznamnej dcérskej spolocnosti, alebo v takej
dlhsej lehote, ktora je uvedena v prislusnom rozhodnuti; alebo
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(e Protiprdavnost

povinnosti z DIhopisov prestant byt’ Gplne alebo s€asti pravne vymahatel'né alebo sa dostanti do rozporu
S platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta alebo Rucitel'a stane protipravnym plnit’ ktorakol'vek
svoju vyznamnu povinnost’ podl'a Emisnych podmienok alebo z Dlhopisov; alebo

) Platobna neschopnost

Emitent alebo Rucitel’ alebo Vyznamna dcérska spolo¢nost’ je v upadku alebo poda navrh na vyhlasenie
konkurzu na svoj majetok, povolenie restrukturalizacie alebo poda podobny insolvenény navrh; vo vztahu
k Emitentovi alebo Rugditel'ovi alebo Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti je podany nie zjavne bezdovodny
insolvenény navrh; alebo sud alebo iny organ prislusnej jurisdikcie vyhlasi na majetok Emitenta alebo
Rucitel'a alebo Vyznamnej dcérskej spolocnosti konkurz, povoli restrukturalizaciu alebo vyda iné podobné
rozhodnutie; alebo takyto insolvenény navrh alebo konanie je stdom pozastavené z toho dovodu, ze
Emitentov majetok, resp. majetok Rucitel'a alebo Vyznamnej dcérskej spolocnosti, nepostacuje na thradu
nakladov konania; alebo

(9) Likvidacia
(i) bude vydané pravoplatné rozhodnutie sidu Ceskej republiky alebo prijaté uznesenie valného
zhromazdenia Emitenta o zruseni Emitenta s likvidaciou, alebo (ii) bude vydané pravoplatné rozhodnutie

sadu Ceskej republiky alebo prijaté uznesenie valného zhromazdenia Rugitela o zrufeni Ruéitela
s likvidaciou; alebo

(h) Zbavenie sa ¢i ukoncenie Zdaruky

Zaruka alebo ktorékol'vek jej ustanovenie prestane byt kedykol'vek z akéhokol'vek dovodu platné a ucinné,
alebo Rucitel' podal namietku z dévodu neplatnosti alebo netGéinnosti Zaruky alebo ktoréhokol'vek jej
ustanovenia; alebo

(1) Vylicenie ¢i vyradenie Dlhopisov z obchodovania na Regulovanom trhu BCPP

Dlhopisy nebudt najneskér k Datumu emisie prijaté na obchodovanie na Regulovanom trhu BCPP alebo
inom regulovanom trhu, ktory Regulovany trh BCPP nahradi (popr. na obdobnom trhu nastupcu BCPP) alebo
kedykol'vek po tomto datume prestanti byt’ cennymi papiermi prijatymi na obchodovanie na Regulovanom
trhu BCPP.; alebo

()] Ukoncenie podnikania
Emitent alebo Ruditel’ prestane podnikat’ alebo prestane byt opravneny vykonavat hlavny predmet svojej
¢innosti;

potom

moze ktorykol'vek Vlastnik Dlhopisov na zaklade svojho uvazenia pisomnym oznamenim adresovanym Emitentovi
a dorucenym Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne (dalej taktiez len "Ozndmenie o predéasnom
splateni") poziadat o predCasné splatenie Dlhopisov, ktorych je vlastnikom, a ktoré od toho okamihu neodcudzi,
a doteraz nevyplateného narasteného urokového vynosu z tychto Dlhopisov v stilade s ¢lankom 5.1 tychto Emisnych
podmienok, ku Diu predéasnej splatnosti dlhopisov (ako je definované nizsie) a Emitent je povinny takéto Dlhopisy
(spolo¢ne s narastenym a doteraz nevyplatenym uUrokovym vynosom) takto splatit’ v sulade s ¢lankom 9.2 tychto
Emisnych podmienok.

9.2  Splatnost’ predéasne splatnych Dlhopisov

Vsetky sumy splatné Emitentom ktorémukol'vek Vlastnikovi Dlhopisu podla predchadzajiceho ¢lanku 9.1 tychto
Emisnych podmienok sa stdvaju splatnymi k poslednému Pracovnému dniu v mesiaci nasledujicom po mesiaci,
V ktorom Vlastnik Dlhopisu dorucil Administratorovi do Uréenej prevadzkarne prislusné Oznamenie o pred¢asnom
splateni adresované Emitentovi (d’alej taktiez len "Demn predcasnej splatnosti dlhopisov"), iba ak by prislusné
porusenie povinnosti bolo Emitentom odstranené skor, nez dostane Oznamenie 0 predéasnom splateni prislusnych
Dlhopisov, alebo by takéto Oznamenie o predcasnom splateni bolo vzaté spét’ v stlade s clankom 9.3 tychto
Emisnych podmienok.

63



9.3 Stiahnutie Oznamenia o pred¢asnom splateni Dlhopisov

Oznémenie o predéasnom splateni moéze jednotlivy Vlastnik Dlhopisu pisomne odvolat, avSak len vo vztahu
k Dlhopisom, ktoré vlastni, aiba za predpokladu, Ze takéto odvolanie je adresované Emitentovi a dorucené
Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne najneskor 3 (tri) Pracovné dni pred tym, ako sa prislusné sumy
stavaju podla predchadzajuceho ¢lanku 9.2 tychto Emisnych podmienok splatnymi. Takéto odvolanie vSak nema
vplyv na Oznamenie o pred¢asnom splateni ostatnych Vlastnikov Dlhopisov.

9.4  DalSie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podla tohto ¢lanku 9 sa inak primerane pouzijii ustanovenia ¢lanku 7 tychto
Emisnych podmienok.

10. PREMLCANIE

Prava spojené s Dlhopismi su preml¢ané uplynutim 10 (desiatich) rokov odo diia, kedy mohli byt uplatnené prvykrat.
11.  ADMINISTRATOR

11.1 Administrator

11.1.1 Administrator a Uréend prevddzkareri

Administratorom je J & T BANKA, a.s. a urCena prevadzkaren a platobné miesto (d’alej len "Uréena prevadzkarei”)
je na nasledovnej adrese:

J & T BANKA, a.s.
Pobrezni 297/14
186 00 Praha 8

11.1.2  Dali a iny Administrdtor a ind Uréend previdzkareii

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek menovat’ iného alebo d’alSicho Administratora a stanovit’ ina alebo dal$iu
Uréenu prevadzkaren, pripadne stanovit’ d’alSieho obstaravatel’a platieb. Taka zmena sa nesmie tykat’ postavenia alebo
zaujmov Vlastnikov Dlhopisov (v opacnom pripade o takej zmene bude rozhodovat’ Schodza).

Zmenu Administratora alebo Urcenej prevadzkarne alebo stanovenie d’al§ich obstaravatel'ov platieb Emitent oznami
Vlastnikom Dlhopisov spdésobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok. Akakol'vek takato zmena
nadobudne u¢innost’ uplynutim lehoty 15 (pitnastich) kalendarnych dni odo dina takéhoto oznamenia, ak v takomto
oznameni nie je stanoveny neskor$i datum ucinnosti. V kazdom pripade vSak akakol'vek zmena, ktord by inak
nadobudla G¢innost’ menej nez 30 (tridsat’) kalendarnych dni pred alebo po Dni vyplaty akejkol'vek sumy v stvislosti
s Dlhopismi, nadobudne G¢innost’ 30. (tridsiatym) diiom po takomto Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikom Dlhopisov

V stvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administraitorom kona Administrator ako zastupca

Emitenta, neru¢i za dlhy Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov, nezaist'uje ich ani inak, a nie je v ziadnom pravnom
vzt'ahu s Vlastnikom Dlhopisov, ak nie je v Zmluve s administratorom alebo v zakone uvedené inak.

11.2 Kotacny agent

11.2.1 Kotacény agent

Kotaénym agentom je J & T BANKA, a.s.

11.2.2  Vztah Kotacného agenta k Vlastnikom Dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti kotaéného agenta Emisie Kotaény agent kond ako zastupca Emitenta a nie je
V ziadnom pravnom vztahu s Vlastnikom Dlhopisov.
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12.  SCHODZA A ZMENY EMISNYCH PODMIENOK
12.1 Posobnost’ a zvolanie Schodze
12.1.1  Pravo zvolat’ Schodzu

Emitent alebo Vlastnik Dlhopisu alebo Vlastnici Dlhopisov m6zu zvolat’ schodzu Vlastnikov Dlhopisov (d’alej len
"Schédza"), ak je to potrebné pre rozhodnutie o spolo¢nych zaujmoch Vlastnikov Dlhopisov, a to v stlade s tymito
Emisnymi podmienkami a platnymi pravnymi predpismi; Vlastnik Dlhopisu je opravneny zvolat’ Schodzu v pripade,
ked” Emitent porusil svoju povinnost’ zvolat’ Schodzu podla ¢lanku 12.1.2 niz8ie. Naklady na organizaciu a zvolanie
Schodze hradi zvolavatel, ak nestanovuje pravny predpis inak (najmé v pripade, ked’ zvolava Schodzu Vlastnik
Dlhopisu v désledku omeskania Emitenta so zvolanim Schodze podla ¢lanku 12.1.2 niZ$ie). Naklady spojené
sucastou na Schodzi si hradi kazdy ucastnik sam. Zvolavatel, ak nim je Vlastnik Dlhopisov alebo Vlastnici
Dlhopisov, je povinny najneskdr v deii uverejnenia oznamenia o konani Schédze (pozri ¢lanok 12.1.3 tychto
Emisnych podmienok) (i) doru¢it’ Administratorovi Ziadost o obstaranie dokladu o po¢te vSetkych Dlhopisov
vV emisii, ktorych sa Schodza tyka, opravijucich na ucast na nim, resp. nimi, zvolavanej Schodzi, t. j. vypis
z evidencie vo vztahu k prislusnej emisii Dlhopisov, a (ii) tam, kde to je relevantné, uhradit’ Administratorovi zalohu
na naklady suvisiace sjeho sluzbami vo vztahu k Schodzi. Riadne a véasné dorucenie ziadosti podla vyssie
uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady podl'a bodu (ii) vyssie su predpokladom pre platné zvolanie Schodze.

12.1.2 Schéodza zvolavand Emitentom

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu zvolat’ Schodzu a vyziadat si jej prostrednictvom stanovisko Vlastnikov
Dlhopisov v pripade (kazdy z pripadov nizsie d’alej len "Zmena zasadnej povahy"):

€)] navrhu zmeny Emisnych podmienok, ak sa stihlas Schodze na zmenu Emisnych podmienok podla zakona
vyzaduje;
(b) navrthu na premenu Emitenta (podla prislusnych ustanoveni zdkona ¢&. 125/2008 Zb., o premenach

obchodnych spolocnosti a druzstiev, v plathom zneni);

(© navrhu na uzavretie zmluvy, na ktorej zaklade dochadza k dispozicii s obchodnym zavodom alebo jeho
¢ast'ou, bez ohl'adu na to, ktorou zmluvnou stranou Emitent je, za predpokladu, Ze mdéze byt’ ohrozené riadne
a v¢asné splatenie Dlhopisov alebo vyplatenie vynosu z Dlhopisov;

(d) ak je v omeskani s uspokojenim prav spojenych s Dlhopismi dlhsie neZ 7 (sedem) dni odo dna, kedy pravo
mohlo byt uplatnené;

(e 7e nastal Pripad poruSenia povinnosti; a

()] zmien, ktoré mozu vyznamne zhorsit’ jeho schopnost’ plnit’ dlhy vyplyvajace z Dlhopisov.

Emitent méze zvolat’ Schddzu, ak navrhuje spolo¢ny postup v pripade, ze by podla mienky Emitenta mohlo dojst
ku ktorémukol'vek Pripadu porusenia povinnosti.

12.1.3 Ozndamenie o zvolani Schodze

Oznamenie o zvolani Schodze je Emitent povinny uverejnit’ sposobom stanovenym v ¢lanku 13 Emisnych
podmienok, a to najneskor 15 (pitnast’) kalendarnych dni pred diilom konania Schodze. Ak je zvolavatelom Vlastnik
Dlhopisu (alebo Vlastnici Dlhopisov), je zvolavatel' povinny dorucit’ v dostato¢nom predstihu (minimalne vSak 20
(dvadsat’) kalendarnych dni pred navrhovanym diiom konania Schédze) oznamenie o zvolani Schodze (so vSetkymi
zakonnymi nalezitostami) Emitentovi do Urcenej prevadzkarne a Emitent bez zbytocného omeskania zaisti
uverejnenie takého oznamenia spésobom av lehote uvedenej v prvej vete tohto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak
Vv ziadnom pripade nezodpoveda za obsah takého ozndmenia a za akékol'vek omeSkanie ¢i nedodrzanie zdkonnych
leho6t zo strany Vlastnika Dlhopisu, ktory je zvolavatel'om). Ozndmenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspoii
(i) obchodnu firmu, ICO asidlo Emitenta, (ii) oznatenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum
emisie a ISIN, (iii) miesto, datum a hodinu konania Schodze, priGom datum konania Schodze musi pripadat’ na defi,
ktory je Pracovnym diiom, a hodina konania Schodze nesmie byt skor nez o 11.00 hod., (iv) program rokovania
Schodze a, ak je navrhovana zmena v zmysle ¢lanku 12.1.2 pism. (a), vymedzenie navrhu zmeny a jej zdévodnenie
a (v) rozhodny den pre ucast na Schddzi. Schodza je opravnenad rozhodovat iba o navrhoch uzneseni uvedenych
V oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program konania Schddze, je mozné
rozhodnut’ len za ucasti a so sthlasom vsetkych Vlastnikov Dlhopisov opravnenych na Schddzi hlasovat'.

Ak odpadne dovod na zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym spésobom, akym bola zvolana.
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12.2  Osoby opravnené zucastinovat’ sa Schodze a hlasovat’ na nej
12.2.1 Osoby oprdavnené zucastiovat’ sa Schodze

Schédze je opravneny sa zucastiiovat’ a hlasovat’ na nej iba ten Vlastnik Dlhopisu (d’alej len "Osoba opravnena na
ucast’ na Schédzi"), ktory bol evidovany ako Vlastnik Dlhopisu v evidencii Centralneho depozitaru a je vedeny vo
vypise z evidencie emisie poskytnutej Centralnym depozitarom ku koncu kalendarneho dna predchadzajuceho o 7
(sedem) kalendarnych dni diiu konania prislusnej Schodze (d’alej len "Rozhodny deii pre ucast’ na Schodzi'),
pripadne ktory potvrdenim od osoby, na ktorej ucte zdkaznika v Centralnom depozitari bol prislusny pocet Dlhopisov
evidovany k Rozhodnému diiu pre ucast’ na Schddzi, preukaze, Ze je Vlastnikom Dlhopisu a tieto st evidované na
ucte najprv uvedenej osoby z dévodu ich spravy takou osobou. Potvrdenie podla predoslej vety musi byt v obsahu
a vo forme uspokojivej pre Administratora. Na pripadné prevody Dlhopisov uskutoénené po Rozhodnom dni pre
ucast’ na Schodzi sa neprihliada.

12.2.2  Hlasovacie prdvo

Osoba opravnend na tcast’ na Schodzi ma tolko hlasov z celkového poctu hlasov, kol’ko zodpoveda pomeru medzi
menovitou hodnotou Dlhopisov, ktoré vlastnila k Rozhodnému diu pre Gcast na Schodzi, a celkovou nesplatenou
menovitou hodnotou Emisie k Rozhodnému diiu pre Gcast’ na Schodzi. S Dlhopismi, ktoré boli v majetku Emitenta
k Rozhodnému diiu pre Gc¢ast’ na Schddzi a ktoré k tomuto ditu nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3
tychto Emisnych podmienok, nie je spojené hlasovacie pravo. Ak rozhoduje Schodza o odvolani spoloéného zastupcu,
nemoze spoloény zastupca (ak je Osobou opravnenou na ucast’ na Schodzi) vykonavat’ hlasovacie pravo.

12.2.3  Uéast’ d’alich 0s6b na Schédzi

Emitent je povinny zilastiiovat sa Schodze, ato bud’ osobne, alebo prostrednictvom splnomocnenca. Dalej st
opravneni zcastiiovat’ sa Schédze zastupcovia Administratora, spolo¢ny zastupca Vlastnikov Dlhopisov v zmysle
¢lanku 12.3.3 Emisnych podmienok (ak nie je Osobou opravnenou na ucast’ na Schodzi) a hostia prizvani Emitentom
alebo Administratorom.

12.3 Priebeh Schodze; rozhodovanie Schodze
12.3.1 UzndSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zGcastnia Osoby opravnené na ucast na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému
ditu pre ucast’ na Schodzi Vlastnikmi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota predstavuje viac nez 30 % celkovej
menovitej hodnoty vydanej a doteraz nesplatenej Casti Emisie. Dlhopisy, ktoré boli v majetku Emitenta
k Rozhodnému diiu pre u€ast’ na Schddzi a ktoré k tomuto ditu nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3
tychto Emisnych podmienok, sa nezapocitavaji na ucely uznasaniaschopnosti Schodze. Ak rozhoduje schodze
0 odvolani spolo¢ného zastupcu, nezapocitavaji sa hlasy naleziace spolo¢nému zastupcovi (ak je Osobou opravnenou
na ucast’ na Schodzi) do celkového poctu hlasov. Pred zacatim Schddze poskytne zvolavatel’ informaciu o pocte
vSetkych Dlhopisov, v stvislosti s ktorymi su Osoby opravnené na ucast na Schddzi v stlade s tymito Emisnymi
podmienkami opravneni sa Schodze zucastiiovat’ a hlasovat’ na nej.

12.3.2 Predseda Schodze

Schodzi zvolanej Emitentom predseda predseda menovany Emitentom. Schodzi zvolanej Vlastnikom Dlhopisu alebo
Vlastnikmi Dlhopisov predseda predseda zvoleny jednoduchou vicsinou hlasov pritomnych Oséb opravnenych na
ucast’ na Schddzi. Do zvolenia predsedu predsedd Schodzi osoba urcena zvolavajucim Vlastnikom Dlhopisu alebo
zvolavajucimi Vlastnikmi Dlhopisov, priom vol'ba predsedu musi byt prvym bodom programu Schodze nezvolanej
Emitentom.

12.3.3  Spoloény zdstupca

Schodza moéze uznesenim zvolit’ fyzickt alebo pravnickd osobu za spolo¢ného zéstupcu. Spolo¢ny zastupca je
v sulade so zdkonom opravneny (i) uplatiiovat svojim menom v prospech vsSetkych Vlastnikov Dlhopisov prava
spojené s DIhopismi v rozsahu vymedzenom rozhodnutim Schodze, (ii) kontrolovat’ plnenie emisnych podmienok
Dlhopisov zo strany Emitenta a (iii) robit’ v prospech vsetkych Vlastnikov Dlhopisov d’alSie tikony alebo chranit’ ich
zaujmy, a to spdsobom a v rozsahu stanovenom Vv rozhodnuti Schodze. Takého spoloéného zastupcu modze Schodza
odvolat’ rovnakym spdsobom, akym bol zvoleny, alebo ho nahradit’ inym spolo¢nym zastupcom. Akékol'vek pripadna
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zmluva 0 ustanoveni spoloéného zastupcu bude verejnosti pristupna na webovych strankach uvedenych v ¢lanku 13
tychto Emisnych podmienok.

12.3.4 Rozhodovanie Schéodze

Schodza o predlozenych otazkach rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia, ktorym sa (i) schvaluje navrh
podl'a ¢lanku 12.1.2 pism. (a) tychto Emisnych podmienok, alebo (ii) na ustanovenie a odvolanie spoloéného zéstupcu
treba aspont 3/4 (tri Stvrtiny) hlasov pritomnych Osob opravnenych na ucast’ na Schddzi. Na prijatie ostatnych
uzneseni Schodze stadi jednoducha vécsina hlasov pritomnych Osob opravnenych na Gcast’ na Schodzi.

12.3.5 Odroéenie Schodze

Ak v priebehu 1 (jednej) hodiny od stanoveného zaciatku Schodze nie je tato Schddza uznaSaniaschopnd, potom sa
takd Schodze bez d’al§ieho rozpusti.

Ak nebude Schoédza, ktord ma rozhodovat' o zmene Emisnych podmienok podla ¢lanku 12.1.2 pism. (a) tychto
Emisnych podmienok, v priebehu 1 (jednej) hodiny od stanoveného zaciatku Schodze uznédSaniaschopnd, zvola
Emitent, ak je to nad’alej potrebné, ndhradni Schodzu tak, aby sa konala do 6 (Siestich) tyzdiiov odo dna, na ktory
bola povodnd Schodza zvolanid. Konanie nahradnej Schodze s nezmenenym programom rokovania sa ozndmi
Vlastnikom Dlhopisov najneskor do 15 (pétnastich) dni odo diia, na ktory bola pévodna Schddza zvolana. Nahradna
Schdédza rozhodujtica o zmene Emisnych podmienok podla ¢lanku 12.1.2 pism. (a) tychto Emisnych podmienok je
schopna sa uznasat’ bez ohl'adu na podmienky pre uznasaniaschopnost’ uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Niektoré d’alSie prava Vlastnikov Dlhopisov
12.4.1 Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schéodze

Ak Schodza stihlasila so Zmenou zasadnej povahy podla ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) tychto Emisnych podmienok,
potom Osoba opravnena na Gcéast’ na Schddzi, ktora podl'a zapisu z tejto Schodze hlasovala proti alebo sa prislusnej
Schodze nezidastnila (dalej taktiez len "Ziadatel™), moZe pozadovat vyplatenie menovitej hodnoty Dlhopisov,
ktorych bola vlastnikom k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schédzi a ktoré od takého okamihu neprevedie, ako aj
pomerného urokového vynosu k takym Dlhopisom narastené¢ho v sulade s tymito Emisnymi podmienkami (ak je
relevantné). Toto pravo musi Ziadatel’ uplatnit’ do 30 (tridsiatich) dni odo diia spristupnenia takého uznesenia Schodze
v stlade s &lankom 12.5 tychto Emisnych podmienok pisomnym ozndmenim (dalej taktie len "Ziadost™) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urenej prevadzkarne, inak zanika. VysSie uvedené sumy s
splatné do 30 (tridsiatich) dni odo diia, kedy bola Ziadost doru¢ena Administratorovi (d’alej taktiez len "Deii
predéasnej splatnosti dlhopisov").

12.4.2 Uznesenie o predéasnej splatnosti na Ziadost’ Viastnikov Dlhopisov

Ak je na programe rokovania Schddze Zmena zasadnej povahy podla ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) tychto Emisnych
podmienok a Schddza s tymito Zmenami zasadnej povahy nesuhlasi, potom méZe aj nad ramec programu rokovania
rozhodnat’ o tom, ze ak bude Emitent postupovat’ v rozpore s uznesenim Schodze, ktorym nesuhlasila so Zmenami
zasadnej povahy podla ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) tychto Emisnych podmienok, je Emitent povinny Vlastnikom
Dlhopisov, ktori oto poziadaju (dalej taktiez len "Ziadatel™), predasne splatit menoviti hodnotu DIlhopisov
apomernt ast’ urokového vynosu narasteného k takym Dlhopisom (ak je relevantné). Toto pravo musi Ziadatel
uplatnit’ do 30 (tridsiatich) dni odo dna spristupnenia takého uznesenia Schodze v sulade s ¢lankom 12.5 tychto
Emisnych podmienok pisomnym oznimenim (dalej taktiez len "Ziadost™) uréenym Emitentovi a dorutenym
Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne. Tieto sumy st splatné do 30 (tridsiatich) dni odo dna, kedy bola
Ziadost doru¢ena Administratorovi (d’alej taktiez len "Deii pred¢asnej splatnosti dlhopisov").

12.4.3  Naletitosti Ziadosti

V Ziadosti je nutné uviest' poéet kusov Dlhopisov, o ktorych splatenie je v stllade s tymto &lankom Ziadané. Ziadost
musi byt pisomna, podpisana osobami opravnenymi konat' menom Ziadatel’a, pri¢om ich podpisy musia byt Giradne
overené. Ziadatel musi v rovnakej lehote doru¢it Administritorovi na adresu Uréenej prevadzkarne aj vietky
dokumenty pozadované pre vykonanie vyplaty podl'a ¢lanku 7 tychto Emisnych podmienok.
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12.5 Zapis z rokovania

O konani Schodze vytvara zvolavatel, sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby, v lehote do 30 (tridsiatich)
dni od dna konania Schédze zéapis, v ktorom uvedie zavery Schodze, najma uznesenia, ktoré taka Schodza prijala.
V pripade, Ze zvolavatelom Schddze je Vlastnik Dlhopisov alebo Vlastnici Dlhopisov, potom musi byt zapis zo
Schodze doruceny najneskor v lehote do 30 (tridsiatich) dni od diia konania Schodze taktiez Emitentovi na adresu
Urcenej prevadzkarne. Zapis zo Schodze je Emitent povinny uschovat’ do ¢asu premlcania prav z Dlhopisov. Zapis zo
Schodze je k dispozicii na nazretie Vlastnikom Dlhopisov v beznom pracovnom ¢ase v Urcenej prevadzkarni. Emitent
je povinny v lehote do 30 (tridsiatich) dni odo dna konania Schdédze uverejnit’ sdm alebo prostrednictvom nim
poverenej osoby (najmid Administratora) vSetky rozhodnutia Schodze, a to spésobom stanovenym v ¢lanku 13 tychto
Emisnych podmienok. Ak Schddza prerokovéavala uznesenie o Zmene zasadnej povahy uvedenej v ¢lanku 12.1.2
pism. (a) az (f) tychto Emisnych podmienok, je nutné o ucasti na Schodzi a 0 rozhodnuti Schodze obstarat’ notarsky
zapis. Pre pripad, Zze Schodza také uznesenie prijala, musia byt v notdrskom zéapise uvedené ndzvy tych Osob
opravnenych na ucast’ na Schodzi, ktoré platne hlasovali za prijatie takého uznesenia, a pocty kusov Dlhopisov, ktoré
tieto osoby vlastnili k Rozhodnému diu pre G¢ast’ na Schodzi.

13. OZNAMENIE

Akékol'vek oznamenie Vlastnikom Dlhopisov bude platné a ucinné, ak bude spristupnené a zverejnené v ¢eskom
jazyku na webovej stranke Emitenta www.epholding.cz, v sekcii Investori, podsekcii Bondy, ¢asti EPH Financing CZ.
Ak stanovuje kogentné ustanovenie relevantnych pravnych predpisov ¢i tieto Emisné podmienky pre uverejnenie
niektorého z oznameni podla tychto Emisnych podmienok iny sposob, bude také oznamenie povazované za platne
uverejnené jeho uverejnenim predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, Ze bude niektoré oznamenie
uverejiilované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat’ datum jeho prvého uverejnenia.

14.  ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Prava apovinnosti vyplyvajiice z Dlhopisov sa budi riadit a vykladat v sulade s pravnymi predpismi Ceskej
republiky. Emisné podmienky moézu byt prelozené do dalSich jazykov. Ak ddjde k rozporu medzi rdéznymi
jazykovymi verziami, bude rozhodujuca verzia Ceskd. Sudom prislusnym pre rieSenie vSetkych sporov medzi
Emitentom a Vlastnikmi Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi (vratane sporov tykajucich sa mimozmluvnych
zaviazkovych vztahov vzniknutych v suvislosti s nimi a sporov tykajucich sa ich existencie a platnosti) je vylu¢ne
Mestsky sud v Prahe, iba ak v danom pripade nie je dohoda o volbe miestnej prislu$nosti sidu mozna a zakon
stanovuje iny miestne prislusny sud.
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PRILOHA C.1 - FINANCNA ZARUKA

FINANCNA ZARUKA

Emisia dlhopisov
EPH Financing CZ, a.s.
S pevnym urokovym vynosom 4,50 % p.a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 5.000.000.000 K¢
S moZnost’ou navySenia aZ do 7.500.000.000 K¢
so splatnost'ou v roku 2025
ISIN CZ0003524464

(d’alej len "Zaruka")

TUTO FINANCNU ZARUKU vydava spolo&nost

Energeticky a prumyslovy holding, a.s., spolocnost’ zalozena podla ceského prava so sidlom na adrese Pafizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapisana pod sp. zn. B 21747 vedenou Mestskym sadom v Prahe
(d’alej len "Rucitel™), v prospech Vlastnikov Dlhopisov (ako su tito definovani nizsie) (kazdy d’alej taktiez "Vlastnik
Dlhopisov" a spolo¢ne "Vlastnici Dlhopisov").

VZHIADOM NA TO, ZE:

(A)

(B)

(©)

(D)

11

1.2

Spolo¢nost EPH Financing CZ, a.s., so sidlom na adrese Paiizska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043
02 575, zapisana pod sp. zn. B 20854 vedenou Mestskym sidom v Prahe (d’alej len "Emitent™), sa rozhodla
vydat’ emisiu dlhopisov s pevnym urokovym vynosom, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie
5.000.000.000 K¢ (slovami: pat’ miliard korun ¢eskych), s moznostou navysit’ celkovii menoviti hodnotu az
do 7.500.000.000 K¢ (slovami: sedem miliard a pét'sto milionov koran &eskych), so splatnostou v roku 2025,
ISIN CZ0003524464 (dalej len "Emisia" a jednotlivé dlhopisy v ramci Emisie d’alej len "DIlhopisy"), a to
v stlade so zakonom ¢&.190/2004 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskor$ich predpisov, a d’al§imi pravnymi
predpismi.

Ruditel’ ma v imysle zarudit’ sa za dlhy Emitenta zo vSetkych Dlhopisov vydanych v ramci Emisie formou
finan¢nej zaruky v zmysle ¢eského zakona ¢. 89/2012 Zb., ob¢iansky zakonnik (d’alej len "NOZ").

Dlhopisy st vydavané podla ceského prava v sulade semisnymi podmienkami Dlhopisov (d’alej len
"Emisné podmienky"). Tato Zaruka tvori neoddelitel'nu sucast’ Emisnych podmienok.

Pojmy, ktoré st definované v Emisnych podmienkach, a nie st v tejto Zaruke definované inak, maji rovnaky
vyznam aj v tejto Zaruke.

Financ¢na zaruka

Rucitel' v zmysle § 2029 anasl. NOZ bezpodmienecne a neodvolatelne zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dlhopisov, Ze v pripade, ked’ Emitent z akéhokol'vek dovodu nesplni aktukol'vek svoju povinnost’ vo vztahu
k akémukol'vek Dlhopisu riadne a v¢as, vratane akejkol'vek potencidlnej povinnosti Emitenta voci
niektorému z Vlastnikov Dlhopisov, vyplyvajiceho z moznej neplatnosti, neucinnosti, zdanlivosti alebo
nevymahatel'nosti povinnosti z Dlhopisov, Ruéitel’ v stilade s Emisnymi podmienkami Dlhopisov na zaklade
vyzvy Vlastnika Dlhopisov zaplati taktito sumu v plnej vyske a v prisluSnej mene, a to najneskér do 10
(desiatich) dni od dorucenia vyzvy Vlastnika Dlhopisov Rucitel'ovi.

Rucitel' poskytuje finanénu zaruku za dlhy Emitenta az do vysky 120 % menovitej hodnoty vsetkych
vydanych a nesplatenych (¢i inak neumorenych) Dlhopisov, avSak maximalne do celkovej vysky
9.000.000.000 K¢ (slovami: devét miliard kortin ¢eskych). Vlastnik Dlhopisov je opravneny vyzvat’ Rucitel’a
na plnenie financnej zaruky opakovane, pokym financna zaruka trva. Tato financnd zaruka je platna az do
okamihu splatenia v8etkych dlhov Dlhopisov. Vlastnik Dlhopisov je opravneny postupit’ pravo na uplatnenie
tejto financnej zaruky na akuakol'vek tretiu osobu. Tato Zaruka je zaru¢nou listinou.
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2. Vyhlasenie Rucditel’a

2.1 Rucitel’ tymto berie na vedomie a potvrdzuje, a to v plnom rozsahu a bez naroku na prospech z akychkol'vek
pravnych skutocnosti vylucujucich zodpovednost' alebo umoznujliicich ndmietky Rucitela, Ze je viazany
niz§ie stanovenymi povinnostami. Rucitel’ tak potvrdzuje a berie na vedomie, Ze nebude v ziadnom okamihu
zbaveny svojich povinnosti, a ze jeho povinnosti nebudi obmedzené akoukol'vek odkladnou lehotou splnenia
dlhu alebo inej povinnosti, vzdanim sa prava alebo sithlasom danym Emitentovi alebo akejkol'vek inej osobe,
alebo neuspechom akéhokol'vek konania o vykone rozhodnutia vedeného proti Emitentovi alebo akejkol'vek
inej osobe.

2.2 Rucitel’ d’alej potvrdzuje a berie na vedomie, Ze:

221 nebude zbaveny svojich povinnosti v pripade, Ze sa Emitentove povinnosti stani neplatnymi
z dovodu nedostatku alebo obmedzenia sposobilosti alebo pravomoci (vratane nedostatku
opravneni konat’ na strane 0sob, ktoré uzavra aktuikol'vek dohodu za Emitenta);

222 jeho povinnosti vyplyvajuce z tejto Zaruky budu nad’alej platné a plne Gc¢inné bez ohladu na
zru$enie, fuziu, rozdelenie, prevzatie, ini premenu alebo reorganizaciu Emitenta, alebo zacatie
insolvenc¢ného konania alebo iného konania podobného ntitenej sprave alebo likvidacii Emitenta;

223 neuplatni pravo subrogacie (pravo vstupu rulitela do prav a pravneho postavenia Vlastnika
Dlhopisu vo vztahu k Emitentovi), ani nevykona ziadne kroky k vymahaniu prav alebo narokov
voc¢i Emitentovi dovtedy, nez bud splatené vSetky sumy a splnené vsetky dlhy z DIhopisov;

224 jeho povinnosti vyplyvajuce z tejto Zaruky nebudu podmienené platnostou alebo vykonom
akéhokol'vek zabezpecenia poskytnutého Emitentom alebo akoukol'vek inou osobou Vlastnikom
Dlhopisov alebo existenciou alebo zriadenim akéhokol'vek zabezpedenia V prospech Vlastnikov
Dlhopisov; a

225 ani oznamenie, ani vznesenie formalnej poziadavky voci Emitentovi alebo akejkol'vek inej osobe
nie je podmienkou pre platenie alebo splnenie povinnosti zo strany Rucitel'a podl'a tejto Zaruky.

3. Trvajuce povinnosti Rucitel’a

Povinnosti Rucitel’a vyplyvajuce z tejto Zaruky zostant platné a plne uc¢inné az dovtedy, nez budu splatené vsetky
sumy a splnené vietky dlhy z DIhopisov.

4. Splatenie Emitentom

Ak bude platba prijatd Vlastnikom Dlhopisov, alebo ind povinnost' plnend v prospech alebo na pokyn Vlastnika
Dlhopisov, vyhlasena za neplatnu podla akéhokol'vek pravidla vztahujiiceho sa na insolvenéné konanie proti
Emitentovi, alebo na akékol'vek konanie obdobné nitenej sprave alebo likvidacii Emitenta, potom taka platba ¢i
povinnost’ neznizi rozsah povinnosti Rucitel’a a tito Zaruka bude nad’alej platit’ tak, ako by taka platba bola vzdy
splatna ¢i povinnost’ splnitel'na zo strany Emitenta.

5. Odskodnenie

Ako zvlastne a alternativne dojednanie Rucitel' bezpodmienecne a neodvolatel'ne sthlasi s tym, ze akakol'vek suma,
ktora ma Emitent zaplatit’ v suvislosti s Dlhopismi, avsak ktort z akéhokol'vek dovodu (¢i uz znameho, ¢i neznameho
Emitentovi, Rucitel'ovi alebo akémukol'vek Vlastnikovi Dlhopisov) neméze uhradit’ Ruditel’ na zaklade tejto Zaruky,
bude napriek tomu Rucitelom Vlastnikovi Dlhopisov do 14 (Strnastich) dni po prijati pisomnej vyzvy uhradena, a to
ako by bol Rucitel’ jedinym hlavnym dlznikom. Tato povinnost’ odskodnenia je povinnostou oddelenou a nezavislou
od ostatnych dojednani tejto Zaruky, tvori oddeleny a nezavisly narok a bude platit’ bez ohl'adu na akykol'vek odklad
poskytnuty ktorymkol'vek Vlastnikom Dlhopisov.

6. Zaviaznost’ Emisnych podmienok
Rucitel' vyhlasuje, ze (i) je plne obozndmeny s Emisnymi podmienkami, (ii) bude ich dodrziavat, najmd bude
dodrziavat’ akékol'vek obmedzenia a plnit’ povinnosti uvedené v ¢lanku 4 Emisnych podmienok, a (iii) bude nimi

viazany.
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7. Platby Rucditel’a

Vsetky platby Rucitel'a Vlastnikom Dlhopisov podla tejto Zaruky budu realizované bez akychkol'vek zrazok dani,
poplatkov alebo platieb iného druhu, ak to nebudil vyzadovat' pravne predpisy. V pripade, ze takuto zrdzku dani,
poplatky alebo platbu iného druhu vyzaduji pravne predpisy, Ruditel’ zaplati Vlastnikom Dlhopisov takato zrazenu
sumu navyse tak, aby Vlastnici Dlhopisov skuto¢ne dostali rovnaka sumu, aku by dostali, keby dlh plnil riadne a v¢as
Emitent.

8. Vyzva Rucéitelovi

Akakol'vek vyzva podl'a tejto Zaruky musi byt v pisomnej forme a musi byt dorucena na adresu sidla Rucitel’a, ako je
tato adresa aktualne zapisana v prislusSnom obchodnom registri. Takto podana vyzva bude povazovana za ucinne
dorucentt okamihom jej skutocného dorucenia adresatovi, avsak s tym, Ze vyzva, ktord by inak nadobudla tc¢innost’
Vv den, ktory nie je pracovnym dilom, alebo po 12:00 hodine ktoréhokol'vek pracovného dna, nadobudne ucinnost’ az

V prvy bezprostredne nasledujuci pracovny dei. "Pracovny deit” znamena ktorykol'vek kalendarny deni, kedy su pre
verejnost’ bezne otvorené banky v Prahe a kedy sa vykonava vyrovnanie platieb v K¢&.

9. Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Tato Zaruka sa riadi pravnym poriadkom Ceskej republiky. Pre rozhodovanie sporov suvisiacich s touto Zarukou je
prislusny Mestsky std v Prahe.

V Prahe dna 10. 2. 2020

Za Energeticky a primyslovy holding, a.s.

[podpis] [podpis]
JUDr. Daniel Kietinsky Mgr. Marek Spurny
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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V. ZAUJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISII; DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV
Z EMISIE

Podl'a vedomia Emitenta nema Ziadna z fyzickych ani pravnickych osob zacastnenych v ponuke Dlhopisov, okrem
Hlavnych spolumanazérov, ktori Dlhopisy umiestiiujii na zaklade dohody typu "najlep$ia snaha" (best efforts),
a Ruditel’a, ktory ponukou Dlhopisov nepriamo ziskava moznost’ financovat’ subjekty v Skupine EPH, na ponuke
Dlhopisov zaujem, ktory by bol pre takiito ponuku podstatny.

Pravnym poradcom Hlavnych spolumanazérov je PRK Partners s.r.o., advokatska kancelaria.

Emitent ocakava, ze celkové naklady na pripravu emisie Dlhopisov, t. j. odmenu Hlavnych spolumanazérov, poplatky
Centralneho depozitira, BCPP, CNB, néaklady za pravneho poradcu Hlavnych spolumanazérov a niektoré dalsie
naklady stvisiace s emisiou Dlhopisov alebo jej umiestnenim na trhu, sa budu pohybovat’ vo vyske priblizne 100 mil.
K¢ v pripade, Ze bude vydana celd predpokladand menovita hodnota Dlhopisov (t. j. 5.000.000.000 K¢) k Datumu
emisie.

Emitent odakava, ze Cisty celkovy vynos z emisie DIhopisov bude v pripade vydania celej predpokladanej menovitej
hodnoty Dlhopisov (t. j. 5.000.000.000 K¢&) k Datumu emisie priblizne 4.900.000.000 K¢&. Cisty vynos z emisie
Dlhopisov bude primarne pouzity na thradu poplatkov a nakladov suvisiacich s Emisiou a financovanie potrieb
Rucitel'a. Emitent ocakava, Ze penazné prostriedky poskytnuté Rucitelovi budi nasledne pouzité najmi na
refinancovanie existujuicich averov a vypoZi¢iek, na pripadnti vyplatu zisku akcionarom Rucitel’a a na financovanie
dalsich podnikatel'skych aktivit Skupiny EPH.

V pripade maximalneho navysenia objemu Emisie (teda aZ do celkovej menovitej hodnoty 7.500.000.000 K¢) Emitent
ocakava, zZe sa celkové naklady na pripravu Emisie (ako st opisané vysSie) budu pohybovat’ priblizne vo vyske 150
mil. K¢. Emitent o¢akava, ze v takom pripade (maximalneho navySenia emisie Dlhopisov az do celkovej menovitej
hodnoty 7.500.000.000 K¢) bude ¢isty celkovy vynos z emisie Dlhopisov priblizne 7.350.000.000 K¢&.
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VI. INFORMACIE ZAHRNUTE ODKAZOM

Na oficialnej webovej adrese Emitenta (www.epholding.cz, sekcia Investori, podsekcia Bondy, ¢ast EPH Financing
CZ) je mozné najst nasledovné dokumenty, ktoré¢ st do tohto Prospektu zahrnuté odkazom:

konciace 30. jinom 2018

kon¢iace 30. jinom 2019

Informacie dokument Stranky
Individualna uctovna uzavierka Emitenta podla IFRS za | Vyroéna sprava za rok | 4-8, 19-42
obdobie od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, vratane vyroku | konéiaci 31. decembrom 2017

auditora

Individualna Gc¢tovna uzévierka Emitenta podla IFRS za | Vyro¢nd sprava za rok | 4-9, 20-52
obdobie od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, vratane vyroku | konciaci 31. decembrom 2018

auditora

Predbezna uctovnd uzédvierka Emitenta pre obdobie 6 | Polrocna sprdva Emitenta za | 3-34
mesiacov  konciace 30. junom 2019 obsahujica | prvy polrok 2019

porovnavacie Udaje pre obdobie 6 mesiacov konciace 30.

junom 2018

Konsolidovana uctovna uzavierka Rucitel’a podl'a IFRS za | Konsolidovana vyrocna | 45-192
obdobie od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, vratane vyroku | sprava za rok 2017

auditora

Konsolidovana uctovna uzavierka Rucitel'a podl'a IFRS za | Konsolidovana vyrocna | 44-207
obdobie od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, vratane vyroku | sprava za rok 2018

auditora

Skratena konsolidovana predbeznd uctovna uzavierka | Skratena konsolidovana | cely dokument
Rucitel’a pre obdobie 6 mesiacov konciace 30. junom 2019 | predbezna Gctovna uzavierka

obsahujica porovnavacie udaje pre obdobie 6 mesiacov | pre obdobie 6 mesiacov

Individualna uctovna uzavierka Emitenta podla IFRS za obdobie od 1. 1. 2017 do 31. 12.

auditora, je k dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph-financing-cz-ifrs-31 12 20174 sk-vsl.pdf

Individualna G¢tovna uzavierka Emitenta podl’a IFRS za obdobie od 1. 1. 2018 do 31. 12.

auditora, je k dispozicii tu:

2017, vratane vyroku

2018, vratane vyroku

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph-financing-cz-ifrs-31 12 2018 final5 sk-vsl.pdf

Predbezna uctovna uzavierka Emitenta pre obdobie 6 mesiacov konéiace 30. jinom 2019 je k dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph-financing-cz-ifrs-30 06 2019 final sk.pdf

Konsolidovana uctovna uzavierka Rucitel'a podl'a IFRS za obdobie od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, vratane vyroku

auditora, je k dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph _ar 2017 eng final v2.pdf

Konsolidovana uctovna uzavierka Rucitel'a podl'a IFRS za obdobie od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, vratane vyroku

auditora, je k dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph _ar 2018 eng_signed.pdf

Skratena konsolidovana predbezna i€tovnd uzéavierka Rucitel’a pre obdobie 6 mesiacov konciace 30. jinom 2019 je

k dispozicii tu:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph notes-to-fs 06-2019 enqg_final.pdf

73


https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph-financing-cz-ifrs-31_12_20174_sk-vs1.pdf
https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph-financing-cz-ifrs-31_12_2018_final5_sk-vs1.pdf
https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph-financing-cz-ifrs-30_06_2019_final_sk.pdf
https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph_ar_2017_eng_final_v2.pdf
https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph_ar_2018_eng_signed.pdf
https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph_notes-to-fs_06-2019_eng_final.pdf

Vsetky finan¢né tidaje Emitenta aj Rucitel'a uvedené vyssie vychadzaji z Medzinarodnych Standardov pre finanéné
vykaznictvo v platnom zneni prijatom EU, ktoré sa konzistentne uplatiuju (IFRS). Casti vyssie uvedenych
dokumentov, ktoré neboli do Prospektu zaélenené odkazom, nie su pre investora vyznamné, alebo informacie z nich
vybrané su priamo zmienené v tomto Prospekte.

Vsetky vysSie uvedené dokumenty st zaroven k dispozicii na nazretie v pracovnom ¢ase v sidle Emitenta na adrese
Patizska 130/26, 110 00, Praha 1.
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VIL. INFORMACIE O EMITENTOVI

1. ZODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETiCH STRAN, SPRAVY ZNALCOV A SCHVALENIA

1.1 ZODPOVEDNE OSOBY

Osobou zodpovednou za spravnost’ a Gplnost’ udajov uvedenych v tomto Prospekte je Emitent, t. j. spolo¢nost EPH
Financing CZ, a.s., so sidlom na adrese Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapisana pod sp. zn. B
20854 vedenou Mestskym siidom v Prahe, za ktort konaji nizsie uvedené osoby.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej primeranej starostlivosti st podla jeho najlepSicho vedomia udaje
uvedené v Prospekte v sulade so skutoénost'ou a Ze v ilom neboli zaml¢ané Ziadne skutoénosti, ktoré by mohli zmenit’
jeho vyznam.

V Prahe dna 10. 2. 2020

Za EPH Financing CZ, a.s.

[podpis] [podpis]
Mgr. Marek Spurny Mgr. Pavel Horsky
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva

1.2 SPRAVY ZNALCOV

Do dokumentu nie je, s vynimkou sprav auditora zahrnutych odkazom, zaradené vyhlasenie alebo sprava osoby, ktora
kona ako znalec.

1.3  UDAJE OD TRETICH STRAN

Niektoré informacie uvedené v Prospekte pochadzaju od tretich strdn. Také informacie boli presne reprodukované
apodla vedomosti Emitenta a v miere, v ktorej je schopny to zistit' z informacii uverejnenych prislusnou tretou
stranou, neboli vynechané ziadne skutoCnosti, pre ktoré by reprodukované informacie boli nepresné alebo
zavadzajuce.

V kapitole VI111.4.3 (Postavenie Rucitela na trhu) tohto dokumentu bol na uréenie pozicie SE na trhu s elektrinou
pouzit’ tdaj publikovany Slovenskym elektroenergetickym dispecingom.

V kapitole V1.5 (Organizacnad Struktira a dcérske spolocnosti) tohto dokumentu boli pouZité na stanovenie podielov
apostavenia spolo¢nosti zo Skupiny EPH na trhu udaje URSO, ERU, CEPS, TERNA, Ministerstva
hospodarstva Slovenskej republiky, ENTSOG (The European Network of Transmission System Operators for Gas),
Kohlenwirschaft, e.VV. a DEBRIV.

1.4  SCHVALENIE PROSPEKTU

Tento Prospekt schvalila CNB ako prisluiny organ podl'a Nariadenia o prospekte. Rozhodnutim o schvaleni prospektu
cenného papiera CNB iba osvedéuje, Ze tento dokument spiiia normy tykajice sa Uplnosti, zrozumitelnosti
a sidrznosti, ktoré uklada Nariadenie o prospekte. Schvélenie tohto dokumentu zo strany CNB nema byt chapané ako
podpora ¢i potvrdenie existencie, kvality, podnikania ¢i akychkol'vek vysledkov Emitenta, ktory je opisany v tomto
dokumente, ani potvrdenie ¢i schvalenie kvality Dlhopisov.

Investori by mali vykonat’ vlastné postidenie vhodnosti investovania do Dlhopisov.
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2. OPRAVNENI{ AUDITORI

Nekonsolidované uétovné uzavierky Emitenta za obdobie od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 aod 1. 1. 2018 do 31. 12.
2018 boli auditované:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Osvedcenie ¢.: 71

Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00, ICO: 496 19 187, zapisana

Sidlo: v obchodnom registri pod sp. zn. C 24185 vedenou Mestskym sitdom v Prahe
Clenstvo v profesijnej Komora auditorov Ceskej republiky

organizdcii:

Zodpovedna osoba: Ing. Karel Charvat

Osvedcenie ¢.: 2032

Auditor, spolo¢nost KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., nema podl'a najlepsicho vedomia Emitenta akykolvek
vyznamny zaujem v Emitentovi. Na ucely tohto vyhlasenia Emitent, okrem iného, zvazil nasledovné skutoénosti vo
vztahu k auditorovi: pripadné (i) vlastnictvo akcii vydanych Emitentom alebo akcii ¢i podielov spolo¢nosti tvoriacich
s Emitentom koncern, alebo akychkol'vek opcii na nadobudnutie ¢i upisanie takych akecii ¢i podielov, (ii) zamestnanie
u Emitenta alebo akikol'vek kompenzaciu od Emitenta, (iii) ¢lenstvo v organoch Emitenta a (iv) vztah k Hlavnym
spolumanazérom ¢i prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.

3. RIZIKOVE FAKTORY

St uvedené v Givode tohto Prospektu — v Casti II (Rizikové faktory) tohto dokumentu.

4. UDAJE O EMITENTOVI

41 ZAKLADNE UDAJE

Obchodnd firma: EPH Financing CZ, a.s.

Miesto registracie: sp. zn. B 20854 vedena Mestskym stidom v Prahe

ICO: 043.02 575

LEI: 315700JE7S50SPRDNW76

Datum vzniku: 7. 8.2015, Emitent bol zaloZeny na dobu neuréitu

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Rozhodné pravo: Emitent sa pri svojej Cinnosti riadi ¢eskymi pravnymi predpismi, najmd NOZ, ZOK
a Insolvenénym zakonom.

Sidlo: Patizska 130/26, 110 00 Praha 1

Telefonne cislo: +420 232 005 100

E-mail: may@epholding.cz

Web: www.epholding.cz (informécie na tychto strankach nie st sucastou Prospektu)

42 HISTORIA A VYVOJ EMITENTA

Emitent bol zalozeny diia 24. 7. 2015 podl'a ¢eského prava ako ¢eska akciova spoloc¢nost’. Emitent vznikol dia 7. 8.
2015 na zaklade zapisu Emitenta v obchodnom registri pod sp. zn. B 20854 vedenou Mestskym sudom v Prahe.
Identifikaéné ¢islo Emitenta je ICO: 043 02 575. Emitent je Gi¢elovo zaloZenou spolo¢nost’ou.

Dna 30. 9. 2015 Emitent zacal vydavat emisiu dlhopisov v celkovej menovitej hodnote az 3 mld. K¢, so splatnostou
k 30. 9. 2018 a arokovym vynosom 4,20 % p.a., ISIN CZ0003513012. Dlhopisy boli vydané v celkovej menovitej
hodnote 3 mld. K¢.
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Dna 9. 12. 2016 Emitent zacal vydavat emisiu dlhopisov v celkovej menovitej hodnote az 3 mld. K¢, so splatnostou
k9.6. 2020 a urokovym vynosom 3,50 % p.a., ISIN CZ0003515413. Dlhopisy boli vydané v celkovej menovitej
hodnote 3 mld. K¢.

Dna 13. 7. 2018 Emitent zac¢al vydavat emisiu dlhopisov v celkovej menovitej hodnote az 3 mld. K&, so splatnostou
k 16. 7. 2022 a pohyblivym trokovym vynosom, ISIN CZ0003519407. Dlhopisy boli vydané v celkovej menovitej
hodnote 2.601.000.000 K¢&.

43 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRE EMITENTA

Emitent plni vSetky svoje dlhy riadne a v¢as. Emitent si nie je vedomy akejkol'vek preniho Specifickej nedavne;j
udalosti, ktora by mala podstatny vyznam pri hodnoteni platobnej schopnosti Emitenta.

44 UVEROVE HODNOTENIA

Emitentovi ani jeho cennym papierom nebol prideleny rating.

45 STRUKTURA VYPOZICIEK A UVEROV

Od posledného finanéného roku, t. j. za obdobie od 1. 1. 2019 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo
k Ziadnej vyznamnej zmene Struktiry financovania Emitenta.

46 OPIS FINANCOVANIA CINNOSTI EMITENTA

Emitent bol zaloZeny s cielom vydavat dlhopisy a financovat’ spolo¢nosti v Skupine EPH. Jeho predpokladana
buduca ¢innost’ teda nevyzaduje vyznamné finanéné prostriedky. Zdrojom jeho budiceho financovania st tak najmé
vynosy zemisii dlhopisov avynosy z financovania poskytnutého spolo¢nostiam v Skupine EPH formou
vypoziciek/tverov.

5. PREHIAD PODNIKANIA

51 HLAVNE CINNOSTI

Emitent je G¢elovo zaloZenou spolo¢nostou na uéely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta je
poskytovanie vypoziciek, uverov alebo inych foriem financovania spriaznenym spolo¢nostiam v Skupine EPH.

Emisie Emitentom doteraz vydanych dlhopisov su blizsie opisané v kapitole VI1.4.2 (Histéria a vyvoj Emitenta);
vypoziky a uvery poskytnuté Emitentom ¢lenom Skupiny EPH st blizSie opisané v kapitole VI1.13 (Vyznamné
zmluvy) tohto dokumentu.

Podla zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta predstavuje Vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v prilohach 1 az 3 zivnostenského zakona, pricom predmetom ¢innosti je najmé sprava vlastného majetku.

52 POSTAVENIE EMITENTA NA TRHU

Vzhladom na svoju hlavnu ¢innost’ Emitent ako taky nestazi na ziadnom trhu a nema Zziadne relevantné trhové
podiely a postavenie.

6.  ORGANIZACNA STRUKTURA A DCERSKE SPOLOCNOSTI
6.1 POZICIA EMITENTA V SKUPINE EPH
Emitent ma jediného akcionara, a to Rucitela — spolo¢nost’” Energeticky a pramyslovy holding, a.s., zalozentu a

existujucu podl'a Eeského prava. Energeticky a primyslovy holding, a.s., vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava 100
% hlasovacich prav spojenych s tymito akciami.

Emitent nema Ziadnu kapitalova ucast’ v akejkol'vek inej osobe.
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Blizsie informécie 0 Rucéitelovi a jeho organizaénej a akcionarskej Struktare ako aj $truktire celej Skupiny EPH,
ktorej sticastou st Emitent aj Rugitel, su uvedené v kapitole VIS5 (Organizacna Struktira a dcérske spolocnosti)
tohto dokumentu.

6.2 ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY

Blizsie informacie o Skupine EPH, ktorej sucastou su Emitent aj Rucitel’, su uvedené v kapitole V.5 (Organizacnd
Struktura a dcérske spolocnosti) tohto dokumentu.

6.3 ZAVISLOST EMITENTA OD SUBJEKTOV SKUPINY

Emitent je uplne zavisly od svojej materskej spolo¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., ¢o vyplyva z jej
vlastnictva 100% podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach v Emitentovi.

Emitent bol zriadeny s cielom vydavat’ dlhopisy a poskytovat’ vypozicky a tivery alebo iné financovanie subjektom zo
Skupiny EPH. Schopnost’ Emitenta splnit’ dlhy tak bude vyznamne ovplyvnena schopnostou daného ¢lena Skupiny
EPH splnit’ dlhy voc¢i Emitentovi, ¢o vytvara zavislost’ zdrojov prijmov Emitenta od daného ¢lena Skupiny EPH
a jeho hospodarskych vysledkov.

Ku diiu vypracovania tohto Prospektu Emitent poskytol svojej materskej spolo¢nosti Energeticky a priamyslovy
holding, a.s. financovanie formou vypozi¢iek. Ziadnej inej osobe neposkytol vypozicky/uvery, ani nevydal Ziadne
investi¢né nastroje, ktoré by zakladali iverovi angazovanost’ Emitenta voci tretej osobe.

7. INFORMACIE O TRENDOCH

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu poslednej zverejnenej auditovanej Gétovnej uzavierky Emitenta nedoslo k ziadnej
podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok ani nenastali akékol'vek vyznamné zmeny finanénej vykonnosti Emitenta
¢i Skupiny EPH.

Emitentovi nie si zname Ziadne trendy, neistoty, dopyty, zavdzky alebo udalosti, ktoré by s primeranou
pravdepodobnostou mohli mat’ vyznamny vplyv na vyhliadky Emitenta najmenej na bezny finan¢ny rok.

Blizsie informacie o trendoch, ktoré ovplyvituju Rucitel’a a sprostredkovane aj Emitenta, su uvedené v kapitole VI11.6
tohto dokumentu.

8. PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Emitent progndzu ani odhad zisku neurobil.

9. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY
9.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Obchodné vedenie Emitenta, vratane vedenia uctovnictva, vykonava a zaistuje predstavenstvo, ktoré ma 3 ¢lenov.
Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromaZzdenie. Predstavenstvo sa riadi zisadami a pokynmi schvalenymi
valnym zhromazdenim, ak su v sulade s pravnymi predpismi a stanovami. Predstavenstvo voli a odvolava svojho
predsedu. Predstavenstvo je uznaSaniaschopné, ak je na jeho zasadani pritomna nadpolovicnd vicSina Clenov
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vacsinou hlasov pritomnych clenov predstavenstva, pricom kazdy ¢len ma
jeden hlas. V pripade rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu predstavenstva. Predstavenstvo moze hlasovat’ pisomne
alebo pomocou technickych prostriedkov aj mimo zasadania, a to za podmienok uréenych stanovami. O priebehu
konania predstavenstva ajeho rozhodnutiach sa vytvara zapis. Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva je do
odvolania valnym zhromazdenim. Predstavenstvo zasadd podl'a potreby. Predstavenstvu prislicha vsetka pdsobnost’,
ktoru stanovy alebo zdkon nezveria inému organu spolocnosti.

Ziadne osoby neboli ustanovené do funkcie vrcholového manazmentu Emitenta, spolognost’ riadia priamo &lenovia
predstavenstva.
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Clenovia predstavenstva Emitenta k datumu tohto dokumentu su:

Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva
Dei vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 8. 2015
Narodeny: 9. 7. 1975

Daniel Kfetinsky je taktiez predsedom predstavenstva Rucitel’a.

Pan Kfetinsky ma bakalarsky titul v politologii a magistersky titul a doktorat v odbore pravo z Masarykovej univerzite
v Brne.

Daniel Kietinsky d’alej pdsobi v Statutarnych a dozornych organoch tychto spolo¢nosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

predseda predstavenstva Rucitel'a

predseda predstavenstva EP Corporate group, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady SPRITER, a.s., Ceské republika

predseda predstavenstva spolo¢nosti ACS 1893 Holding, a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spoloénosti Active Radio a.s., Ceska republika

¢len $tatutarneho organu spoloénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceské republika
predseda predstavenstva EP Global Commerce a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Evropa 2, spol. s.r.o., Ceska republika

&len dozornej rady spolo¢nosti Frekvence 1, a.s., Ceska republika

&len dozornej rady spolocnosti INFINITIV spol. s.r.o., Ceska republika

¢len $tatutarneho organu spoloénosti Mall Group a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti RADIO BONTON a.s., Ceska republika

jediny akcionér spolo¢nosti SPRITER, a.s., Ceska republika

predseda predstavenstva spolo¢nosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceské republika
predseda predstavenstva spoloénosti INTERNATIONAL MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti Czech Radio Center a.s., Ceska republika
konatel’ spolognosti CZECH PRINT CENTER - Development s.r.0., Ceska republika
predseda predstavenstva spoloénosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolognosti EC Investments a.s., Ceské republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti Letna Properties, a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti EPIF Investments a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti EP Industries, a.s., Ceska republika

predseda predstavenstva spolo¢nosti EP Infrastructure, a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceské republika
¢len dozornej rady spolo¢nosti Nadaéni fond AC Sparta Praha, Ceské republika
&len predstavenstva CZECH NEWS CENTER a.s., Ceska republika

konatel’ spolo¢nosti United Energy Moldova, s.r.0., Ceské republika

konatel’ spolognosti Serafico investment s.r.o., Ceska republika

konatel’ spolognosti Czech Innovation Lab s.r.o0., Ceské republika

konatel’ spolo¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o0., Ceské republika

predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady Nadaéni fond AC Sparta Praha, Ceska republika

¢len dozornej rady Kapsova Vila, a.s., Ceska republika

jediny akcionér spolo¢nosti Patanka Properties, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti ANDELTA, a.s., Ceska republika

predseda predstavenstva spolo¢nosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika
Clen predstavenstva EPH Financing SK, a. s., Slovenska republika

predseda dozornej rady spolocnosti NAFTA a.s.; Slovenska republika

konatel” spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'’ka Britania

konatel” spolo¢nosti EP UK Investments Ltd., Velka Britania

konatel” spolo¢nosti EP UK Power Development Ltd, Vel'ka Britania

konatel’ spolocnosti EP Investment S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
konatel spolocnosti EP Investment II S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
konatel” spolocnosti EP Global Commerce GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce III GmbH, Nemecko

konatel” spolo¢nosti EP Global Commerce IV GmbH, Nemecko
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konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce V GmbH, Nemecko
konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce VI GmbH, Nemecko

Marek Spurny, ¢len predstavenstva
Den vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 8. 2015
Narodeny: 20. 11. 1974

Marek Spurny je aj ¢lenom predstavenstva Rucitela. Pan Spurny ma magistersky titul v odbore pravo, ktory
vyStudoval na Palackého univerzite v Olomouci.

Marek Spurny dalej posobi v §tatutarnych a dozornych organoch nasledovnych spolo¢nosti, resp. vykonava
nasledovné hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

¢len predstavenstva Rucitel'a

¢len dozornej rady spoloénosti Heureka Group a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti EP Corporate Group, Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti ACS 1893 Holding, a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti, EP ENERGY TRADING, a.s., Ceska republika
&len $tatutarneho organu spoloénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceska republika
¢len §tatutarneho organu spoloénosti EP Global Commerce a.s., Ceska republika
predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Real Estate, a.s., Ceska republika

konatel’ spolognosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceské republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva spoloénosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

¢len $tatutarneho organu spolo¢nosti EP Power Europe, a.s., Ceskd republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti LEAG Holding, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

predseda predstavenstva spolo¢nosti Prazska teplarenska Holding, a.s., Ceska republika
¢len predstavenstva spolo¢nosti EP Infrastructure, a.s., Ceské republika

&len predstavenstva spolo¢nosti VTE Moldava I, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolonosti POWERSUN a.s., Ceska republika

predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Cargo a.s., Ceska republika

predseda dozornej rady spolo¢nosti PT Koncept, a.s., Ceska republika

predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika
predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Cargo Invest a.s., Ceska republika

konatel’ spoloc¢nosti EP Ukraine B.V., Holandsko

predseda dozornej rady spolognosti Prazska teplarenské a.s., Ceska republika
predseda dozornej rady spolo¢nosti PT méfent, a.s., Ceské republika

&len dozornej rady spolo¢nosti CZECH NEWS CENTER a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceska republika
predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Logistics International, a.s., Ceské republika
¢len dozornej rady spolo¢nosti EP ENERGY TRADING, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti SLUGGERIA a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EPPE Germany, a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti ACS PROPERTIES, Ceska republika

zastupca spolocnosti EP Investment Advisors, s.r.o. pri vykone funkcie komplementara spolo¢nosti EP Fleet,
k.s., Ceské republika

¢len predstavenstva EPH Financing SK, a. s., Slovenska republika

konatel’ spolo¢nosti Slovak Gas Holding B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti PT Holding Investment B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti Seattle Holding B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti EPH Gas Holding B.V., Holandsko

konatel” spolo¢nosti SPP Infrastructure Financing B.V., Holandsko

konatel” spolo¢nosti EP Slovakia B.V., Holandsko

konatel spolo¢nosti EP Yuzivska B.V., Holandsko

konatel spolocnosti EP Investment S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské

konatel spolocnosti EP Investment II S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské

¢len predstavenstva spolo¢nosti VESA Equity Investment S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
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¢len predstavenstva RUBY Equity Investment S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
konatel’ spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., Taliansko

konatel’ spoloc¢nosti Fiume Santo S.p.A., Taliansko

konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Financie Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Investments Ltd., Velka Britania

konatel” spolo¢nosti EP UK Power Development Ltd, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP SHB Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Langage Limited, Vel'ké Britania

konatel’ spoloc¢nosti EP Waste Management Limited, Vel'k4 Britania

konatel’ spolocnosti MACKAREL ENTERPRISES LIMITED, Cyperska republika
konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce III GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce IV GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce V GmbH, Nemecko

konatel” spolo¢nosti EP Global Commerce VI GmbH, Nemecko

Pavel Horsky, ¢len predstavenstva
Deii vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 8. 2015
Narodeny: 23. 4. 1973

Pavel Horsky je aj clenom predstavenstva Rucitel'a, kde vykonava funkciu finanéného riaditela. Skor nez zacal
pracovat’ v spolocnosti EPH, pracoval ako poradca pre oblast’ trhového rizika v spolo¢nosti RBS. Pan Horsky ma
magistersky titul v odbore matematiky a fyziky, ktory vystudoval na Masarykovej univerzite v Brne.

Pavel Horsky dalej pdsobi v statutairnych a dozornych orgénoch nasledovnych spoloc¢nosti, resp. vykondva
nasledovné hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

¢len predstavenstva Rucitel'a

¢len predstavenstva spolo¢nosti Vesa Equity Investment S.a r.1., Velkovojvodstvo luxemburské
&len predstavenstva spolo¢nosti Vzdu$na Properties a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti EP Corporate Group, Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti Heureka FinCo SK a.s., Ceska republika

¢len §tatutarneho organu spoloénosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., Ceska republika
¢len $tatutarneho organu spolo¢nosti EP Industries, a.s., Ceska republika

¢len $tatutarneho organu spolo¢nosti DCR INVESTMENT a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spolo¢nosti Heureka Group, a.s., Ceska republika

konatel’ spoloénosti PRZEDSIEBIORSTWO GORNICZE "SILESIA", Pol'sko
konatel” spolo¢nosti PT Holding Investment B.V., Holandsko

¢len predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva spolocnosti EP Infrastructure, a.s., Ceské republika

&len predstavenstva spolo¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

&len predstavenstva spolonosti ENERGZET SERVIS a.s., Ceska republika
¢len predstavenstva spolo¢nosti SLUGGERIA a.s., Ceska republika

&len predstavenstva spolo¢nosti LEAG Holding, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti EPIF Investments a.s., Ceska republika
predseda predstavenstva spolo¢nosti NPTH, a.s., Ceska republika

podpredseda predstavenstva spoloénosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spolo¢nosti EP Cargo a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Prazska teplarenska Holding, a.s., Ceska republika
Clen predstavenstva spolo¢nosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika
predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Coal Trading, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spoloénosti Prazska teplarenska a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP Cargo Invest a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolocnosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika
¢len dozornej rady spoloc¢nosti NAFTA a.s., Slovenska republika

konatel spolocnosti Slovak Gas Holding B. V., Holandsko
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konatel’ spoloc¢nosti EP Slovakia B.V., Holandsko

konatel’ spolo¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V., Holandsko
konatel’ spoloc¢nosti EPH Gas Holding B.V., Holandsko

¢len predstavenstva RUBY Equity Investment S.a r.1.., Vel'kovojvodstvo luxemburské
konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania
konatel’ spolo¢nosti EP UK Investments Ltd., Vel'ka Britania
konatel” spolo¢nosti EP UK Power Development Ltd, Vel'ka Britania
konatel’ spolo¢nosti EP SHB Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Financie Limited, Velka Britania
konatel’ spolo¢nosti EP Langage Limited, Vel'kéd Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Waste Management Limited, Vel'k4 Britania
konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce GmbH, Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce III GmbH, Nemecko
konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce IV GmbH, Nemecko
konatel’ spolo¢nosti EP Global Commerce V GmbH, Nemecko
konatel” spolo¢nosti EP Global Commerce VI GmbH, Nemecko

Pracovnou adresou vietkych &lenov predstavenstva Emitenta je Ceska republika, Praha 1, Paiizska 130/26, 110 00.

9.2 DOZORNA RADA EMITENTA

Dozorna rada Emitenta méa 3 ¢lenov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie. Dozorna rada voli
a odvolava svojho predsedu. Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je do odvolania valnym zhromazdenim. Dozorna
rada je uznasaniaschopn4, ak st na jej zasadani pritomni aspon 2 ¢lenovia dozornej rady. Na prijatie uznesenia treba,
aby preil hlasovali najmenej 2 ¢lenovia dozornej rady. Dozorné rada je kontrolnym orgdnom spolocnosti, dozera na
vykon poOsobnosti predstavenstva a ¢innosti spolo¢nosti. Dozornej rade prisluchaji najmid posudzovanie Gctovnej
uzavierky spolocnosti a nahliadanie do vsetkych dokladov a zdznamov tykajucich sa spolo¢nosti. Dozorna rada moze
taktiez za podmienok stanovenych zdkonom zvolat valné zhromazdenie spolocnosti. Uréeny ¢len Dozornej rady
zastupuje spolo¢nost’ v konani pred sidmi a inymi organmi proti ¢lenovi predstavenstva (napr. v konani o nadhrade
Skody).

Clenovia dozornej rady Emitenta k datumu tohto dokumentu su:

Jan Springl
Den vzniku funkcie: 7. 8. 2015
Narodeny: 17. 4. 1978

Pan Springl ziskal magistersky titul v odbore ekonémia na Fakulte podnikohospodarskej Vysokej koly ekonomickej
v Prahe.

Jan Springl d’alej posobi v statutdrnych a dozornych organoch nasledovnych spolo¢nosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

¢len predstavenstva Rucitel’a

konatel’ spolo¢nosti EP Waste Management Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP NI Energy Limited, Ceska republika

&len predstavenstva spolo¢nosti, EP Corporate Group, a.s., Ceska republika

&len $tatutarneho organu spoloénosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., Ceska republika
konatel’ spolo¢nosti Poliklinika VrSovice spol. s r.0., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti NADURENE 2, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti LEAG Holding, a.s., Ceska republika
podpredseda predstavenstva spoloénosti EP Power Europe, a.s., Ceska republika
¢len predstavenstva spoloénosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti SLUGGERIA a.s., Ceska republika

predseda dozornej rady spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika

predseda dozornej rady EP Infrastructure, a.s., Ceské republika

&len predstavenstva spolo¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

Clen predstavenstva spolocnosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika
predseda predstavenstva spolocnosti NAFTA a.s., Slovenska republika
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predseda predstavenstva NAFTA a.s. — organizaéna zlozka, Ceska republika

¢len dozornej rady spolocnosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

konatel’ spoloc¢nosti SSE - Solar, s.r.0., Slovenska republika

konatel’ spolo¢nosti Stredoslovenska energetika - Project Development, s.r.o., Slovenska republika
¢len dozornej rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Spolkova republika Nemecko
¢len dozornej rady spolo¢nosti Lausitz Energie Bergbau AG, Spolkova republika Nemecko
¢len dozornej rady spolo¢nosti Lausitz Energie Kraftwerke AG, Spolkova republika Nemecko
konatel spolo¢nosti Lausitz Energie Verwaltungs GmbH, Spolkova republika Nemecko
konatel’ spoloc¢nosti EP Germany GmbH, Spolkova republika Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP Mehrum GmbH, Spolkovéa republika Nemecko

konatel’ spolo¢nosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH, Spolkova republika Nemecko

konatel’ spolo¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti Lynemouth Power Limited, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Invest Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Ltd, Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP UK Investments Ltd., Velka Britania

konatel’ spolo¢nosti Energy Scanner Ltd, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Ballylumford Limited, Vel'ka Britania

konatel’ spolo¢nosti EP Kilroot Limited, Vel’ka Britania

konatel’ spoloc¢nosti EP Langage Limited, Vel'ké Britania

konatel’ spolo¢nosti EP SHB Limited, Velka Britania

. konatel’ spolo¢nosti EP UK Financie Limited, Vel'ka Britania

. konatel’ spolo&nosti Tynagh Energy Limited, frska republika

. konatel’ spolo¢nosti Slovak Power Holding B.V., Holandsko

. konatel’ spolo¢nosti EP France S.A.S., Francuzsko

Ondi‘ej Novak
Den vzniku funkcie: 7. 8. 2015
Narodeny: 4. 2. 1986

Pan Novak ma magistersky titul v odbore pravo, ktory vyStudoval na Karlovej univerzite v Prahe.

Ondfej Novak dalej pdsobi v Statutdrnych a dozornych organoch nasledovnych spolocnosti, resp. vykonava
nasledovné hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

¢len dozornej rady spolo¢nosti NPTH, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti VTE Moldava II, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolognosti POWERSUN a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spoloc¢nosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika
¢len predstavenstva spolo¢nosti Active Radio a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti Evropa 2, spol. s r.o., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti Frekvence 1, a.s., Ceska republika

&len predstavenstva spoloénosti INFINITIV spol. s r.0., Ceska republika
¢len predstavenstva spolognosti RADIO BONTON a.s., Ceska republika

Petr Sekanina
Den vzniku funkcie: 7. 8. 2015
Narodeny: 9. 11. 1973

Pan Sekanina ma magistersky titul v odbore matematika a ekonémia z Masarykovej univerzity v Brne.

Petr Sekanina d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledovnych spolocnosti, resp. vykonava
nasledovné hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

konatel’ spolo¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o., Ceska republika

¢len §tatutarneho organu spoloénosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., Ceska republika
¢len dozornej rady spolo¢nosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika

konatel’ spolo¢nosti EP Auto, s.r.0., Ceska republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika

¢len predstavenstva spolognosti Prazské teplarenska Holding, a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti Prazské teplarenska, a.s., Ceska republika
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¢len predstavenstva spoloénosti BAULIGA a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spoloénosti DCR INVESTMENT as., Ceska republika

¢len predstavenstva Plzefiska teplarenskd a.s., Ceské republika

&len dozornej rady spolo¢nosti EP Infrastructure, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EP Intermodal, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolocnosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EPPE Germany a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti ENERGZET SERVIS a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti SLUGGERIA a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti EP Cargo Invest a.s., Ceska republika

zéstupca spolo¢nosti EP Auto, s.r.o. pri vykone funkcie komplementéara spoloénosti EP Fleet, k.s., Ceska
republika

predseda predstavenstva spolocnosti Stredoslovenska energetika, a.s., Slovenska republika
predseda predstavenstva spolocnosti, Stredoslovenska energetika Holding, a.s., Slovenska republika
¢len dozornej rady spolo¢nosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

¢len predstavenstva spolo¢nosti SSE — MVE, s.r.0., Slovenska republika

konatel” spolo¢nosti WOOGEL LIMITED, Cyperska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceské republika

¢len dozornej rady spolo&nosti EP Corporate Group, a.s., Ceskd republika

Pracovnou adresou vietkych ¢lenov dozornej rady je Ceské republika, Praha 1, Patizska 130/26, 110 00.

9.3 VYBOR PRE AUDIT

Emitent ma zriadeny vybor pre audit. Vybor pre audit najmi sleduje postup zostavovania G¢tovnej uzavierky; hodnoti
ucinnost’ vnutornej kontroly spolo¢nosti, vntitorného auditu a systémov riadenia rizik, schval'uje prijatie neauditnych
sluzieb Emitentom zo strany auditora, vykonava dalSie Cinnosti, ktoré su uvedené v stanovach alebo ktorych
pOsobnost’ vyplyva zo v§eobecne zaviznych pravnych predpisov.

Clenmi vyboru pre audit s Monika Ustynkova, Hana Tapalova, Jakub Steinfeld.

9.4  STRET ZAUJMOV NA UROVNI SPRAVNYCH, RIADIACICH A DOZORNYCH ORGANOV

Emitent si nie je vedomy Ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami ¢lenov predstavenstva alebo ¢lenov
dozornej rady Emitenta k Emitentovi a ich sikromnymi zdujmami alebo inymi povinnostami.

10. JEDINY AKCIONAR

Jedinym akcionarom Emitenta je Energeticky a primyslovy holding, a.s., spolo¢nost’ zaloZena a existujica podla
Ceského prava, ktord vykonava svoje prava prostrednictvom valného zhromazdenia. Spolo¢nost’ EP Investment S.a.r.lL.
drzi akcie predstavujuce 53 % podiel na zakladnom kapitali a 53 % podiel na hlasovacich pravach Rucitela,
spolo¢nost’ EP Investment II S.a.r.l. drzi akcie predstavujuce 47 % podiel na zakladnom kapitali a 47 % podiel na
hlasovacich pravach Rucitel'a. Koneénym majoritnym vlastnikom a ovladajucou osobou spolo¢nosti EP Investment S.
ar.l a EP Investment IT S.a r.l. je pan Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva Rucitel'a a predseda predstavenstva
Emitenta.
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Akcionarska struktura

Daniel

Kretinsky Vs

v Y L]
EP Investment |l EP Investment
Sarl Sarl

Zdroj: EPH

Proti zneuzitiu kontroly ovladajucej osoby vyuziva Emitent zdkonom dany inStrument spravy o vztahoch medzi
ovladajucou a ovladanou osobou (sprava o vztahoch medzi prepojenymi osobami). Spravu Emitent spracuva
kazdoroc¢ne a podla prislusnych pravnych predpisov ju preskimava dozorna rada, a je sicastou auditovanej vyrocnej
spravy. Prostrednictvom dozornej rady a auditu je zaistena kontrola udajov uvedenych v sprave.

Emitentovi nie su zname Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest’ k zmene kontroly nad Emitentom.
K datumu tohto Prospektu neboli prijaté ziadne opatrenia, ktoré by mohli zaistit,, aby nenastalo zneuzitie kontroly.

Daniel Kfetinsky je ovladajiicou osobou viacerych d’alSich spoloénosti, ktoré nepatria do Skupiny EPH.

11.  FINANCNE INFORMACIE O AKTiVACH A ZAVAZKOCH, FINANCNEJ SITUACII A ZISKU
A STRATACH EMITENTA

11.1 HISTORICKE ROCNE FINANCNE INFORMACIE

Emitent vyhotovil G¢tovné uzavierky za uctovné obdobie konciace 31. 12. 2017 a31. 12. 2018. Tieto uctovné
uzavierky overil auditor a s zostavené podl'a Medzinarodnych u¢tovnych standardov uctovného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou (IFRS).

Historické finan¢né Udaje Emitenta za G¢tovné obdobie konciace 31. 12. 2017 a31. 12. 2018 overil auditor, a to
spolo¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., so sidlom Praha 8, Pobfezni 648 / 1a, PSC 186 00, Ceska republika,
ICO: 496 19 187. Auditor vydal k uvedenym uétovnym uzavierkam vyrok "bez vyhrad". Tieto Gidaje sa do tohto
dokumentu zahrnuté odkazom (pozri ¢ast’ VI. — Informdcie zahrnuté odkazom).

11.2 PREDBEZNE FINANCNE UDAJE

Emitent vyhotovil neauditovani predbezni uctovnu uzévierku pre obdobie 6 mesiacov konciace 30. junom 2019
(vratane porovnavacich udajov za obdobie 6 mesiacov konciace 30. junom 2018). Tieto tidaje su do tohto dokumentu
zahrnuté odkazom (pozri ¢ast’ V1. — Informdcie zahrnuté odkazom).

Od datumu uctovnej uzavierky pre obdobie 6 mesiacov konciace 30. junom 2019 Emitent neuverejnil ziadne
predbezné finan¢né udaje.

11.3 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIE

Podl'a najlepsicho vedomia Emitenta neprebiehaju ani nehrozia, ani v obdobi predoslych 12 mesiacov neprebiehali,
akékol'vek sudne, spravne alebo rozhodcovské konania, ktoré mohli mat alebo v nedavnom Case mali vyznamny
vplyv na finan¢nu situdciu alebo ziskovost’ Emitenta alebo Skupiny EPH.

85



114 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE EMITENTA

Od datumu zverejnenej auditovanej uctovnej uzavierky Emitenta za rok 2018 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu
nenastali ziadne vyznamné zmeny vo finan¢nej pozicii Emitenta.

12. ZAKLADNY KAPITAL A STANOVY
12.1 ZAKLADNY KAPITAL

Ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu predstavuje vyska zakladného kapitalu Emitenta 2.000.000 K¢, ktory bol plne
splateny. Akcie Emitenta nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a vsetky su v listinnej podobe. Emitent
nevydal ziadne cenné papiere, ktoré by opraviiovali na uplatnenie prava na vymenu za iné ucastnicke cenné papiere
alebo na prednostny upis inych ucastnickych cennych papierov. Akcie Emitenta st vol'ne prevoditel'né, na ich prevod
ani na ich zastavenie nie je potrebny ziadny stthlas Emitenta. Hlasovacie prava s nimi spojené nie st nijak obmedzené.

122 STANOVY

Emitent bol zalozeny podla ¢eského prava na dobu neuriti ako akciova spolo¢nost’ a bol zapisany k 7. 8. 2015
do obchodného registra vedeného Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 20854. Emitent je akciovou spolo¢nostou —
ciele atcely Emitenta s opisané v ¢l. 4 stanov (sprava vlastného majetku), ktoré s zalozené v zbierke listin na
prislusnom registrovom sude, resp. v kapitole VI1.5.1 (Hlavné cinnosti) tohto dokumentu.

13.  VYZNAMNE ZMLUVY

Nizsie Emitent uvadza zmluvné vztahy a iné povinnosti Emitenta, ktoré je mozné z hl'adiska Emitenta povazovat’ za
vyznamné.

Emitent ako veritel’, uzavrel dia 9. 12. 2016 zmluvu o uvere S Ruéitelom ako dlznikom, na zaklade ktorej poskytol
Rugitelovi tver az do vysky 3 miliardy K&, poskytnuty z &istého vynosu emisie dlhopisov ISIN CZ0003515413. Urok
je splatny polroéne vo vyske a ¢ase takom, aby to umozitovalo Emitentovi platit’ tirok z predmetnych dlhopisov. Uver
je splatny dia 9. 6. 2020.

Emitent ako veritel’, uzavrel diia 16. 7. 2018 zmluvu o uvere s Rucitelom ako dlznikom, na zaklade ktorej poskytol
Rucitel'ovi tver az do vysky 4,5 miliardy K¢, poskytnuty z Cistého vynosu emisie dlhopisov ISIN CZ0003519407.
Urok je splatny polro¢ne vo vyske a ¢ase takom, aby to umoziiovalo Emitentovi platit’ Grok z predmetnych dlhopisov.
Uver je splatny dia 13. 7. 2022.

Ocakava sa, Ze obdobna zmluva bude uzatvorena v suvislosti s ¢istym vynosom emisie Dlhopisov. Nepredpoklada sa,
ze Emitent uzavrie int zmluvu, ktord by mohla viest’ k vzniku povinnosti alebo naroku ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny
EPH, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta plnit’ dlhy voc¢i Vlastnikom Dlhopisov.

14.  DOSTUPNE DOKUMENTY

PIné znenie stanov a povinnych auditovanych finanénych vykazov Emitenta a Rucitel'a vratane priloh a auditorskych
vyrokov k nim st na poZiadanie na nazretie v pracovnom ¢ase v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach
v sekcii Investori, podsekcii Bondy, ¢asti EPH Financing CZ.

Vsetky dokumenty uvedené v tomto bode budu na uvedenych miestach k dispozicii pocas platnosti tohto Prospektu.
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VIIl. INFORMACIE O RUCITELOVI
1. OPRAVNENI{ AUDITORI
Konsolidované auditované G¢tovné uzavierky Rucitel’a za obdobie od 1. 1. 2017 do k 31. 12. 2017 a od 1. 1. 2018 do

31. 12. 2018 zostavené podl'a Medzindrodnych $tandardov uétovného vykaznictva v zneni prijatom EU (IFRS) boli
auditované:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvedcenie ¢.: 71
Sidlo: Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00, ICO: 496 19 187, zapisana v obchodnom registri

pod sp. zn. C 24185 vedenou Mestskym sidom v Prahe

Clenstvo v profesijnej Komora auditorov Ceskej republiky

organizdcii:
Zodpovedna osoba: Ing. Karel Charvat
Osvedcenie ¢.: 2032

Auditor, spolo¢nost KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., nema podl'a najlepsicho vedomia Emitenta akykolvek
vyznamny zaujem v Rucitelovi. Na ucely tohto vyhlasenia Emitent, okrem iného, zvazil nasledovné skuto¢nosti vo
vztahu k auditorovi: pripadné (i) vlastnictvo akcii vydanych Ruéitel'om alebo akcii ¢i podielov spolo¢nosti tvoriacich
s Rucitel'om koncern, alebo akychkol'vek opcii na nadobudnutie ¢i upisanie takych akcii ¢i podielov, (ii) zamestnanie
u Rucitel'a alebo akukol'vek kompenzaciu od Rucitela, (iii) Clenstvo v organoch Rucitela a (iv) vztah k Hlavnym
spolumanazérom ¢i prijatie Dlhopisov na obchodovanie na Regulovanom trhu.

2. RIZIKOVE FAKTORY

St uvedené v Givode tohto Prospektu — v ¢asti Il (Rizikové faktory) tohto dokumentu.

3. UDAJE O RUCITELOVI
3.1 ZAKLADNE UDAJE

Obchodna firma: Energeticky a prumyslovy holding, a.s.
Miesto registracie: ~ Ceska republika, sp. zn. B 21747 vedena Mestskym sadom v Prahe
ICO: 283. 56 250

LEI: 31570010000000090208

Datum vzniku: Rucitel’ vznikol diia 10. 8. 2009. Ruéitel’ bol zaloZeny na dobu neurcita.

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Rozhodné pravo: Rucitel' sa pri svojej Cinnosti riadi Ceskymi pravnymi predpismi, najmd NOZ, ZOK

a Insolvenénym zakonom. Rucitel' sa dalej riadi predpismi v oblasti energetiky, najméi
Energetickym zakonom, a nepriamo aj slovenskymi, nemeckymi, anglickymi, irskymi
a francuzskymi zakonmi v oblasti energetiky, okrem iného aj Slovenskym zdkonom o regulacii
a Slovenskym zakonom o energetike, nemeckym zakonom o odvetvi energetiky (EnWQG),
talianskou normou 79/1999 o vyrobe a predaji elektriny, anglickym zakonom o elektrine
(Electricity Act) z roku 1989, anglicky zakonom o plyne (Gas Act) z roku 1986, nariadenim
0 elektrine 1992 (Electricity (Northern Ireland) Order 1992), irskym zdkonom o regulacii
elektriny z roku 1999 (Electricity Regulation Act 1999) a franctuzskym energetickym zadkonom
(Code de I'énergie). Rucitel’ vykonal tzv. opt-in podla § 777 ods. 5 ZOK a podriadil sa ZOK

ako celku.
Sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha
Telefonne cislo: +420 232 005 100
E-mail: investorsrelations@epholding.cz
Web: www.epholding.cz (informacie na tychto strankach nie su sucastou Prospektu)
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3.2 HISTORIA A VYVOJ RUCITELA A SKUPINY EPH

Veduci tim sudasnej EPH sa zacal formovat’ v roku 2001 v ramci vetvy korporatnych investicii skupiny J&T Finance
Group Vv Cele s Danielom Kietinskym. Kratko po svojom vytvoreni sa tim zacal zameriavat' na korporatne investicie
V energetickom priemysle, zmenil svoj pristup a z financného investora sa stal strategickym investorom. S touto
zmenou stratégie vetva korporatnych investicii dosiahla limit svojej schopnosti d’alsicho rozvoja podnikania z dévodu
obmedzenti, ktoré vyplyvali z jej ¢lenstva v J&T Finance Group.

V dosledku toho skupiny J&T Finance Group a PPF Group zalozili v roku 2009 EPH ako platformu pre strategické
investicie vV energetike a pridruzenych odvetviach. J&T Finance Group (prostrednictvom Milees Limited a Biques
Limited) prispela svojim majetkom do EPH vymenou za 40 % ucast v EPH a PPF Group kupila 40 % podiel za
hotovost’. Daniel K¥etinsky ziskal 20 % tc¢ast’ vymenou za majetkovy prispevok a za jeho partnersku ucast’ v skupine
J&T Finance Group. V roku 2010 bola spolo¢nostou EPH vytvorena Skupina EPE a podiely v sa¢asnych dcérskych
spoloénostiach, ktoré v tom ¢ase vlastnila EPH, boli pridané do EPE.

Nasledovny ¢asovy harmonogram pontka prehl'ad vyvoja EPH prostrednictvom priamych akvizicii alebo akvizicii
pri¢lenenymi organizaciami, ktoré boli nasledne zaradené¢ do EPH:

V roku 2004 ziskala skupina J&T 34 % majetkovy podiel v Prazskej energetike a.s. (PRE);
V roku 2005 ziskala skupina J&T 85,16 % majetkovy podiel v United Energy a.s. (UE);

V rokoch 2006 a 2008 ziskala skupina J&T 100 % majetkovy podiel v Plzetiskej energetike a.s. (PE) (50 %
v roku 2006 a 50 % v roku 2008) a v roku 2008 zvysila svoj podiel v PRE na 41,1 %;

V roku 2009 ziskal subjekt kontrolovany Daniclom Kietinskym 50 % majetkovy podiel v spolo¢nosti
MIBRAG;

V roku 2009 ziskala skupina J&T 100 % majetkovy podiel v International Power Opatovice, v pravnom
predchodcovi EOP, a mensinovy podiel v PT;

V roku 2009 bola zalozena spolo¢nost’ EPH a majetkové podiely v spolo¢nostiach PRE, PE, UE, PT, Prvni
energetickd, a.s. (v si¢asnosti zlu¢ena s EPET) a EPET (predtym United Energy Trading, a.s.) skupina J&T
vlozila do EPH a spolo¢nost’ EOP predala spolo¢nosti EPH;

V roku 2010 sa v ramci swapovej transakcie vlastnicky podiel spolo¢nosti EPH v PT zvysil na 72,98 % a bol
odpredany podiel v PRE;

V roku 2010 vznikla spolo¢nost’ EPE a spolo¢nost’ EPH do nej vlozila majetkové podiely v PE, UE, Prvni
energeticka, a.s. a EPET, rovnako ako ¢ast podielu v PT;

V roku 2011 subjekt kontrolovany Danielom Kietinskym vlozil 50 % majetkovy podiel v spolo¢nosti
MIBRAG do EPE a zvy$né majetkové podiely spolo¢nosti EOP a EPE v PT vlozila spolo¢nost EPH do
spolo¢nosti EPE;

V roku 2011 spoloc¢nost’ EPE ziskala d’alsi podiel v spolo¢nosti PT, ¢im sa stala 73,3 % vlastnikom;

V roku 2012 v ramci tej istej transakcie ziskala spolo¢nost’ EPE zvy$ny 50 % majetkovy podiel v spolo¢nosti
MIBRAG a spolo¢nost’ EPE (cez PT) predala svoj podiel v spolo¢nosti Energotrans a.s. (Energotrans), ¢o je
vyrobea tepla v Ceskej republike, ale ponechala si dlhodoba zmluvu so spoloénostou Energotrans na nakup
tepla, ktoré distribuuje prostrednictvom spolo¢nosti PT;

V roku 2012 uzavrela spolo¢nost EPE dohodu shlavnym mestom Praha tykajucu sa riadenia beznej
prevadzky spolo¢nosti PT, na zéklade ktorej sa spolocnost’ EPE ujala riadenia spolo¢nosti;

V roku 2012 ziskala EPE 41,9 % majetkovy podiel v spolo¢nosti Schkopau (vratane prava na pozitky z veci
zo 400 MWe celkovej kapacity elektrarne), ktora je jednym z odberatel'ov hnedého uhlia spolocnosti
MIBRAG, a to prostrednictvom akvizicie 100 % majetkového podielu v spolo¢nosti Saale Energie;

V roku 2013 ziskala EPH spoloc¢nost’ Slovak Gas Holding (SGH), ktora vlastnila 49 % akcii a manazérsku
kontrolu nad Slovenskym plynarenskym priemyslom (SPP). Nasledne v roku 2014 prebehla reorganizacia
skupiny SPP, v ramci ktorej bola okrem iného vytvorena Skupina SPP Infrastructure (SPPI), ktora okrem
iného zahfiia spolo¢nosti Eustream, SPPD, NAFTA a SPP Storage. SPPI je nadnarodnd energeticka
spolo¢nost’ s vyznamnym postavenim medzi plynarenskymi hra¢mi v Eurodpe;

V roku 2013 spolo¢nost EPE dokoncila akviziciu spolocnosti HSR, ktora vlastni elektraren Buschhaus
s ¢istym vykonom 352 MWe a uhol'nt bariu Schoningen v revire Helmstedt, od spolo¢nosti E.ON;
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V roku 2013 dokoncila spolo¢nost” EPH akviziciu 49 % kapitalového podielu (vratane kontroly riadenia) v
Stredoslovenskej energetike, a.s. (SSE), co je slovensky distributor a dodavatel’ elektrickej energie, od
E.D.F,;

Na konci roku 2013 EPH odkupila od spolo¢nosti E.ON 40 % podiel v spolo¢nosti NAFTA, ktora sa zaobera
skladovanim plynu a prieskumom a tazbou uhl'ovodikov. Dal$i nepriamy podiel v spolo¢nosti NAFTA drzi
EPH prostrednictvom SPPI;

V roku 2014 PPF predala svoje akcie EPH a nadobudatelom tychto akcii sa stal priamo EPH. Tym doslo
k zmenam vlastnickej $truktiry Rucitel’a. Daniel Kietinsky a Patrik Tkaé tak kontrolovali kazdy po 33,33 %
hlasovacich prav a spolo¢ne ovladali Skupinu EPH. ZvySok hlasovacich prav vykonavali private equity
Struktary J&T;

V roku 2014 ziskala EP Infrastructure, a.s. (EPIF), ktoré je 100 % dcérskou spolocnostou EPH, vsetky akcie
EPE drzané spolo¢nostou EPH; EPIF bola v decembri 2013 zalozena ako CE Energy, a.s.; v roku 2016 bola
premenovana na EPIF;

V roku 2014 ziskala EPE 60 % podiel v spolo¢nosti EZC a.s. (premenovanej na EP Cargo, a.s.) a 60 %
podiel v spolo¢nosti PGP Terminal, a.s.;

V januari 2015 ziskala EPH 100 % podiel v spolo¢nosti Eggborough Power Limited, prevadzkujucej
¢iernouhol'nti elektrarent v anglickom Eggborough;

V decembri 2014 EPH uzavrela zmluvu o kipe portfolia9 talianskych plynovych a uholnych elektrarni
s celkovym vykonom 4,5 GWe. Kupa bola vyrovnana v juni (v pripade vyrovnania podielu v spolo¢nosti
Ergosud S.p.A. vjili) 2015 (pozn. tato akvizicia je reflektovand v konsolidovanej uétovnej uzavierke
Rucitel'a od 1. 7. 2015 resp. 1. 8. 2015 v pripade spolo¢nosti Ergosud S.p.A.);

V decembri 2015 ziskala EPE majoritny podiel v spolo¢nosti Budapesti Eromu Zrt., ktora vlastni tri
paroplynové zdroje a pokryva vyznamnu Cast’ spotreby tepla v Budapesti (konsolidovana G¢tovna uzavierka
Rucitela reflektuje tito akviziciu od 1. 12. 2015);

V januari 2016 ziskala Skupina EPH 100 % podiel v ¢iernouholnej elektrarni Lynemouth (spolo¢nost
Lynemouth Power Limited) v Spojenom kral'ovstve, ktora bola nésledne Skupinou EPH prestavana na zdroj
spalujuci biomasu;

V roku 2016 spustila EPH predaj 31 % podielu v spolo¢nosti EPIF skupine institucionalnych investorov pod
zaStitou Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA). Transakcia bola dokoncena vo februari 2017
s tym, ze EPH zostava majoritnym vlastnikom spolo¢nosti EPIF;

V priebehu roku 2016 a 2017 bola vy¢lenena Cast’ portfolia EPH zameriavajica sa predovSetkym na tazbu
a vyrobu elektriny v zapadnej Eurdpe do podskupiny EPPE. EPH je 100 % vlastnikom spolo¢nosti EPPE;

V septembri 2017 EPPE prevzala prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolocnosti EP UK Investments
100 % podiel v paroplynovych elektrarinach Langage a South Humberbank od spolo¢nosti Centrica, plc.

V septembri 2017 EPPE prevzala prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EPPE Germany 100 %
podiel v spolo¢nosti Kraftwerk Mehrum, ktora prevadzkuje ¢iernouholnt elektraren Mehrum v oblasti
severného Nemecka ned’aleko mesta Hannover od byvalych vlastnikov Stadtwerke Hannover AG (83,3 %
podiel) a BSIENERGY - Braunschweiger Versorgungs-AG & Co. KG (13,7 % podiel);

V novembri 2017 EPPE prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EP UK Investments prevzala
RVA Group — poradensku spolo¢nost’ zaoberajucu sa demolaciami;

V decembri 2017 ziskala Skupina EPH 100 % podiel vo dvoch talianskych spolo¢nostiach primarne
zameranych na vyrobu elektrickej energie z biomasy. BIOMIT s elektrarfiou spalujiicou biomasu (46 MW),
fotovoltickou elektrartiou (1,24 MW) a 50 % podiel v spolo¢nosti Fores Italia S.r.l, ktord priamo zaistuje
dodavky biomasy. BIOMCRO s elektrarnou spal'ujucou biomasu s celkovym vykonom 27 MW.

V decembri 2017 spolo¢nost’ EPE zvysila prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti PTHI podiel
Vv spolocnosti PT, ¢im sa stala jej 98 % vlastnikom.

V m4ji 2018 EPIF prevzala 100 % podiel v spolo¢nosti PE od spolo¢nosti EPE.

Dna 31. oktobra 2018 Skupina EPH dokoncila fuziu spolocnosti PE s PLTEP ako nastupnickou
spolo¢nostou, v ktorej ma teraz Skupina EPH kontrolu nad riadenim a majetkova ucast’ vo vyske 35 %.

® Blizsie informécie o §truktire portfolia, teda ktoré spolognosti a ktoré aktiva boli predmetom transakcie, je mozné najst v kapitole VII1.5.2 (Popis
vyznamnych spolocnosti skupiny Rucitela).
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Vysledky PE boli zodpovedajucim spésobom zahrnuté do uctovnej uzavierky EPIF pomocou metddy uplnej
konsolidacie iba za obdobie do 31. oktobra 2018, zatial’ ¢o od 1. novembra 2018 boli rovnakou metdédou
zahrnuté do uctovnej uzavierky EPIF vysledky PLTEP.

V decembri 2018 spolocnost NAFTA, prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti NAFTA Bavaria GmbH,
prevzala od spolo¢nosti DEA Deutsche Erdoel AG a Storengy Deutschland GmbH podzemné zasobniky
zemného plynu Inzenham — West, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstitt v nemeckom Bavorsku.

V decembri 2018 dokoncila Skupina EPH reorganiziciu, v ramci ktorej PT predala 100 % podiel
v spoloc¢nosti PT Real Estate, a.s., Skupine EPH za protihodnotu 1,30 miliardy K¢ (priblizne 50 miliénov
EUR). PT Real Estate, a.s. vlastni akcie spolo¢nosti, ktora vlastni prevazne nevyuzité pozemky a nehnutel'ny
majetok;

V roku 2018 dokoncila Skupina EPPE kompletni prestavbu elektrarne Lynemouth na vyrobu elektriny
pomocou spal’ovania biomasy.

Sucinnostou od 1. januara 2019, Stredoslovenskd energetika, a.s. zmenila svoj obchodny nazov na
Stredoslovenska energetika Holding, a.s. K 1. januaru 2019 bola Skupina SSE reorganizovana tak, aby
vytvorila holdingovu Struktiru. K 1. januaru 2019 bola cast’ podnikania SSE vlozena do dcérskej spoloc¢nosti
Stredoslovenska energetika Obchod, a.s., ktora s u¢innostou od 1. januara 2019 zmenila svoj obchodny
nazov na SSE. Prislusnd vloZena Cast podnikania zahiiiala vSetky aktivity a zamestnavatel'ské zalezitosti
tykajlice sa nakupov a dodavok elektriny a plynu, poskytovania podpornych energetickych sluzieb
a projektov energetickej ucinnosti a d’al§ich stvisiacich obchodnych divizii. Sucasne dna 1. januara 2019
bola, okrem d’alsich podobnych transakcii, vlozena do dcérskej spolo¢nosti SSE - MVE, s.r.o. taktiez Cast’
podnikania SSE, ktora predstavovala vsetky ¢innosti a zamestnavatel'ské zalezitosti tykajice sa vodnych
elektrarni.

Vo februari 2019 EPPE prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nost EP New Energy Italia prevzala
elektraren Fusine s Cistou inStalovanou kapacitou 5,4 MWe, ktora sa nachadza v Lombardii
Vv severozapadnom Taliansku a spal’'uje biomasu.

V juni 2019 EPH prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EP Logistics International, a.s. prevzala
skupinu LOCON, ktora pdsobi ako sukromny Zelezni¢ny dopravca v Nemecku.

V jini 2019 EPPE prevzala od skupiny Uniper vSetky jej aktivity vo Francuzsku, najméd spolo¢nost’
zaoberajucu sa predajom energii, dve plynové elektrarne v Saint-Avold, dve uhol'né elektrarne v Saint-Avold
a Gardanne, elektraren na spalovanie biomasy "Provence 4 Biomasse" v Gardanne a veterné a solarne
elektrarne; EPPE drzi tieto aktiva prostrednictvom 100 % dcérskej spolo¢nosti EP France S.A.S. (predtym
Uniper France S.A.S.).

V jali 2019 EPPE prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolocnosti EP UK Investments prevzala od
spoloénosti AES Corporation plynovu elektraren Ballylumford, batériové ulozisko elektrickej energie
a uhol'nt elektraren Kilroot v Severnom Irsku.

V juli 2019 EPPE predala 49 % podiel na elektrarfiach BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupine LEAG; EPPE
si ponechala 51 % podiel spolu s manazérskou kontrolou a tieto spolo¢nosti nad’alej zahffia do svojej
konsolidacie metodou plnej konsolidacie.

V oktébri 2019 EPP prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolo¢nosti EP UK Investments ziskala od
spolo¢nosti EFS Tynagh Holding Company Limited a GAMA Energy International BV 80 % podiel
v spolo¢nosti Tynagh Energy Limited, ktord je nezavislym vyrobcom elektrickej energie a vlastni
a prevadzkuje v Irskej republike paroplynovu elektraren.

3.3 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRE RUCITECA

Rucitel’ plni vSetky svoje dlhy riadne a v¢as. Emitent si nie je vedomy, s vynimkou udalosti opisanych vyssie,
akejkol'vek pre Ruditela Specifickej nedavnej udalosti, ktora by mala podstatny vyznam pri hodnoteni platobnej
schopnosti Rucitela.

34 UVEROVE HODNOTENIA

Rucitel'ovi ani jeho cennym papierom nebol prideleny rating.
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35 STRUKTURA VYPOZICIEK A UVEROV

Emitent si nie je vedomy toho, Ze by od posledného finanéného roku, t. j. za obdobie od 1. 1. 2019 do datumu
vyhotovenia tohto Prospektu, doslo k akejkol'vek vyznamnej zmene Struktury financovania Rucitela.

3.6  OPIS FINANCOVANIA CINNOSTI RUCITELA

Rucitel bude svoju cCinnost financovat réznymi spdsobmi, ato najmd prostrednictvom vnutroskupinového
financovania, ktoré mu bude poskytnuté Emitentom z vytazku Emisie, prijimanim uverov a vypozi¢iek od svojich
dcérskych spolocnosti, bank, inych finan¢nych institacii a d’alSich subjektov, vydavanim dlhopisov alebo
vystavovanim zmeniek, popr. d’al$imi sposobmi financovania.

4. PREHLAD PODNIKANIA
41 HLAVNE CINNOSTI

EPH je akciova spolo¢nost’, so sidlom Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha, Ceské republika. Spolo¢nost’ bola
zalozena dia 7. 8. 2009 a zapisana do obchodného registra diia 10. 8. 2009.

Hlavné aktivity spolocnosti st firemné investicie do energetiky, plynarenstva a tazobného priemyslu, logistické
a zaist'ovacie operacie.

Skupina EPH je stredoeurépska energetickd skupina posobiaca prevazne na Slovensku, v Ceskej republike, v
Nemecku, v Taliansku, v Pol'sku, v Spojenom kralovstve (vratane oblasti Severného irska), Mad’arsku, vo Franctzsku
av Irsku. Ide o vertikalne integrovanu utilitu zahfiiajucu kompletny retazec &innosti v odvetvi energetiky. Zahfiia
celkovo viac nez 70 spolo¢nosti z oblasti tazby uhlia, vyroby tepla a elektriny z klasickych aj obnovitenych zdrojov
vratane distribucie tychto energii, rovnako ako obchodu s elektrinou, plynom, respektive ich dodavky koncovym
zakaznikom, a v neposlednom rade v oblasti plynarenstva, ktory zahffia najmé prepravu, distribuciu a skladovanie
plynu.

Priemerny pocet zamestnancov spolocnosti zo Skupiny EPH v obdobi 6 mesiacov kon¢iacom 30. junom 2019 bol
10610.%

Skupina EPH sa vntitorne ¢leni na dve hlavné skupiny — Skupinu EPIF, ktora zastresuje spolo¢nosti prevadzkujuce
predovsetkym prepravu plynu, distribuciu plynu a elektriny, skladovanie plynu a infrastruktiru pre vyrobu tepla,
a Skupinu EPPE, ktora zastreSuje spolo¢nosti prevadzkujuce predovietkym vyrobu elektriny z konvenénych zdrojov,
vyrobu elektriny z obnovitelnych zdrojov a tazbu uhlia. Do Skupiny EPH d’alej patria d’al§ie spolo¢nosti, pricom
vyznamné z nich s uvedené v Casti 5.1 (Organizacna Struktira Skupiny EPH) niZsie.

Celkové trzby Skupiny EPIF za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 boli vo vyske 2 995 mil. EUR
a predstavovali 42,8 % na celkovych trzbach Skupiny EPH. Celkové trzby Skupiny EPPE za obdobie od 1. januara
2018 do 31. decembra 2018 boli vo vyske 3 749 mil. EUR a predstavovali 53,6 % na celkovych trzbach Skupiny
EPH.

Skupina EPH je lidrom plynarenského sektora na Slovensku a kla¢ovym prepravcom zemného plynu z Ruska do
Eurépskej tnie'’. Je taktieZ jednym z najvyznamnejsich domacich kogeneraénych vyrobcov tepla a najvacsim
dodavatelom tepelnej energie koncovym zékaznikom v Ceskej republike podla mnoZstva dodanej energie*™.
Spolocnost’ MIBRAG, ktora je 100 % nepriama dcérska spolo¢nost’ Rucitel’a, je tretou najvécsou tazobnou uhol'nou
spolo¢nostou v Nemecku podla objemu ro¢nej tazby hnedého uhlia. Stucasne je Skupina EPH taktiez vyznamnym
talianskym vyrobcom elektriny (viac neZ 5 % podiel na tamojsom trhu)*.

EPIF vlastni a prevadzkuje tri velké tepelné kogeneraéné elektrarne v Ceskej republike a prostrednictvom svojej
100 % dcérskej spolo¢nosti PT vlastni a prevadzkuje najrozsiahlejsi systém dialkového vykurovania v Ceskej
republike dodavajuci teplo v Prahe. EPIF je najvacSim dodavatelom tepelnej energie konecnym spotrebitel'om
v Ceskej republike. Celkova dodavka tepelnej energie zakaznikom v segmentoch domécnosti, firiem a organizécii sa
Standardne pohybuje v blizkosti arovne 14,7 PJ za rok konciaci 31. 12. 2018 a 15,2 PJ za rok kon¢iaci 31. 12. 2017.
Madarska spolo¢nost’ BERT v roku 2018 vyrobila 6,4 PJ tepla v oblasti Budapesti a za rok 2017 6,9 J. Teplarenské

0 Zdroj: internd analyza EPH
! Zdroj: internd analyza EPH
2 7droj: interna analyza EPH
18 Zdroj: Cesky statisticky tirad (15. 3. 2018)
' Zdroj: internd analyza EPH

91



firmy patriace do holdingu dodévaju v Ceskej republike tepelnu energiu pre hlavné mesto Praha, do krajskych miest
Hradec Kralové, Pardubice a Plzen, a d’alej okrem in€ho taktiez mestam Most, Litvinov ¢i Chrudim. Skupina EPH je
d’alej prostrednictvom svojej dcérskej spoloc¢nosti EPS ¢inna v oblasti hnedého uhlia a inych pevnych paliv, ktoré
predovsetkym dodava cCeskym teplarenskym a energetickym spolo¢nostiam Skupiny EPH. Okrem toho
prostrednictvom svojej dcérskej spolocnosti EP Cargo, a.s. (EPC) zaistuje Skupina EPH Zelezni¢nu dopravu hnedého
uhlia a inych hromadnych substratov pre spolo¢nosti v Skupine EPH, vratane UE, EOP, PLTEP a spolo¢nosti mimo
Skupiny EPH. Skupina EPH dalej poskytuje logistické sluzby externym subjektom cez spolo¢nosti naleziace do
skupiny EP Logistics International. lde o sluzby v oblasti Zelezni¢nej ndkladnej dopravy (spolo¢nost’ EP Cargo
Deutschland a spoloé¢nosti skupiny LOCON), kamionovej nakladnej dopravy (spolo¢nosti HOKA a Sajdok), $pedicie
(skupina Spedica) a prenajmu Zelezni¢nej techniky a personalu (spolo¢nost’ Lokotrain).

Skupina EPH taktiez vykonava niektoré d’alSie Cinnosti, predovsetkym vyrobu elektriny z obnoviteInych zdrojov.
Skupina EPH vlastni a prevadzkuje veterné elektrarne, fotovoltické zdroje, bioplynové elektrarne a elektrarne na
biomasu v Ceskej republike, na Slovensku, v Nemecku, vo Velkej Britanii, v Taliansku a od roku 2019 taktiez vo
Francuzsku. Spolo¢nost Lynemouth Power Limited, 100 % drzand Skupinou EPPE, prevadzkuje po6vodne
Ciernouholnu elektraren Lynemouth, ktord Skupina EPPE kompletne prestavala na vyrobu elektriny pomocou

.....

elektrarni tohto typu na svete.

42 HLAVNE KATEGORIE CINNOSTI / POSKYTOVANYCH SLUZIEB
Skupina EPH p6sobi v nasledovnych oblastiach:

Plynarenstvo

Prostrednictvom skupiny SPP Infrastructure (SPPI; ktora je sticast’ Skupiny EPIF a v ktorej EPIF nepriamo drzi 49 %
podiel a plnit manazérsku kontrolu) vlastni podiel v plynarenskych aktivach, ktoré pokryvaju prepravu, distribtciu
a skladovanie plynu. Ovladané plynarenské aktiva tvoria jednu z najvacsich plynarenskych skupin v strednej Europe,
st kPa¢ovym prepravcom ruského zemného plynu do EU a st takmer monopolnym distributorom plynu do firiem
a domécnosti na Slovensku.™

Vyroba elektriny

KTIa¢ovymi vyrobcami elektriny Skupiny EPH st Elektrareti Schkopau (Saale Energie) v Nemecku, ovladana
prostrednictvom spolo¢nosti JTSD, a od roku 2017 taktiez ¢iernouholna elektrareii Mehrum (KWM). Dalej moderné
plynové ajedna ciernouholna elektraren v Taliansku, plynové, Ciernouholné, veterné a fotovoltické elektrarne vo
Franctzsku, dvojica paroplynovych zariadeni v Spojenom kralovstve, dve elektrarne v Severnom irsku a nakoniec
taktiez paroplynové elektrarei v irsku. V Nemecku ma elektrareii Mehrum ¢&ist instalovana kapacitu 690 MWe,
Elektrareii Schkopau potom 400 MWe (predstavujucu podiel Skupiny EPH na Elektrarni Schkopau). Cista kapacita
talianskych elektrarni je 3 894 MWe (a zaroven Skupina EPH vlastni 50 % v spolo¢nosti Ergosud S.p.A., ktora vlastni
plynovu elektraren s Cistym instalovanym vykonom 814 MWe), plynovych zariadeni vo Velkej Britanii celkovo 2
270 MWe, elektrarni v Severnom irsku celkovo 1 353 MW a elektrarne v frskej republike 400 MW. Vyroba elektriny
Vv tychto spolocnostiach je sustredend v ramci Skupiny EPPE.

Elektraren Buschhaus (HSR) vstipila od oktobra 2016 do mechanizmu nemeckej kapacitnej rezervy, za ¢o dostava
stanovenu kompenzaciu pocas Styroch rokov a nasledne bude odstavena z prevadzky.

.....

Vsetky zdroje Skupiny EPH v Ceské republike pracuji v rezime kogeneracie (kombinovanej vyroby), ked’ popri
elektrine produkuju a dodavaju spotrebitelom taktieZ tepelnti energiu. VSetky domace klasické zdroje Skupiny EPH
dodavaju taktiez tzv. podporné sluzby pre prenosovu energetickou sustavu v Ceskej republike. EPH riadi uvedené
Ceské elektrarne a mad’arsku elektrareit BERT prostrednictvom Skupiny EPIF.

Distribucia a dodavka energii

Distribuciu elektriny v oblasti centralneho Slovenska a d’alej dodavky energii koncovym zékaznikom na Slovensku
realizuje Skupina EPIF prostrednictvom spolocnosti SSE.

V Ceskej republike a na Slovensku je Skupina EPH vyznamnym hraom v oblasti obchodu s elektrinou a plynom
aich dodavok koncovym zakaznikom. Dodavku energii zakaznikom zaistuje spolo¢nost EP ENERGY TRADING,

% Spoloénost’ SPPD (st¢ast Skupiny SPPI) je v konsolidovanych uétovnych vykazoch Rugitela zoradena do segmentu Distribucia plynu
a elektriny. Ostatné Cinnosti v oblasti plyndrenstva su potom vclenené do segmentov Prenos plynu (Eustream) alebo Skladovanie plynu.
' 7droj: intern4 analyza EPH
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a.s. (EPET) primarne v Ceskej republike a SSE primarne v Slovenskej republike. Obe spolognosti si sucastou
Skupiny EPIF.

Teplarenstvo

S celkovou normalizovanou ro¢nou dodavkou tepla ¢eskym koncovym odberatel'om viac nez 15 PJ je Skupina EPH
najviciim dodavatelom tepla koncovym spotrebitelom v Ceskej republike'’. Okrem toho Skupina EPH od decembra
2015 kontroluje spolo¢nost’ BERT, ktora pocas roku 2018 dodala 6,4 PJ tepla v oblasti Budapesti a za rok 2017 6,9
PJ. Kogeneraéné zdroje EPH zasobujii v Ceskej republike teplom celkovo zhruba 380-tisic domacnosti, ato
v hlavnom meste Praha (PraZska teplarenska, pricom v decembri 2017 spolo¢nost’ EPE zvysila prostrednictvom svojej
100 % dcérskej spolo¢nosti PTHI podiel v PT, ¢im sa stala jej 98 % vlastnikom, Vv juli 2018 ziskala EPE 98 % podiel
v PT od PTHI a v oktobri 2018 ziskala EPE v PT 100 % od minoritnych akcionarov), v Plzni (Plzefiska teplarenska —
tu ide 0 domacnosti v mensej miere), v Hradci Kralové, Pardubiciach a Chrudimi (Elektrarny Opatovice), Litvinove
a Moste (United Energy), ale aj v d’alsich municipalitach. Pritom dodavaju teplarne EPH vo v8etkych uvedenych
mestach teplo aj priemyselnym podnikom, firmam ¢i institiciam. EPH riadi svoje teplarenské aktiva prostrednictvom
Skupiny EPIF.

Obnovitel’'né zdroje

Skupina EPH zahffia obnovitelné zdroje s aktudlnou celkovou c¢istou inStalovanou kapacitou 40 MWe v ramci
Skupiny EPIF a dalsich 741 MWe C¢istého inStalovaného vykonu v Skupine EPPE. lde o veterné elektrarne,
fotovoltické zdroje, bioplynové elektrarne a elektrarne na biomasu vyrébajuce obnovitelni energiu v Ceskej
republike, na Slovensku, v Nemecku, vo Velkej Britanii, v Taliansku a od roku 2019 taktieZ vo Francuzsku, kde
Skupina EPPE prevadzkuje veterné a fotovoltické elektrarne. V roku 2018 bola uvedena do prevadzky pdvodne
Ciernouholna elektraren Lynemouth v Spojenom kralovstve, ktora bola prestavand na spalovanie biomasy,
S vykonom vyse 400 MWe.

Logistika a obchod s energetickymi komoditami

Skupina EPH sa zameriava taktiez na obchod s uhlim vratane predaja vedlajsich energetickych produktov. Je zaroven
vyznamnym hra¢om v oblasti prepravy sypkych materialov, a to tak vo vnutrostatnej, ako v medzinarodnej preprave.
Tazba uhlia

Skupina EPH zaujima vyznamnua poziciu v tazbe hnedého uhlia v Nemecku, kde taziarska spolo¢nost MIBRAG
(¢len Skupiny EPPE) prevadzkuje dve povrchové bane (Profen a Vereinigten Schleenhain) v Sasku Anhaltsku
a v Sasku.

43  POSTAVENIE RUCITELCA NA TRHU

Vyznamné trhy, na ktorych Rucitel’ posobi
Rucitel’ pésobi najmé na nasledovnych trhoch:

Slovenska republika

Slovenska republika je ¢lenom Eurdpskej Unie od roku 2004. Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P A+,
Moody's A2 a Fitch A+."® V roku 2018 bol pocet obyvatelov v tejto krajine 5 449 960" a jej realne HDP na hlavu za
rok 2018 bolo 15560 EUR®. V roku 2018 bola v Slovenskej republike spotreba elektriny priblizne 27 TWh?*
a spotreba plynu priblizne 5 bem?.

Ceskd republika

Ceska republika je ¢lenom Eurépskej tnie od roku 2004. Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P AA-, Moody's
Aa3 a Fitch AA-.% V roku 2018 bol pocet obyvatelov v tejto krajine 10 646 000 ** a jej realne HDP na hlavu za rok

" Merané objemom dodanych PJ tepla koncovym spotrebiteFom v roku 2018.

'8 7droj: verejne dostupné data

%9 7droj: Eurostat (Population and employment): https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=namq_10_pe&Ilang=en

2 7droj: Eurostat (Real GDP per capita): https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en

2 7droj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_ch_e&Ilang=en

22 7droj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_cb_gas&lang=en (prepocitané z TJ na bcm pri bem/MJ = 1/35,17)
2 Zdroj: verejne dostupné data

2 7droj: Eurostat (Population and employment): https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=namq_10_pe&lang=en
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2018 bolo 17 620 EUR®. V roku 2018 bola v Ceskej republike spotreba elektriny priblizne 61 TWh® a spotreba
plynu priblizne 9 bem.

Talianska republika

Talianska republika je zakladajucim ¢lenskym §tatom Eurdpskej tinie. Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P
BBB, Moody's Baa3 a Fitch BBB.?” V roku 2018 bol po&et obyvatelov v tejto krajine 60 385 000 % a jej realne HDP
na hlavu za rok 2018 bolo 26 760 EUR®. V roku 2018 bola v Talianskej republike spotreba elektriny priblizne
303 TWh* a spotreba plynu priblizne 79 bem.

Spojené krdlovstvo Velkej Briténie a Severného Irska

Tato krajina mé kreditny rating udeleny S&P AA, Moody's Aa2 a Fitch AA.3" V roku 2018 bol pocet obyvatelov
v tejto krajine 66 634 000 **  jej redlne HDP na hlavu za rok 2018 bolo 32 700 EURY. V roku 2018 bola v Spojenom
kralovstve Velkej Britanie a Severného Irska spotreba elektriny priblizne 307 TWh* a spotreba plynu priblizne 90
bem.

Spolkova republika Nemecko

Spolkova republika Nemecko je zakladajucim ¢lenom Eurdpskej tnie. Tato krajina ma kreditny rating udeleny S&P
AAA, Moody's Aaa a Fitch AAA.* V roku 2018 bol pocet obyvatel'ov v tejto krajine 83 033 000 * a jej redlne HDP
na hlavu za rok 2018 bolo 35860 EUR®. V roku 2018 bola v Spolkovej republike Nemecko spotreba elektriny
priblizne 525 TWh*® a spotreba plynu priblizne 97 bem.

Rugitel’ d’alej pdsobi okrem iného na tizemi Irska, Franctzska, Mad’arska, Rakuska a Pol'ska.

Vyvoj v energetickom sektore, kde Ruitel’ posobi™

Spotreba elektriny

V roku 2018 bolo pocasie v Eurdpe oproti minulému roku teplejsie o 0,4 stupiia Celzia a nadnormalne teploty (> 0,9
stupna Celzia) boli zaznamenané¢ pocas desiatich mesiacov. V ddsledku teplejsieho pocasia v Eurdpe oproti minulému
roku doslo k nizSej medziroénej zmene celkového dopytu po elektrine v EU, lebo vyssia spotreba na klimatizaciu
V lete bola prevazena nizSou spotrebou na vykurovanie v teplych zimnych mesiacoch. Celkova spotreba tak vzréstla
o iba 0,2% (7 TWh) a spotreba za rok 2018 je 02 % nizSia nez za rok 2010 bez ohl'adu na sucasny narast HDP
(13 %) a poctu obyvatel'ov (2 %).

Celkovo spotreba energie stapla v krajinach vychodnej Europy, napr. v Mad’arsku (+8 %), na Slovensku (+7 %)
a Vv Ceskej republike (+3 %). Dopyt, naopak, klesol v krajindich zipadnej Eurdpy, najvyznamnejSie v Spojenom
kralovstve (-8 %). Vo Francuzsku spotreba klesla o 5 %, v Nemecku a Taliansku o 3 %.

Vyroba elektriny z konvencnych zdrojov

Celkova vyroba elektrickej energie v EU bola v roku 2018 3 276 TWh, &o je mierny pokles o 0,3 % oproti roku 2017.
Elektrina z konvenénych elektrarni predstavovala 67,7 % celkového objemu vyroby pri medziroénom poklese
o takmer 4 % v dosledku zvysenia vyroby elektriny z obnovitelnych zdrojov. Vyroba elektriny z fosilnych paliv
zaznamenala najvyznamnej$i pokles za posledné 4 roky, za sti¢asného vzostupu obnovite'nych zdrojov, zlepsujucej sa
hydrologickej situacie a stabilnej vyroby jadrovej energie. T4 sa podiel’ala na energetickom mixe 829 TWh, ¢o je len
0,3 % menej nez v minulom roku. Ukoncenie prevadzky nemeckej elektrarne Gundremmingen B na konci roku 2017
bolo vyrovnané lepSou dostupnostou inych jadrovych elektrarni v roku 2018 a zna¢ny pokles vyroby jadrovej energie
v Belgicku (- 13 TWh) bol vyrovnany lepsou dostupnostou franctizskych elektrarni (+14 TWh).

% 7droj: Eurostat (Real GDP per capita): https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en.

% 7droj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_cb_e&Ilang=en

27 7droj: verejne dostupné data

28 7droj: Eurostat (Population and employment): https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=namq_10_pe&lang=en
2 7droj: Eurostat (Real GDP per capita): https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en.

% 7droj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_cb_e&Ilang=en

® 7droj: verejne dostupné data

# 7droj: Eurostat (Population and employment): https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=namq_10_pe&lang=en
% 7droj: Eurostat (Real GDP per capita): https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en.

# Zdroj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_cb_e&Ilang=en

% Zdroj: verejne dostupné data

% 7droj: Eurostat (Population and employment): https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=namq_10_pe&lang=en
% zdroj: Eurostat (Real GDP per capita): https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en.

% 7droj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_cb_e&lang=en

* Udaje sa vztahuji na rok 2018; za rok 2019 neboli relevantné k datumu Prospektu k dispozicii.

94



Vyroba elektriny z ¢ierneho uhlia klesla 09 % na 324 TWh, ¢o je 040 % menej nez v roku 2012. Pokles vyroby
energie z uhlia je dosledkom silnej$icho postavenia obnoviteInych zdrojov a ozivenia hydroenergetiky skor nez
prechodu na plyn. Nedavne oznamenie postupného ukonéenia prevadzky uholnych elektrarni v Nemecku
a Spanielsku znamena, Ze celych 75 % vyroby elektriny z &ierneho uhlia v Eurépe je realizovanych v rezimoch
postupného ukoncovania v jednotlivych krajinach.

Vyroba elektriny z hnedého uhlia klesla o 3 % na 300 TWh. Polovicu tohto objemu pokryva Nemecko, ktoré planuje
do roku 2038 postupne ukondit’ taktiez prevadzku hnedouhol'nych elektrarni.

Plynové elektrarne vyrobili v roku 2018 0 5 % (614 TWh) menej energie nez v roku 2017.

Ci§ty dovoz elektrickej energie do krajin EU vzrastol o 16 TWh v dosledku zvysenia vyvozu zo zapadného Balkanu
a Svajciarska vd’aka zlepSeniam vo vyrobe elektriny vodnymi elektrariiami.

Uhlie

V celosvetovom meradle primarny dopyt po energii z uhlia v roku 2018 medziro¢ne vzrastol o 0,7 % na 5 397 Mitce.
Pokles v krajinaich OECD (ktoré postupne prechadzaju na alternativne zdroje energie) bol vyrovnany rastiicim
dopytom po energetickych komoditadch v dosledku hospodarskeho rastu v niekol’kych 4zijskych krajinach, najma Indii
(+5 %) a Cine (+1 %). V Eurdpe celkovy dopyt po uhli klesol 0 2,6 % na 462 Mtce, najmi v dosledku posiliiovania
pozicie obnovitelnych zdrojov v energetike. V Nemecku bola v roku 2018 uzavreta posledna ¢iernouhol'na baria.

V pripade hnedého uhlia je situdcia odli§na a vyroba elektriny z tohto zdroja sa v roku 2018 zniZila o iba 3 % (6
TWh). Polovica vyroby elektriny z hnedého uhlia je realizovana v krajinach, ktoré uz planuju postupné ukoncenie
prevadzky tychto zariadeni, z ktorych najvac¢sim vyrobcom je Nemecko, zatial’ ¢o ostatné krajiny, ako su Pol'sko ¢i

v

Bulharsko, zatial’ ziadne politiky vo veci ukonéenia prevadzky neprijali.

Zemny plyn:

Celosvetovo dopyt po zemnom plyne rastol (+4,6 %, 170 becm), najmé na energetické a priemyselné tcely, ale aj na
iné pouzitie, napr. v doprave. Tento narast iastoéne vysvetl'uje prechod z uhlia na plyn v rozvijajucich sa krajinach,
napr. v Cine (narast spotreby o 17,7 %) a rasttci dopyt v d’al§ich rozvijajucich sa krajinach Azie. Ponuka LNG v roku
2018 vzrastla najmi vd’aka vyvozu z USA a Kataru, dovoz aj nad’alej ovlada Japonsko, Kérea, Cina a India.

V Eurépe dopyt po plyne prvykrat za dva roky klesol na 599 bem, ¢o predstavuje medzirocné znizenie o 1,9 %.
Vyroba elektriny v plynovych elektrariiach sa znizila o 5 %. Hoci vo februari a marci boli teploty pod normalom, po
vacésinu roku bolo pocasie teplejsie nez obvykle, ¢o prispelo k celkovo niz$ej spotrebe plynu na vykurovanie. Chladné
pocasie v zavere roku vSak viedlo k vysokym odberom. Tie dosiahli rekordné hodnoty a zasoby plynu
Vv severozapadnej Europe klesli pod desat’ percent, zaroven v dosledku vysokej spotreby v Spojenom kralovstve.
Naplnenost’ (filling rate) vo vyske 82,7 % na konci 3. Stvrtroku bola o 1,8 % nizsia oproti rovnakému obdobiu roku
2017. Produkcia zemného plynu v EU v roku 2018 klesla v désledku vypadku holandskej produkcie po zemetraseni
Vv oblasti Groningen na zaciatku roku a naslednom rozhodnuti vlady €o najrychlejSie tazbu na tomto poli ukoncit.
ZniZenie produkcie a vyCerpanie zasob viedli k rekordnym dovozom z Ruska (> 200 bcm). Dovoz LNG v priebehu
roku klesal v dosledku vysokych spotovych cien v Azii, ktoré odklonili dodavky do Eur6py.

FEuropske emisné povolenky

Celkova vyska emisii CO2 zo spalovania dosiahla v Eurépe v roku 2018 3 956 Mt, o predstavuje medzirocné
znizenie o0 1,3 %. Znizenie generovanych emisii bolo najvyraznejsie v Nemecku (-4,5 %) v suvislosti s poklesom
spalovania ropy a uhlia, apredovSetkym v stvislosti s vyrobou elektriny, kde si konvencéné zdroje postupne
nahradzované obnovitelnymi (37 % energetického mixu). Vzostup obnovitel'nych zdrojov prispel K zniZeniu vyroby
vo Francuzsku viedlo zvySenie vyroby elektriny z jadrovych a vodnych zdrojov oproti predchddzajicemu roku
k zniZeniu vyroby elektriny z konvenénych zdrojov a nasledne k zniZzeniu emisii.

KPaovy prepravea ruského zemného plynu do EU

Eustream plni kI'i¢ovu strategick rolu pre Slovensku republiku a Eurdpu. V roku 2018 prepravil Eustream takmer 60
bem plynu, &o bolo priblizne 11,2 % z celkovej spotreby v EU“, Svajéiarsku a Turecku v porovnani so 64,8 bcm
plynu, &o predstavuje 11,2 % v predchadzajucom roku.

4 Zdroj: Eustream — vlastny odhad
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Lider plynarenského priemyslu na Slovensku

Skupina EPH spolo¢ne so Slovenskou republikou vlastni Skupinu SPPI, ktord vlastni vertikdlne zoskupenie
spolo¢nosti: od zdsobnikov plynov, distribuénu siet’ az po prepravni siet Eustreamu. SPPD je vlastnikom
a prevadzkovatel'om distribuénej siete zemného plynu od vystupného bodu v prepravne;j sieti cez distribu¢né plynové
sustavy po dodavky zemného plynu koncovym zakaznikom, ¢o predstavuje priblizne 98 % z celkového objemu
zemného plynu distribuovaného v Slovenskej republike®” a je preto najvi¢§im a takmer vyhradnym distribitorom
zemného plynu na Slovensku. V stGc¢asnosti distribu¢na siet’ SPPD poskytuje pristup k zemnému plynu asi 98 %
slovenského obyvatel'stva®,

Elektricka energia v SR

Skupina EPH je prostrednictvom spolo¢nosti EP Energy a.s. taktieZ vlastnikom 49 % podielu (a ma riadiacu kontrolu)
Skupiny SSE, ktor4 je druhym najvacsim dodévatelom elektriny doméacnostiam a malym podnikom na Slovensku®* (k
30. 6. 2019 dodala 2 130 GWh elektriny priblizne 581-tisicom zakaznikov, v roku 2018 dodala 3 885 GWh elektriny
priblizne 583-tisicom zakaznikov). Zaroveni SSE prevadzkuje distribuciu elektriny na Slovensku, ked’ v roku 2018
distribuovala 6 272 GWh elektriny zdkaznikom v oblasti stredného Slovenska, kde ma SSE prirodzeny monopol. SSE
je v oblasti distribucie elektriny druhym najvacsim slovenskym distribitorom podla objemu distribtcie aj generovanej
EBITDA v roku 2018%.

Prevadzkovatel’ jednej z najvicsich elektrarni na spalovanie biomasy na svete

Spolo¢nost” Lynemouth Power Limited, ktora 100 % drzi Skupina EPPE, vykonala kompletnu prestavbu povodne
¢iernouholnej elektrarne Lynemouth na vyrobu elektriny pomocou spalovania biomasy. Elektrareni bola znovu
spustena do prevadzky v roku 2018 aje najvacSou elektrariiou spalujiicou zo 100 % biomasu v krajine a jednou
z najvacsich elektrarni tohto typu na svete.

Jedna z najvicsich taZzobnych spolo¢nosti v Nemecku

Nemecko je najvac¢sim producentom hnedého uhlia na svete s celkovou produkciou viac nez 166 mil. ton v roku
2018%. Skupina EPH je od roku 2012 100 % vlastnikom tazobnej spolonosti MIBRAG. Cez spolo¢nost MIBRAG
prevadzkuje v Nemecku dve povrchové hnedouholné bane (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Vereinigtes Schleenhain
(Sasko)) s celkovou ro¢nou produkciou priblizne 18,8 mil. ton hnedého uhlia v roku 2018.

Najvi&si Cesky dodavatel’ tepla koncovym zakaznikom v Ceskej republike

Skupina EPH bola najvaésim dodavatel'om tepla (merané objemom dodanych PJ tepla) koncovym spotrebitelom
a tretim najvagsim vyrobcom elektriny (vratane podpornych sluZieb) v Ceskej republike v roku 2018*'. Ku ditu 30.
juna 2019 prevadzkuje Skupina EPH rozsiahlu distribuéni sustavu s dizkou priblizne 1276 km, pomocou ktorej
zasobuje teplom priblizne 384-tisic doméacnosti v Ceskej republike.

Vychodiska pre vyhlasenie tykajlice sa konkuren¢nej pozicie st zdroje dat, ktoré su pri prislusnom vyhlaseni uvedené
formou odkazu na tento zdroj.

44 VYZNAMNE MAJETKOVE PODIELY SKUPINY EPH

SLOVENSKE ELEKTRARNE

Dna 18. 12. 2015 podpisala EPH prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti EP Slovakia B.V. dohodu s firmou Enel
Produzione S.p.A. ("Enel Produzione"™), dcérskou spolo¢nostou firmy Enel SpA, o kape 66 % podielu Enel
Produzione vV spolo¢nosti Slovenské elektrarne, a.s. ("Slovenské elektrarne™ alebo "SE™). Technicky bolo
nadobudnutie podielu realizované formou prevodu celého 66 % podielu v drZani Enel Produzione na nov( vzniknuta
spolo¢nost’ Slovak Power Holding B.V. ("SPH"). V prvom kroku v jali 2016 nadobudol EPH 50 % zakladného
kapitalu v SPH od Enel Produzione, a vlastni tak aktualne nepriamo 33 % podiel v spolo¢nosti Slovenské elektrarne,
ktory konsoliduje ekvivalen¢ne. Akvizicia bola schvalend Eurépskou komisiou ako nadobudnutie spolo¢nej kontroly
nad SE zo strany EPH a Enel Produzione. Zvys$nych 50 % v SPH nad’alej drzi Enel Produzione, ktoré nasledne moze

“2 7 droj: Nérodna sprava 2014, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/filess/RONI_AR_2014.pdf
43 Zdroj: interna analyza EPH

4 Zdroj: Narodna sprava 2016, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/filesssRONI_AR_2016.pdf
* Zdroj: interna analyza EPH

“6 Zdroj: https://kohlenstatistik.de/daten-fakten/

47 Zdroj: interna analyza EPH
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EPH nadobudnut na zéklade dojednanej predajnej a kuipnej opcie pri splneni dopredu definovanych podmienok
stvisiacich s dokonéenim vystavby treticho a §tvrtého bloku jadrovej elektrarne Mochovce.

Slovenské elektrarne su najvacsi slovensky vyrobcu elektriny, pri¢om v roku 2018 vyprodukovali 18 638 Gwh
elektriny, ¢o predstavuje priblizne 69 %* celkovej vyroby na Slovensku. Priblizne 90 % produkcie bolo bez emisii
sklenikovych plynov.

Slovenské elektrarne disponuju celkovou ¢istou instalovanou kapacitou 3,8 GWe, prevadzkuju dve jadrové elektrarne
— Mochovce aJaslovské Bohunice, dve tepelné elektrarne — Vojany a Novaky, priblizne tri desiatky vodnych
elektrarni, najviac na riekach Vah a Hron, a dve solarne elektrarne v Mochovciach a Vojanoch. Po planovanom
dokonceni dvoch jadrovych blokov v elektrarni v Mochovciach porastie celkova Cistd inStalovana kapacita na 4,8
GWe.

LEAG
Skupina EPH vlastni 50 % podiel v spolo¢nosti LEAG, ktora sa zaobera tazbou hnedého uhlia a vyrobou elektriny.

Ako sGcast’ transakcie uskutoénenej ku koncu septembra 2016 ziskalo konzorcium EPPE a PPF Investments od
spolo¢nosti Vattenfal AB 100 % podiel a spolo¢nti kontrolu na Styroch hnedouholnych elektrarnach na vychode
Nemecka. Ku diu toho Prospektu je celkova netto kapacita tychto aktiv priblizne 7,7 MGWe. Ide o elektrarne
Lippendorf, Boxberg , Janschwalde a Schwarze Pumpe, ktoré su stcastou holdingu LEAG, v ktorom drzi kazdy
z ¢lenov konzorcia 50 % podiel. Bloky F a E elektrarne Janschwalde (dohromady 1 000 MWe) boli za¢inajtc 1. 10.
2018, resp. 1. 10. 2019, prevedené do rezimu kapacitnej rezervy a nasledne buda v rokoch 2022 az 2023 uzatvorené.
Sucastou holdingu LEAG je taktiez niekol’ko hnedouholnych bani na tzemi Saska a Braniborska, menovite potom
ide obane Reichwalde, Welzow-Siid, Nochten a Jinschwalde. V stlade s aktudlnym smerovanim energetickej
politiky Nemecka je pozadované postupné znizovanie dopadu hnedouhol'nych elektrarni na Zivotné prostredie, a teda
S tym spojeny utlm prevadzky. Nadobudnutim LEAG sa konzorcium vlastnikov stalo druhym najvacsim tazbarom
hnedého uhlia na uzemi Nemecka a taktieZ vyznamnym zamestnavatelom v danom regione. Rovnako ako Vv pripade
uhol'nych elektrarni v ramci holdingu LEAG taktiez v pripade tychto uholnych bani vlastnici respektuju politiku
Nemecka veducu k znizovaniu dopadu prevadzky zariadeni na zivotné prostredie vratane postupného utlmu tazby.

Skupina EPH a PPF Investments vykonavaju spolo¢nti kontrolu na LEAG. Skupina EPH spolo¢nost LEAG vo
svojich uctovnych vykazoch nekonsoliduje a minimalne do roku 2021 sa neocakava ani vyplata dividend spolo¢nosti
LEAG jej akcionarom.

5. ORGANIZACNA STRUKTURA A DCERSKE SPOLOCNOSTI
51 ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY EPH

Nizsie uvedena zjednodusena grafickd schéma zobrazuje vyznamné spolocnosti Skupiny EPH k 31. 12. 2019.
Spolo¢nosti uvedené v schéme pod Rucitelom tvoria konsolida¢ny celok.

“8 7droj: SE; https://www.seas.sk/spolocnost
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EPH

EPPE EPHFCZ
(100 %) {100 %)

EPIF
(85 %)

EPHFSK

(100 %)
EFUKI
(100 %)

EFL
(100 %)

EPIA EP Energy
(100 %) (100 %)

Pozn.: Plnou ¢iarou su znazornené priame podiely materskych spolo¢nosti v dcérskych spolo¢nostiach. Prerusovanou ¢iarou st znazornené
nepriame podiely materskych spolo¢nosti v dcérskych spolo¢nostiach tam, kde je v danom vzt'ahu pritomna jedna d’alsia alebo viac spolo¢nosti,
ktoré do schémy nie su zahrnuté.

Legenda

BERT 8. ¥ Zatk irien Mk ooD H EPLANG EF LangagaLinked w Lvne Lyremouth Poncr Limkos w
BIOMCRO e S ah " EPL EF Logistcs Intamationd. 6. K naG Mittelceutacto Brusnkonion GrbH oe
BionaT Bic CETVY " EPFE EP Power Eurpe. 2.5 £ NAE NAFTA 3.5, 3K
EGEEOW Eosborcuah Fowsr Lt w EPFEGE EFFE Gommary, a5 Ex PLZTER Pi200aka piensk s ER
EoP Elckiramy Opstovca a5 5K EPPRO EF FROCUDONE SPA m POZ POZAGAS 2.5, B
EPEncy  EPEremras £ EPRE EP Roxl E2ab, 25, S FT A tepkirensia as B
EPBALL EF Baliylumion Limked w EPRES EP Rosoues AG cH sEq Sasie ErardeGriH oe
EFCOM EF Commodties 25 K EFSHE EF 548 Linie w sFFD SPP - giarbida.as sK
EFET EP Encny TS as sK EPL EF L oy aatments Lt w sPR4 s sK
EFG EP Gamany GroH ce EUs custioam. 2.5 sK SPPST E £
EPHFCZ EPHFinardnaCZ 2 5 sK FusinE Fusire Eragias.rl m SSEHOL Strecosicwensit aromaika Hoding. 35 £
EPHFSK EPH FnacdnasK & s GAZEL EF Fanco SAS R TYNAGH Tyrach Encmy Umftas R
EFIA EP Invesmens AVEa, 500 sK HSR Falmateoty Rodar GrbH ce [t Uritoc Encny a5, sK
EFE EF Infrastnctins. 3.5 =K iTs0 ITSD Brunkoricbanhas GiH oe

EPKILR EF KilmatLimine w KRMEFR Kraftwork Moheum GrbH oe

Pozn. Uvedené podiely vyjadruju podiel (vysledny priamy, resp. nepriamy podiel) na zakladnom kapitali, ktory zaroven zodpoveda aj podielu na
hlasovacich pravach v danych spolo¢nostiach. V pripade 49 % podielov v SSE a SPPI st tieto spoloénosti ovladané prostrednictvom manazérskej
kontroly na zaklade akcionarskej zmluvy. V schéme d’alej nie su o. i. znazornené spolo¢nosti, ktoré EPH zahfia vo svojej konsolidovanej uctovnej
uzavierke ekvivalenénou metddou (najmé spolo¢nosti LEAG Holding, a.s. a Slovenské Elektrarne, a.s., Ergosud S.p.A. )

K31. 12. 2019 mal Rucitel, ako materskd spolocnost, priame alebo nepriame majetkové podiely v 219
spolo¢nostiach.
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V nasledovnej tabulke je uvedeny zoznam spolo¢nosti, ktoré boli k 31. 12. 2019 priamo alebo nepriamo ovladané
Rucitel'om:

Stat, v ktorom je i podiel idaci: i podiel idaci:
spolo¢nost’
registrovana
31.12.2019. 31.12.2018.
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. Ceska republika
EP Power Europe, a.s. Ceska republika 100,00% plna 100,00% plna
EPPE Germanya.s. Ceska republika 100,00% plna 100,00% plna
LEAG Holding, a.s. Ceska republika 50,00% ekvivalenéna 50,00% ekvivalenéna
Lausitz Energie Verwaltungs GmbH Nemecko 100,00% ekvivalenéna 100,00% ekvivalenéna
Lausitz Energie Kraftwerke AG Nemecko 50,00% ekvivalenéna 50,00% ekvivalenéna
Kraftwerk Schwarze Pumpe Nemecko 50,00% ekvivalenéna 50,00% ekvivalenéna
Lausitz Energie Bergbau AG Nemecko 50,00% ekvivalenéna 50,00% ekvivalenéna
GMB GmbH Nemecko 50,00% ekvivalenéna 50,00% ekvivalenéna
Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe mbH Nemecko 50,00% ekvivalenéna 50,00% ekvivalenéna
Lausitz Energie Erneuerbare Verwaltungs GmbH Nemecko 50,00% ekvivalenéna - -
Lausitz Energie Vorsorge- und Entwicklungsgesellschaft Brandenburg GmbH & Co. KG Nemecko 50,00% ekvivalenéna - -
NADURENE 2, a.s. Ceska republika 50,00% plna - -
EP New Energies GmbH Nemecko 100,00% plna - -
EP Mehrum GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
Kraftwerk Mehrum GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
JTSD Braunkohlebergbau GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
Braunkohlen 1aft mbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
MIBRAG Consulting International GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
GALA-MIBRAG-Service GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH Nemecko 50,00% ekvivalenéna 50,00% ekvivalenéna
Fernwarme GmbH Hohenmdlsen - Webau Nemecko 48,96% ekvivalenéna 48,96% ekvivalenéna
Ingenieurbdro fir Grundwasser GmbH Nemecko 25,00% ekvivalenéna 25,00% ekvivalenéna
Bohr & Brunnenbau GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
Helmstedter Revier GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
Norddeutsche Gesellschaft zur Ablagerung von Mineralstoffen mbH Nemecko 51,00% plna 51,00% plna
Terrakomp GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
MIBRAG Neue Energie GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
EP Germany GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
Saale Energie GmbH Nemecko 100,00% plna 100,00% plna
Kraftwerk Schkopau GbR Nemecko 41,90% ekvivalenéna 41,90% ekvivalenéna
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH Nemecko 44,40% ekvivalenéna 44,40% ekvivalenéna
EP UK Investments Ltd Velka Britania 100,00% plna 100,00% plna
Eggborough Power Ltd Velka Britania 100,00% plna 100,00% plna
Lynemouth Power Limited Velka Britania 100,00% plna 100,00% plna
EP UK Power Development Ltd Velka Britania 100,00% plna 100,00% plna
EP SHB Limited Velka Britania 100,00% plna 100,00% plna
Humberland Limited Velka Britania 100,00% IFRS 9 100,00% IFRS 9
EP Langage Limited Velka Britania 100,00% plna 100,00% plna
EP Ballylumford Limited Velka Britania 100,00% plna - -
EP Kilroot Limited Velka Britania 100,00% plna - -
Tynagh Energy Limited frsko 80,00% plna - -
RVA Group Ltd Velka Britania 100,00% IFRS 9 100,00% IFRS 9
RVA Consulting Engineers Ltd Velka Britania 100,00% IFRS 9 100,00% IFRS 9
RVAGmbH Nemecko 100,00% IFRS 9
RVAEngineering Solutions Ltd Velka Britania 100,00% IFRS 9 100,00% IFRS 9
EP UK Finance Limited Velka Britania 100,00% plna 100,00% plna
EP Invest Limited Velka Britania 100,00% IFRS 9 100,00% IFRS 9
EP Commodities, a.s. Ceska republika 100,00% plna 100,00% plna
EP Produzione S.p.A Taliansko 100,00% plna 100,00% plna
Fiume Santo S.p.A. Taliansko 100,00% plna 100,00% plna
EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. Taliansko 75,00% plna 75,00% plna
Centro Energia Ferrara S.p.A. Taliansko 100,00% plna 58,35% plna
Centro Energia Teverola S.p.A Taliansko 100,00% plna 58,35% plna
Ergosud Sp.A Taliansko 50,00% ekvivalenéna 50,00% ekvivalenéna
EP New Energy Italia S.r.l. Taliansko 75,50% plna 100,00% plna
Fusine Energia S.r.l. Taliansko 75,50% plna - -
Biomasse Crotone S.p.A. Taliansko 75,50% plna 100% plna
Biomasse Italia S.p.A. Taliansko 75,50% plna 100% plna
Fores ltalia S.r.l. Taliansko 37,75% IFRS 9 50% IFRS 9
Biomasse Seniz S.r.l. Taliansko 75,50% IFRS9 100% IFRS 9
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EP France S.AS.
Gazel Energie Generation S.AS.
Aerodis, S.A.
Surschiste, S.A.
Société des Eauxde 'EstS.A.
Gazel Energie Renouvelables S.AS.
Gazel Energie Solaire S.AS.
Gazel Energie Solutions S.AS.
EP Yuzivska B.V.
EP Ukraine B.V.
EP Resources AG
EP Hagibor, a.s.
CR-EPs.ro.
HG1s.ro.
HG5s.ro.
EP Investments Advisors, s.r.0.
EP Auto, s.r.o.
EP Fleet, k.s.
WOOGEL LIMITED
Mining Services and Engineering Sp. zo.o.
Przedsigbiorstwo Gomnicze Silesia
Sedilas Enterprises limited
EPH Financing SK, a.s.
EPH Financing CZ, a.s.
EP Coal Trading, a.s.
EOP & HOKAs r.o.
SAIDOK as.
EOP HOKA POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
EOP HOKASK, s.ro.
EP COAL TRADING POLSKAS.A.
Nadéacia EPH
EP Slovakia B.V.
Slovak Power Holding B.V.
Slovenské elektrarne, a. s.
Centrum pre vedu a wskum, s.r. 0.
Ochrana a bezpe¢nost SE, a.s.
Slovenské elektrarne - energetické sluzby, s.r.o.

lovenské arme Ceska ika, s.r.0.

SE Sluzby inZinierskych stavieb, s.r. 0.
REAKTORTEST, s.T1. 0.
UJVReza.s.
Energotel, a.s.
Adconcretum real estate Ltd.
EP Logistics International, a.s.
LOCON Logistik & Consulting AG
LOCON Service GmbH
LOCON Personalservice GmbH
LOCON BENELUXB.V.
LokoTrain s.r.o.
EP Cargo Deutschland GmbH
EP Merseburg Transport und Logistik GmbH
EP CARGO POLSKAs a.
EP Cargo Invest, a.s.

EP Intermodal a.s.

SPEDICA GROUP COMPANIES, s.1.0.
SPEDICALOGISTIC, .s.r.0.
SGC-LOGISTIC GmbH

RAILSPED, s.r.0.
RMLINES, as.
SPEDICA s.r.0.

DCRINVESTMENT a.s.

ABS Property Ltd

SLUGGERIAas.
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Stat, v ktorom je
spolognost’
registrovana

Francuzsko
Francuzsko
Francizsko
Francuzsko
Francizsko
Francuzsko
Francuzsko
Francuzsko
Holandsko
Holandsko
Svajgiarsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Cyprus
Pol'sko
Polsko
Cyprus
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Pol'sko
Slovensko
Polsko
Slovensko
Holandsko
Holandsko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Srbsko
Ceska republika
Nemecko
Nemecko
Nemecko
Holandsko
Ceska republika
Nemecko
Nemecko
Polsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Nemecko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
irsko

Ceska republika

If podiel a podiel a
31.12.2019. 31.12.2018.

100,00% plna - -
100,00% plna - -
100,00% plna - -
25,00% plna - -
100,00% IFRS 9 - -
100,00% plna - -
100,00% plnéd , ,
100,00% plna - -
100,00% plna 100% IFRS 9
94,69% plna - -
100,00% plna - -
100,00% IFRS 9 100% IFRS 9
50,00% IFRS 9 50,00% IFRS 9
50,00% IFRS 9 50,00% IFRS 9
50,00% IFRS 9 50,00% IFRS 9
100,00% plnéd 100% plnéd
100,00% plna 100% plna
100,00% plna 100% plna
25,00% plna 25,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
38,93% ekvivalenéna 38,93% ekvivalenéna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plnad
100,00% plna 100,00% plnad
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% pln 100,00% plna
100,00% IFRS 9 100,00% IFRS 9
100,00% plna 100,00% plna
50,00% ekvivalen¢na 50,00% ekvivalen¢na
33,00% ekvivalenéna 33,00% ekvivalenéna
33,00% ekvivalenéna 33,00% ekvivalenéna
33,00% ekvivalenéna 33,00% ekvivalenéna
33,00% ekvivalen¢éna 33,00% ekvivalen¢na
33,00% ekvivalen¢éna 33,00% ekvivalen¢éna
33,00% ekvivalenéna 33,00% ekvivalenéna
16,17% ekvivalenéna 16,17% ekvivalenéna

9,17% ekvivalenéna 9,17% ekvivalenéna
13,36% ekvivalen¢na 13,36% ekvivalen¢na
100,00% IFRS 9 100,00% IAS 39
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna - -
100,00% IFRS 9 - -
100,00% IFRS 9 - -
100,00% IFRS 9 - -
65,00% plna 65,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
51,00% IFRS 9 - -
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna - -
67,33% plna 67,33% plna
45,11% plna 45,11% plna
45,11% IFRS 9 45,11% IFRS 9
67,33% plna 67,33% plna
67,33% plna 60,60% plna
67,33% plna 67,33% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% IFRS 9 100,00% IFRS 9



EP Real Estate, a.s.
RPC,as.
Nova Invalidowna, a.s.
Nové Modfany, a.s.
PT Properties |, a.s.
PT Properties Il, a.s.
PT Properties Ill, a.s.
PT Properties IV, a.s.
Karda$ovska Properties a.s.
EP Properties, a.s.

EPIF Investments a.s.
EP Infrastructure, a.s

EP Energy, a.s.

AISE, s.ro.

Prazska teplarenska a.s.
PT Koncept, a.s.
Termonta Praha a.s.

ENERGOPROJEKTAplan s.r.o.
PT Transit, a.s.
Teplo Neratovice spol. s r.o.
PT Distribuéni, s.r.o.

PT méfeni, a.s.

PT Holding Investment B.V.

PraZska teplarenska Holding a.s.
NPTHas.

United Energy, a.s.

EVO - Komorany, a. s.
Severoceska teplarenska, a.s.
United Energy Moldova,s.r.o.
United Energy Investa.s.
GABIT spol.s r.o.

EP Sourcing, a.s.

EP ENERGY TRADING, a.s.

VTE Moldava Il, a.s.

MR TRUST s.r.0.

Arisun s.r.o.

Greeninvest Energy, a.s.

POWERSUN ass.

Triskata, s r.0.

VTE Pcherys.r.o.

CHIFFON ENTERPRISES LIMITED
Claymore Equity, s.r. 0.

Alternative Energy, s.r.o.,

Elektrarny Opatovice, a.s.
VAHOs.ro.

Stredoslovenska energetika Holding, a.s.
Stredoslovenska distribu¢na, a.s.
Elektroenergetické montaZe s.r.o.
Stredoslovenska energetika - Metroldgia s .r. 0.
Stredoslovenska energetika - Projekt Development spol. s r.o.
SSE - Solar s.r.o.

SPXs.r.o.

Energotel a.s.
SSE-CZspol.sr.0.

SPV100, s.r.o.

SSE - MVE, s.1.0.
Stredoslovenska energetika, a. s.

EP ENERGYHR d.0.0.

EP Cargo as.

Budapesti Eroma Zrt
KOBANYAHO Kit.

ENERGZET SERVIS a.s.
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Stat, v ktorom je
spolo¢nost’
registrovana

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Holandsko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Cyprus
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Chorvatsko
Ceska republika
Madarsko
Madarsko

Ceska republika

podiel a podiel a
31.12.2019. 31.12.2018.

100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% IFRS 5 100,00% IFRS 5
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
100,00% IFRS 9 100,00% IFRS 9
100,00% plna 100,00% plna
100,00% plna 100,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
55,20% plna 55,20% plna
69,00% plna 69,00% plnéd
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
34,85% ekvivalenéna - -
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
58,65% plna - -
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plnad 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% pln 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% IFRS 9 69,00% IFRS9
69,00% plnad 69,00% plnéd
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
28,75% ekvivalenéna 28,75% ekvivalenéna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
44,16% plna 44,16% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% plna 69,00% plna
62,10% plna 62,10% plna
69,00% plna 69,00% plna
69,00% IFRS 9 69,00% IFRS 9
33,81% plna 33,81% plna
33,81% plna 33,81% plna
33.81% plna 3381% plna
33,81% plna 33,81% plna
33,81% plna 33,81% plna
33,81% plna 33,81% plna
11,27% IFRS 9 11,27% IFRS 9
13,36% IFRS 9 13,36% IFRS 9
33,81% plna 33,81% plna
33,81% IFRS 9 33,81% IFRS 9
33,81% plna 33,81% IFRS 9
33,81% plna 33,81% IFRS 9
69,00% IFRS 9 69,00% IFRS9
69,00% plna 69,00% plna
65,98% plna 65,98% plna
16,49% IFRS 9 16,49% IFRS 9
69,00% IFRS 9 69,00% IFRS 9



Stat, v ktorom je icky podiel idaci icky podiel

spolognost’
registrovana
31.12.2019. 31.12.2018.
Plzefiska teplarenska a.s. Ceska republika 24,15% plna 24,15% plna
Plzenska teplarenska, AUTODOPRAVAS.r.o. Ceska republika 24,15% IFRS 9 24,15% IFRS 9
Plzefiska teplarenska SERVIS IN a.s Ceska republika 24,15% IFRS 9 24,15% IFRS 9
Czech Gas Holding Investment B.V Holandsko 69,00% plna 69,00% plna
NAFTAas. Slovensko 46,89% plna 46,89% pina
Karotaza cementace, s.r. 0. Ceska republika 2391% IFRS 9 23,91% IFRS 9
POZAGAS as. Slovensko 42,31% plna 4231% plna
NAFTA Senvices, S.I.0. Ceska republika 46,89% plna 46,89% plna
NAFTA International B.V. Holandsko 46,89% plna 46,89% plna
NAFTA Germany GmbH Nemecko 46,89% plna 46,89% plna
NAFTA Bavaria GmbH Nemecko 46,89% plna 46,89% plna
NAFTA Speicher Management GmbH Nemecko 46,89% plna 46,89% plna
NAFTA Speicher GmbH & CO. KG Nemecko 46,89% plna 46,89% plna
NAFTA Speicher Inzenham GmbH Nemecko 46,89% plna 46,89% plna
NAFTARV Ukrajina 46,89% plna 46,89% plna
CNG Holdings Netherlands B.V. Holandsko 23,45% ekvivalenéna 23,45% ekvivalenéna
CNGLLC Ukrajina 23,45% ekvivalencna 23,45% ekvivalenéna
EPH Gas Holding B.V. Holandsko 69,00% plna 69,00% plna
Seattle Holding B.V Holandsko 69,00% plna 69,00% plna
Slovak Gas Holding B.V. Holandsko 69,00% plna 69,00% plna
SPP Infrastructure, a.s. Slovensko 33,81% plna 33,81% plna
eustream, a.s. Slovensko 33,81% plna 33,81% plna
Central European Gas HUB AG Rakusko 5,07% IFRS 9 5,07% IFRS 9
eastring B.V. Holandsko 33,81% IFRS 9 33,81% IFRS 9
Plynarenska metrolégia, s.r. 0. Slovensko 33,81% IFRS 9 33,81% IFRS 9
SPP — distribucia, a.s. Slovensko 33,81% plna 33,81% plna
SPP —distriblicia Servis, s.r.o. Slovensko 33,81% IFRS 9 33,81% IFRS 9
GEOTERMKOSICE, a.s. Slovensko 32,41% plna 32,41% plna
SPP Storage, 5.1.0. Ceska republika 33,81% plna 33,81% plna
POZAGAS a.s. Slovensko 42,31% plna 4231% plna
SLOVGEOTERMa.s. Slovensko 16,91% ekvivalencna 16,91% ekvivalencna
GEOTERMKOSICE, as. Slovensko 32,41% plna 32,41% plna
GALANTATERM spol. s r.0. Slovensko 6,00% IFRS 9 6,00% IFRS 9
SPP Infrastructure Financing B.V. Holandsko 33,81% plna 33,81% plna

Vyssie uvedeny zoznam je Struktirovany podla vlastnictva spolo¢nosti na réznych urovniach v ramci Skupiny.
Podielom (priamym, resp. nepriamym) prislusnej osoby na zakladnom imani zodpoveda vzdy rovnaky podiel na
hlasovacich pravach. V pripade 49 % podielov v SSE a SPPI st tieto spolo¢nosti ovladané prostrednictvom
manazérskej kontroly na zaklade akcionarskej zmluvy.

5.2  OPIS VYZNAMNYCH SPOLOCNOSTI ZO SKUPINY RUCITECA

Ak nie je uvedené inak, finanéné informacie uvedené pri jednotlivych spolo¢nostiach a segmentoch su uvadzané
z konsolidovanej uctovnej uzavierky Rucitel’a pripravenej podla Medzinarodnych Standardov G¢tovného vykaznictva
Vv zneni prijatom EU (IFRS) za prislu$né Gctovné obdobie pred elimina¢nymi Gpravami.

Pre obdobie 6 mesiacov konéiace 30. junom 2019 pripadalo na trzby zo segmentu distribtcie plynu a elektriny 23,5 %
z celkovych konsolidovanych trzieb Skupiny EPH (24,8 % pre obdobie 6 mesiacov konciace 30. jinom 2018), na
trzby zo segmentu prenosu plynu 9,8 % z celkovych konsolidovanych trzieb Skupiny EPH (10,8 % pre obdobie 6
mesiacov konciace 30. junom 2018), na trzby zo segmentu skladovania plynu 2,8 % z celkovych konsolidovanych
trzieb Skupiny EPH (2,9 % pre obdobie 6 mesiacov konciace 30. jinom 2018), na trzby zo segmentu infrastruktary na
vyrobu tepla 8,8 % z celkovych konsolidovanych trzieb Skupiny EPH (8,8 % pre obdobie 6 mesiacov konciace 30.
junom 2018), na trzby zo segmentu obnoviteInych zdrojov energie 6,1 % z celkovych konsolidovanych trzieb
Skupiny EPH (5 % pre obdobie 6 mesiacov konc¢iace 30. junom 2018) a na trzby zo segmentu vyroby elektriny
a tazby 47,6 4‘;@ z celkovych konsolidovanych trzieb Skupiny EPH (46,1 % pre obdobie 6 mesiacov konciace 30.
junom 2018).

Finanéné vysledky vybranych spolo¢nosti (najmé spolo¢nosti SPPI a jej dcérskych spolo¢nosti a spolo¢nosti SSE a jej
dcérskych spolo¢nosti v Skupine EPIF alebo spolo¢nosti EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. v Skupine

4 Hodnoty st pred vylu¢enim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahfiiaji hodnoty holdingovych spoloénosti v ramci
Skupiny EPH.

102



EPPE) su ku ditu 30. juna 2019 plne konsolidované v konsolidovanej u¢tovnej uzavierke Skupiny EPH, t4 vSak vlastni
mensi nez 100 % obchodny podiel v tychto spolo¢nostiach. Vysledky tychto spolo¢nosti st plne konsolidované,
pretoze ide o dcérske spolocnosti Rucitel'a a st ovladané Rucitelom. Ked'ze su tieto vysledky plne konsolidované, ale
Rucitel’ vlastni mensi nez 100 % obchodny podiel, ma Skupina EPH pristup k menej nez 100 % EBITDA a ¢istych

aktiv tychto spolocnosti.

(A)  SKUPINAEPIF

Skupina EPIF zahfna predovsetkym nasledovné Styri hlavné segmenty:

(i) Prenos plynu, realizovana prostrednictvom spoloénosti Eustream;
(ii) Distribiicia plynu a elektriny, realizovana najma prostrednictvom spoloénosti SPPD a SSD;

(iii) Skladovanie plynu, ktoré zaistuju subjekty NAFTA, NAFTA Speicher, Pozagas a SPP Storage;

(iv) Infra§truktira na vyrobu tepla, ktort je v Ceskej republike prevadzkovana prostrednictvom PT, EOP, UE
a PLTEP a v Mad’arsku prostrednictvom BERT.

V tabul’ke nizSie je uvedeny prehl'ad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPIF o sa tyka celkovych trzieb:

za obdobie od 1. januara
2017 do 31. decembra

za obdobie od 1. januéra
2018 do 31. decembra

za obdobie od 1. januara
2018 do 30. jina 2018

za obdobie od 1. januara
2019 do 30. juna 2019

2017 2018
vmil. | Percentulny | v mil. Percentudlny | v mil. Percentualny | v mil. Percentualny
EUR* | pomer na | EUR* | pomer na | EUR* pomer na | EUR* pomer na
celkovych celkovych celkovych celkovych
trzbach trzbach trzbach trzbach
Skupiny Skupiny Skupiny Skupiny
EPH* EPH* EPH* EPH*
Prenos plynu 755 11,7% 752 9,8 % 379 10,8 % 411 9,8 %
Distribucia 1772 | 27,3% 1793 234 % 874 24,8 % 990 235%
plynu
a elektriny
Skladovanie 185 2,9% 192 2,5% 102 2,9% 119 2,8%
plynu
Infrastruktira 573 8,8 % 598 7,8 % 310 8,8% 371 8,8 %
na vyrobu tepla

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahrnaju hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci

Skupiny EPH
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V tabul'ke nizsie je uvedeny prehlad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPIF o sa tyka prevadzkového
vysledku hospodarenia:

za obdobie od 1. januédra | za obdobie od 1. januara | za obdobic od 1. janudra | za obdobie od 1. januara
2017 do 31. decembra | 2018 do 31. decembra | 2018 do 30. juna 2018 2019 do 30. juna 2019
2017 2018
vmil. | Percentudlny | vmil. | Percentualny v mil. Percentualny | v mil. Percentualny
EUR* | pomer na | EUR* | pomer na | EUR* pomer na | EUR* pomer na
celkovom celkovom celkovom celkovom
prevadzkovo prevadzkovo prevadzkovo prevadzkovo
m  vysledku m  vysledku m  vysledku m  vysledku
hospodarenia hospodarenia hospodarenia hospodarenia
Skupiny Skupiny Skupiny Skupiny
EPH* EPH* EPH* EPH*
Prenos plynu 576 42,6 % 579 47,3 % 292 457 % 301 415 %
Distribtcia 388 28,7 % 308 252 % 169 26,5 % 219 30,2 %
plynu
a elektriny
Skladovanie 125 9,2% 124 10,1 % 71 11,1 % 72 9,9 %
plynu
Infrastruktra 85 6,3 % 78 6,4 % 49 7,7 % 74 10,2 %
na vyrobu tepla

* hodnoty su pred vylicenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahriiajui hodnoty holdingovych
spolocnosti v ramci Skupiny EPH

V tabul’ke nizsie je uvedeny prehlad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPIF ¢o sa tyka celkovej uctovnej

hodnoty povinne vykazovanych dlhodobych aktiv:

k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2018 k 30. junu 2018 k 30. junu 2019
v mil. Percentualny v mil. Percentualn | v mil. Percentualny v mil. Percentualny
EUR* pomer na | EUR* y pomer na | EUR* pomer na | EUR* pomer na
celkovych celkovych celkovych celkovych
povinne povinne povinne povinne
vykazovanych vykazovany vykazovanych vykazovanych
dlhodobych ch dlhodobych dlhodobych
aktiv Skupiny dlhodobych aktiv Skupiny aktiv  Skupiny
EPH* aktiv EPH* EPH*
Skupiny
EPH*
Prenos plynu | 2 719 20,4 % 2418 16,7 % 2418 16,7 % 4573 26,7 %
Distribucia 4028 30,2 % 3963 27,3% 3963 27,3% 4143 242 %
plynu
a elektriny
Skladovanie 836 6,3 % 979 6,8 % 979 6,8 % 979 57%
plynu
Infrastruktara | 1 089 82% 1300 9,0% 1300 9,0% 1329 78%
na vyrobu
tepla

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahrnaju hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci

Skupiny EPH
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EP INFRASTRUCTURE, A.S.

EP Infrastructure, a.s. (EPIF; predtym CE Energy, a.s.), je akciova spolocnost’ so sidlom na adrese PafiZska 130/26,
110 00, Praha - Josefov, Ceska republika.

Spolo¢nost’ EPIF Investments a.s. je 69 % vlastnikom spolo¢nosti EPIF a spolo¢nost’ CEI INVESTMENTS S.a r.l. je
31 % vlastnikom spoloénosti EPIF. Spolo¢nost’ EPH je 100 % vlastnikom spoloénosti EPIF Investments a.s.

SLOVAK GAS HOLDING B. V.

Slovak Gas Holding B. V. (SGH) je nepriamo v 100% vlastnictve spolo¢nosti EPIF. SGH bola zalozena 10. 2. 2003
ako sukromna spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) na dobu
neurcitll podl'a pravnych predpisov Holandska.

Diia 23. 1. 2013 ziskala spolo¢nost’ EPH od E.ON Ruhrgas a GDF Suez 100 % podiel v SGH prostrednictvom EPH
Gas Holding B.V. a Seattle Holding B.V. (dnes obe priamo a nepriamo dcérske spolo¢nosti 100 % vlastnené
spolo¢nostou EPIF). SGH je holdingové spolo¢nost’, ktorda ma pravomoc menovat’ vacSinu ¢lenov predstavenstva
SPPI na zéklade svojho priblizne 49 % majetkového podielu.

Na zéklade planu reorganizacie schvaleného Slovenskou republikou 4. 9. 2013 a dokonéeného 4. 6. 2014 ziskal SGH
svoj priblizne 49% podiel v SPP Infrastructure, a.s. (SPPI), ato vratane kontroly vedenia podniku, a to ked’ sa
dohodlo, Ze Slovenska republika by mala tplne vlastnit’ spolo¢nost’ Slovensky plynarensky priemysel, a.s. (SPP), teda
podnik zabezpecujuci dodavku plynu. V stilade stym spolo¢nost SPP vlozila svoje podiely v prevadzkovych
dcérskych spolo¢nostiach dnesnej Skupiny SPPI do novej holdingovej spolo¢nosti SPPI, a nasledne bola Spolo¢nost’
SPP prevedena na Slovensku republiku.

SPP INFRASTRUCTURE, A.S.

SPPI bola zaloZena 3. 7. 2013 ako slovenska akciova spolocnost’ a je zapisana v obchodnom registri Okresn¢ho sidu
Bratislava I, Oddiel 5a, Vlozka ¢. 5791/B, ICO: 472 28 709.

SPPI je dnes holdingovou spolo¢nostou, ktorej prostrednictvom Skupina EPIF a Slovenska republika, ktora nepriamo
vlastni zvy$ny 51 % majetkovy podiel v SPPI, vlastni podiely v prevadzkovych dcérskych spoloénostiach v Skupine
SPPI, ktoré podsobia v Skupine EPIF predovSetkym v segmentoch Prenos plynu (Eustream), Distribucia plynu
a elektriny (resp. iba distribucia plynu prostrednictvom SPPD) a Skladovanie plynu (NAFTA, Pozagas, SPP Storage).

Vsetky vyznamné obchodné ¢innosti Skupiny SPPI maju sidlo v Slovenskej republike. Agentura S&P hodnoti
Slovensku republiku A+ so stabilnym vyhladom, agentira Moody's A2 so stabilnym vyhl'adom a agenttra Fitch A+
so stabilnym vyhladom.

EP ENERGY, A.S.

EP Energy, a.s. (EPE) je akciova spoloénost’ so sidlom na adrese Patizska 130/26, 110 00, Praha - Josefov, Ceska
republika. EP Infrastructure, a.s. je v sii¢asnosti 100 % vlastnikom spolo¢nosti EP Energy.

Spolo¢nost” EPH zalozila spolo¢nost’ EPE dia 16. 12. 2010 ako dcérsku spolo¢nost’, aby pdsobila ako holdingova
spolo¢nost’ pre subjekty, ktoré sa zaoberaju Cinnostou v oblasti energetiky vramci Skupiny EPH z dévodu
vtedajSieho oddelenia strategickych energetickych aktiv od inej ¢innosti Skupiny EPH. EPH vsak zahfna dalSie
¢innosti z oblasti energetiky, ktoré nie st sucastou Skupiny EPE. Napriek tomu, Ze spolo¢nost EP Energy bola
zalozena v roku 2010, mnoho dcérskych spolocnosti Skupiny EPE uz méa za sebou dlhé pdsobenie s dobrymi
vysledkami.

V ramci Skupiny EPIF predstavuje Skupina EPE svojou &innostou segment Infrastruktira na vyrobu tepla. V Ceskej
republike ide v tomto segmente predovietkym o spolo¢nosti PT, EOP a UE **; od decembra 2015 pdsobi Skupina EPE
taktiez v Mad’arsku prostrednictvom spolo¢nosti BERT. Okrem tohto segmentu pdsobi Skupina EPE taktiez
v segmente Distribucia plynu a elektriny prostrednictvom spolo¢nosti SSE a EPET.

11 Historia a vyvoj kl'ucovych subjektov Skupiny EPIF

(@) Historia a vyvoj spolo¢nosti Eustream (kl'icové sicasti segmentu Prenos plynu)

Eustream je vysledkom viac nez 45-rocnej medzinarodnej prepravy plynu cez uzemie Slovenskej republiky. Prvy
plynovod spustil prevadzku v roku 1967 po otvoreni medzinarodného plynovodu "Bratstvo". Prvé objemy plynu pre

%0 SGH vlastni 2 412 163 523 zo 4 922 758 042 akcii SPPI, ¢o predstavuje podiel 48,9999965958 %.
* Do maja 2018 bola stiéastou Skupiny EPE segmentu Infrastruktira na vyrobu tepla taktiez spolo¢nost’ PE, ktora bola dita 9. 5. 2018 predana do
spolo¢nosti EPIF.
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zahrani¢nych zakaznikov boli prepravené v roku 1968 plynovodom Bratstvo, ktory v sucasnosti vlastni a prevadzkuje
SPPD. Tento plynovod bol pouzity v roku 1968 aj na prvé dodavky plynu z Ruska do Rakuska a stale je sudast'ou
slovenskej distribucnej siete. Po vystavbe niekolkych paralelnych tranzitnych plynovodov je ceskoslovenska
prepravna siet’ v prevadzke cez Slovensku republiku do krajin zapadnej Eurdpy od decembra 1972. Dia 1. 1. 1993
doslo k rozdeleniu Ceskoslovenska ako politického celku a vznikla Ceskd republika a Slovenska republika ako dva
samostatné Staty. V dosledku toho sa rozdelila aj ¢eskoslovenska prepravna sustava plynu. Vsetky prepravné sluzby
plynu poskytované na tuzemi Slovenskej republiky boli zaclenené do podnikatel'skych aktivit Slovenského
plynarenského priemyslu, $.p., podniku v uplnom vlastnictve statu (SPP §.p.). V roku 2001 bola zaloZena spolo¢nost’
SPP transformaciou SPP, $.p. na akciovu spoloénost’. V roku 2002 predala Slovenska republika priblizne 49 % podiel
v SPP a vzdala sa kontroly riadenia v prospech strategickych investorov E. ON Ruhrgas a GDF Suez. V reakcii na
legislativne poziadavky "pravneho oddelenia" (tzv. "unbundlingu™) bola zaloZena spolo¢nost’” SPP-preprava, a.s.
a zacCala svoju cinnost’ ako prevadzkovatel' prepravnej sustavy (PPS) k 1. julu 2006. V roku 2008 bola spolo¢nost’
SPP-preprava, a.s. premenovana na eustream, a.s. (Eustream) v sulade s regulaénou politikou EU, ktorad vyzadovala
uplné oddelenie prepravnych ¢innosti a obchodnych Cinnosti vertikalne integrovanych plynarenskych spolo¢nosti. Od
svojho zaloZenia sa prepravny systém plynu, ktory prevadzkuje spolocnost’ Eustream, priebezne aktualizuje v stlade
S rastiicimi poziadavkami eurdpskeho trhu s plynom.

Dna 23. 1. 2013 ziskala spolo¢nost EPH od E. ON Ruhrgas a GDF Suez priblizne 49 % podiel (vratane kontroly
riadenia) vo vtedajsom SPP. V reakcii na zdkonné ustanovenia takzvaného treticho energetického balicka EU
implementované do slovenského pravneho systému predovsetkym Slovenskym zakonom o energetike a Slovenskym
zakonom o regulacii poziadala spoloc¢nost’ Eustream o certifikat nezavislého prevadzkovatela prepravnej ststavy
(Independent Transmission Operator / ITO). Aby Eustream tspesne certifikaciu ziskal, SPP nan previedla prepravné
aktiva, vratane prepravnych plynovodov, ¢im sa Eustream tucinne stal vlastnikom tychto aktiv, ktoré prevadzkoval.
Prepravné plynovody predtym vlastnil SPP a prenajimal ich spolo¢nosti Eustream. Postdenie ITO statusu Eustreamu
bolo uspesne ukoncené. V auguste 2013 vydala Eurdpska komisia stanovisko k certifikacii, po ktorom nasledovalo
rozhodnutie URSO, ktory udelil spoloénosti Eustream certifikaciu ITO v novembri 2013. Tento postup certifikicie
potvrdil, e Eustream spiiia poziadavky nezavislosti v ramci vertikalne integrovaného plynarenského podniku.

K datumu tohto dokumentu je si¢asna celkova ro¢na technicka prepravna kapacita prepravnej sustavy prevadzkovane;j
spolo¢nost'ou Eustream vys§ia neZz 104 bem, ¢o je viac nez 20-nasobok celkovej domacej spotreby plynu v Slovenskej
republike®. Hoci Eustream prepravuje taktieZ plyn urdeny na spotrebu v Slovenskej republike, jadrom jeho
podnikania je predovsetkym medzinarodny prenos zemného plynu.

V roku 2018 prepravil Eustream priblizne 59,7 bem plynu, o bolo priblizne 11,2 % z celkovej spotreby v EU, vo
Svajéiarsku a v Turecku v porovnani so 64,8 bem plynu, a 12,2 % v predchadzajucom roku.”®

(b) Historia a vyvoj SPPD (klicové sucasti segmentu Distribicia plynu)

SPPD je vysledkom viac nez 50-rocnej celostatnej distribiicie plynu v ramci Slovenskej republiky. SPPD nadalej
vlastni a prevadzkuje viac nez 34-tisic km vysokotlakovych, stredotlakovych a nizkotlakovych prepravnych potrubi.

Pred rokom 2006 bola spolo¢nost SPPD diviziou distriblicie plynu spolo¢nosti SPP. V reakcii na legislativne
poziadavky "pravneho oddelenia” bola divizia distriblcie plynu oddelena od SPP a zalozena ako samostatny subjekt
SPPD, zatial’ ¢o preprava plynu bola vynata z SPP a vznikla ako samostatny subjekt Eustream. SPPD zacala svoju
¢innost’ prevadzkovatela plynarenskej distribuénej siete k 1. 7. 2006. Odvtedy bola plynarenska distribu¢na siet
prevadzkovana SPPD priebezne udrziavana a zlepSovana v sulade s poziadavkami slovenského trhu s plynom
a zvySovanim bezpecnostnych §tandardov. SPPD nie je zapojena do Cinnosti skladovania plynu, dodavok alebo
prepravy plynu. SPPD prebera vsetok plyn, ktory patri prepravcom, z prepravného plynovodu prevadzkovaného
spoloénostou Eustream pre distribiciu a koncovych zakaznikov.

(©) Historia a vyvoj spolocnosti NAFTA a SPP Storage (kPucovych sucasti segmentu Skladovanie

plynu)

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu poskytuju sluzby skladovania plynu v ramci Skupiny SPPI aj externym
klientom.

Spoloénost’ NAFTA viac nez 40 rokov spolahlivo prevadzkuje podzemné zasobniky plynu. NAFTA sa zacala
zaoberat’ skladovanim plynu v roku 1971, ked’ zacala konvertovat’ vytazené loziska zemného plynu na podzemné
zasobniky plynu a v roku 1973 rozbehla ich prevadzku. V roku 2006 sa kapacita jej podzemnych zasobnikov plynu
vyrazne zvysila na takmer 2 mld. m® vd'aka geologickej optimalizacii. V désledku dokon&enia rozvojového projektu

52 Zdroj: internd analyza EPH na zaklade verejne dostupnych dat
% Zdroj: interna analyza EPH na zéklade verejne dostupnych dat
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Gajary-Baden v roku 2014 sa kapacita podzemnych zasobnikov plynu zvysila eite o dalsich 0,5 mld. m®. V sugasnosti
NAFTA prevadzkuje jedineCny komplex podzemnych zasobnikov plynu, ktoré st vzajomne prepojené technickou
infrastruktiirou na miestach kriZenia tokov plynu na hraniciach Slovenskej republiky, Rakuska a Ceskej republiky.
Podzemné zasobniky plynu su navySe prepojené s plynovymi ststavami — prepravou a distribiciou plynu, co
umoziuje vysoku flexibilitu a poskytuje regionalnu bezpec¢nost’ dodavok.

NAFTA ma okrem skusenosti so skladovanim plynu aj viac nez 100-ro¢né skusenosti v oblasti tispesného prieskumu
a tazby uhl'ovodikov. V roku 1913 bol vykonany prvy vrt vo Viedenskej panve. Odvtedy spolo¢nost NAFTA objavila
a prevadzkuje celkovo 26 uhlovodikovych lozisk, z ktorych tazi zemny plyn aropu v relativne malom rozsahu.
V sulade s tym prieskum a tazba uhl'ovodikov a suvisiace ¢innosti tvoria iba maldl ast’ prijmov a EBITDA Skupiny
SPPI. NAFTA poskytuje taktiez sluzby v menSom rozsahu (vo vztahu k celej Skupine SPPI a mimo nej) v oblasti
¢innosti spojenych s prevadzkovanim zasobnikov plynu, geologickym modelovanim a inzinierskymi sluzbami,
vrtbou, ich likvidaciou a opravami podzemnych sond. Kapacita skladovacich zasobnikov firmy NAFTA je k 30. junu
2019 celkovo 27 700 GWh. Firma Pozagas bola zalozend v roku 1993 spolo¢nostami NAFTA a SPP, §.p., na
vystavbu a prevadzku podzemného zasobnika zemného plynu Lab 4. Infrastruktura spolo¢nosti Pozagas zahfna taktiez
priame pripojenie K rakaskej prepravnej ststave atym umoziiuje pristup k stredoeurépskemu plynovému uzlu
v Baumgartene. Kapacita skladovacich zasobnikov firmy Pozagas je k 30. janu 2019 celkovo 6 947 GWh. V decembri
2018 spoloénost NAFTA, prostrednictvom svojej dcérskej spoloénosti NAFTA Bavaria GmbH, prevzala od
spolo¢nosti DEA Deutsche Erdoel AG a Storengy Deutschland GmbH podzemné zasobniky zemného plynu Inzenham
— West, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstitt v nemeckom Bavorsku sobjemom cca 1,8 bcm. SPP Storage bola
zalozena v Ceskej republike dia 18. 3. 2011 pod nazvom SPPB, s.r.o. Od 1. 9. 2011 bola spolognost’ SPP Storage
jedinym opravnenym prevadzkovatelom podzemného zasobnika plynu v Dolnych Bojanoviciach, ktory bol postaveny
v roku 1999. Nasledne, v roku 2011 bol objekt prevedeny z SPP Bohemia a.s. na SPP Storage v dosledku vytvorenia
nezavislej spoloCnosti a nasledného zlucenia. Kapacita skladovacich zasobnikov SPP Storage je k 30. junu 2019
celkovo 6 117 Gwh.

1.2 Hlavné prednosti kI'ucovych subjektov Skupiny EPIF

@) Hlavné prednosti spolo¢nosti Eustream (kPicové sucasti segmentu Tranzit zemného plynu)

. Emitent povazuje prijmy spolo¢nosti Eustream za stabilné a predvidatel'né vd’aka tomu, ze zmluvy typu ship-
or-pay su uzatvorené $ protistranami s vysokou bonitou.

. Hlavny predmet podnikania spolo¢nosti Eustream generuje vysoku troven penaznych prostriedkov. Jeho
podnikatel’ska ¢innost ma vel'mi obmedzené poziadavky na kapitalové vydavky, pretoze Eustream na svojom
majetku zaistuje pravidelni udrzbu a monitoring pomocou modernych technoldgii. Zaroven podrobne
vyhodnocuje jednotlivé investicie Standardizovanym postupom, aby zohladnil ekonomické a strategické
kritéria, ako aj dovody na vystavbu vyplyvajuce z legislativy/regulaéného ramca. Penazny tok spolo¢nosti
Eustream z prevadzkovych ¢innosti je mozny aj vd’aka modernej infrastruktire, ktora historicky prispieva
k predvidatelnym a stabilnym nakladom na Gdrzbu.

. Eustream plni kI'a€ovu a strategicku ulohu pre Slovenska republiku a EU, pretoZe jeho sustava plynovodov
slizi ako najvacsi plynovy koridor na dodavky ruského zemného plynu do strednej Eurdpy.

. Regulacia prepravy plynu v Slovenskej republike je zalozena na jasnom a stabilnom ramci, ktory disponuje
dobrou mierou predvidatel'nosti. Regulécia tarif pre prepravu zemného plynu je zalozena na metodike
priameho porovnavania cien (“benchmarking™) stym, Zze metodiku stanovenia cien "benchmarkingom"
nedavno znovu potvrdil nezavisly regulaény organ URSO pri implementacii tretej Smernice o energetike.
V novembri 2013 bola spolo¢nost’ Eustream certifikovana ako ITO.

o Emitent veri, Ze Eustream Vv stu¢asnosti disponuje mimoriadne kvalifikovanymi zamestnancami a zostane aj
nad’alej atraktivnou spolo¢nostou pre vysokokvalifikovanych odbornikov z oblasti energetiky.

(b) Hlavné prednosti SPPD (kPuic¢ové zloZKky segmentu Distribucia plynu a elektriny)

. Emitent povazuje prijmy SPPD za stabilné a predvidateI'né vzhl'adom na jej postavenie takmer vyhradného
distributora zemného plynu v Slovenskej republike. Distribuéna siet’ SPPD poskytuje pristup k zemnému
plynu priblizne 94 %>* slovenského obyvatel'stva.

% Zdroj: Spriva o vysledkoch monitorovania bezpetnosti dodavok plynu za 2015, Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky,
http://www.economy.gov.sk/spravy-o-vysledkoch-monitorovania-bezpecnosti-dodavok-elektriny-a-plynu-5851/127536s
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Uverové riziko SPPD je zmiernené inkasovanim pohladavok od obchodnikov s plynom a nie od kone&nych
zakaznikov. Pohl'adavky od prepravcov zemného plynu st zabezpecené bankovymi zarukami alebo
hotovost'ou obvykle vo vyske najmenej dvoch mesacnych platieb, ¢o umoziiuje spolahlivé inkaso
penaznych prostriedkov. SPPD ma uzavreté ramcové distribuéné zmluvy s28 distributormi, z ktorych
s piatimi najvyznamnej$imi (SPP, innogy, ZSE, CEZ Slovensko and Slovakia Energy) realizovala v roku
2018 priblizne 86 % svojich celkovych trzieb.

Emitent povazuje ¢innosti SPPD za efektivne z hl'adiska nakladov a zamerané na optimalizaciu prilezitosti.
V poslednych rokoch SPPD zaviedla zmeny, ktoré viedli k poklesu prevadzkovych vydavkov a investicnych
nékladov bez dopadu na spol'ahlivost’ a bezpecnost’ prevadzky. Viac nez 46 % potrubi, ktoré SPPD vlastni,
st vyrobené z polyetylénu. Oproti Standardnym ocelovym raram sa polyetylénové potrubia vyznacuju
vyznamne dlhSou Zivotnostou (predpokladana Zivotnost’ polyetylénovych rar je vySe 60 rokov) s tym, ze
vazeny priemer veku majetku SPPD je v sucasnosti 25 rokov.

SPPD zo zakona funguje ako dodéavatel’ poslednej inStancie, z ¢oho mu vznika povinnost’ skladovat’ plyn tak,
aby mohla priebezne zasobovat' vSetky domacnosti v Slovenskej republike pocas 30 dni (pri priemernej
spotrebe plynu v zimnom obdobi a po podstatne dlhsi ¢as pocas leta).

Hlavné prednosti spolo¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage (kPicovych zloZiek segmentu
Skladovanie plynu)

Podniky zaoberajice sa skladovanim plynu maju podzemné zéasobniky plynu, ktoré st strategicky

umiestnené a pripojené k hlavnym plynovym trasam medzi Slovenskou republikou, Ceskou republikou
a Rakuskom. Zariadenia sa nachadzaju iba niekol’ko kilometrov od rakuskeho virtualneho obchodného bodu
(obchodny uzol v Baumgartene), ktory je kI'i¢ovym miestom dodavok zemného plynu do vychodnej a juznej
Europy.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu si vybudovali dobra povest’ spol'ahlivostou svojej prevadzky, ¢o
potvrdzuje aj skuto€nost, Ze od zacatia svojej ¢innosti uspesne plnili vSetky zmluvné povinnosti voci svojim
klientom (vtlaCovanie, skladovanie alebo tazba plynu na vybranom odbernom mieste). To viedlo
k vytvoreniu dobrej povesti podnikov zaoberajicich sa skladovanim plynu medzi zdkaznikmi a Statnymi
organmi.

Vyznamna Cast’ skladovacich kapacit je rezervovana na zaklade dlhodobych kontraktov, ktoré si zdrojom
stabilnych cash flow. Navyse, s cielom udrzat’ skladovacie kapacity nevyzadovali podzemné skladovacie
zariadenia Vv sG¢asnosti vyznamné investicné vydavky, ¢o ma za nasledok vysokt uroven celkovej
profitability.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu maju velmi obmedzené pevne stanovené poziadavky na
kapitalové vydavky, pretoze podniky dokladne vyhodnocujii kazda investiciu Standardizovanym a dobre
zavedenym postupom.

Zakaznici podnikov zaoberajucich sa skladovanim plynu majua historicky vel'mi dobra platobnu  disciplinu
(za poslednych pét’ rokov neboli Ziadne vyznamné nedobytné pohl'adavky). Okrem toho, Gverové  riziko
podnikov zaoberajtcich sa skladovanim plynu je d’alej zmiernené pravom na predaj zemného plynu
zakaznika v pripade, Ze tento zakaznik ma nezaplatené dlhy.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu sa zameriavaju na efektivitu nakladov pri zachovani vysokych
Standardov spol'ahlivej prevadzky. Pocas poslednych desiatich rokov boli suicasné skladovacie zariadenia
optimalizované, takze maju (i) u€innejSie riadenie podpovrchovej Casti zasobnikov plynu, t. j. pouzitie 3D
geologického modelovania a dynamického modelovania, (ii) G¢innej$i pomer pracovného objemu (working
gas volume) ainvesti¢nej naplne (cushion gas) (iii) zvySené prevadzkové tlaky, (iv) znizen spotrebu
palivového plynu pre kompresory a(v) zvySené vytlacné atazobné vykony vdaka investiciam do
"debottlenecking” — identifikicia a odstraflovanie prekazok s cielom zvysit denné vykony zasobnika.
Optimalnou udrzbou a efektivnejSim vyuzivanim podzemnych zasobnikov plynu boli znizené naklady na
udrzbu a naklady na palivovy plyn na pohon kompresorov.

Podniky zaoberajtce sa skladovanim plynu nad’alej inovuju svoje produkty zavadzanim novych produktov,
ktoré reaguju na aktualne potreby trhu a lepSie sluzia potrebam zakaznikov. Posledné sluzby, ktoré boli
pridané do portfolia skladovacich sluzieb, zahfniaji opcie na uskladiiovaciu kapacitu, inverznu skladovaciu
kapacitu (inverse storage) a produkty so zdiel'anou hodnotou (Value Sharing Product), ktoré sa v suc¢asnosti
testujuL.
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. Podniky zaoberajice sa skladovanim plynu maji vel'mi skusenych pracovnikov, ktori zvysili flexibilitu
a bezpecnost’ skladovania plynu. Okrem toho st ich zamestnanci schopni dokoncit’ rozvojové projekty vcas
bez dodatoénych nakladov (napr. v roku 2014 bol vybudovany a uvedeny do prevadzky novy podzemny
zasobnik zemného plynu Gajary-Baden, ¢im sa zvysila skladovacia kapacita spolo¢nosti NAFTA o viac nez
0,5 mld. m3).

. V Slovenskej republike skonéila cenova regulacia podnikov zaoberajucich sa skladovanim plynu v roku
2012, v Ceskej republike v roku 2004. Sugasné ceny, za ktoré podniky zaoberajiice sa skladovanim plynu
predavaju svoje kapacity, st tvorené v ramci §tandardného konkurenéného prostredia.

1.3 Charakteristika Cinnosti subjektov Skupiny EPIF v ramci jednotlivych segmentov

(@) Prenos plynu
EUSTREAM

Spolo¢nost’ Eustream je vlastnikom a prevadzkovatelom jedného z hlavnych eurdpskych plynovodov a je jedinym
prevadzkovatelom prepravnej ststavy plynu (PPS) v Slovenskej republike. Prepravna siet’ spolo¢nosti Eustream je
sucastou Centralneho koridoru, ktory je najvdacsou a najdolezitejSou prepravnou trasou zemného plynu do Eurdpy,
predovsetkym jej zapadnej a juznej Casti. Centralny koridor pozostava z existujucich kontinentalnych plynovodov
v strednej a vychodnej Eurdpe, ktoré dovazaju rusky plyn do zapadnej, strednej a juznej Eurdpy. Centralny koridor
zahffia dva plynovody, slovensky potrubny systém (pokracujuci s prilahlymi potrubnymi systémami v Ceskej
republike a Rakusku) s ro¢nou fyzickou kapacitou vychod-zapad priblizne 77 mld. m® a dodatoénymi kapacitami
v d’aliich smeroch a plynovod Jamal v Pol’sku s roénou kapacitou priblizne 36 mld. m°.

Nasledovny graf zobrazuje trasy dovozu potrubného plynu v Europe k septembru 2019:

Stav 09/2019

| Nazov potrubia
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Zdroj: Eustream
! Predstavuje technicki kapacitu iba medzi vychodoma zapadom. Celkova kapacita vo vSetkych smeroch zavisiod aktualinej kombinacie vstupnych a vystupnych miest.
bem = miliarda kubickych metrov

Ro¢na prenosova kapacita systému Eustream k septembru 2019 bola 77,4 bcm v smere vychod-zépad, 24,5 bem
v smere sever-juh a 14,6 bcm s ohladom na spétny tok (zapad-vychod). Celkova kapacita vSak zavisi od skutoénej
kombinacie vstupnych/vystupnych bodov.

Spolo¢nost’ Eustream je jednym z najvicsich prepravcov zemného plynu v celej EU.

(A) Prepravnd siet’ plynu spoloénosti Eustream

Spolo¢nost’ Eustream je v sucasnosti jedinym prevadzkovatelom prepravnej siete na Slovensku. Jej siet’ je dnes
pripojend k prepravnym sietam Styroch krajin: Ukrajiny, Ceskej republiky, Raktska a Madarska. Spolo&nost
Eustream dokoncéila vystavbu prepojenia s Mad’arskom a na UKkrajinu, ku diiu tohto Prospektu pracuje na rozsireni
svojej siete, rozsireni kapacity siete vo vztahu k Ceskej republike a na prepojeni svojej siete do Pol'ska. Vystavba
prepojenia medzi Slovenskou republikou a Pol'skom je strategicky projekt, ktory ziskal finanént podporu z fondov
EU a ku ditu tohto Prospektu sa planuje jej za¢atie ku koncu roku 2021. Za predpokladu pozitivneho ekonomického
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posudenia zvazi Eustream Vv budicnosti rozsirenie alebo vybudovanie d’alSieho prepojenia do Mad’arska ako sucast’
planovaného projektu Eastring. K datumu tohto prospektu je hlavny hmotny majetok spolocnosti Eustream tvoreny
Styrmi alebo piatimi paralelnymi prepravnymi plynovodmi 48"/58" (v zavislosti od tuseku siete), ktoré vedu cez
Slovensko v celkovej dizke priblizne 2 273 km. Prepravna siet’ spolo¢nosti Eustream ma v smere vychod-zapad roéni
fyzicku kapacitu presahujiicu 77 mld. m3 a maximalnu dennu kapacitu v tom istom smere priblizne 212 mil. m®.
Okrem tradi¢ného smeru pontka siet’ dodato¢nu kapacitu aj v d’al§ich smeroch.

Nasledovny diagram zobrazuje vstupné a vystupné body prepravnej siete spolocnosti Eustream. Pri kazdom z tychto
bodov je uvedena jeho kapacita k 31. decembru 2018 aj priemerny ro¢ny prietok v roku 2018:

f: \; Vstupny/vystupny bod

62 I Kompresor

Hromadny spojovaci
bod

i__| ompresorvo vistavbe Prietok: 16,1 bemirok
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o
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Zdroj: Eustream

* Bod iba s prerusitelnou kapacitou

“Bod s Ciastocne prerusite/nou kapacitou

Kapacity uvedené k jiulu 2019, toky uvedené za rok 2018
bemirok = miliarda Kubickych metrov za rok

Pocas Siestich mesiacov konciacich 30. jina 2019 Eustream prepravil priblizne 34,3 bem plynu, ¢o bolo 13,9 %
celkovej spotreby v EU, Svajéiarsku, Turecku a na Ukrajine, oproti 28,2 bcm plynu, alebo 13,3 %, v Siestich
mesiacoch kon¢iacich 30. juna 2018.% V dvanastich mesiacoch kongiacich 30. juna 2019 Eustream prepravil viac ne
65,8 bscsm plynu. Poc¢as dvanastich mesiacov konciacich 31. decembra 2018 Eustream prepravil priblizne 61,2 bem
plynu.

(B) Pristup tretich stran do siete

Eurépsky a slovensky regulacny ramec v plynarenskom odvetvi ma zaistit' konkurenéné prostredie a efektivne
fungovanie eurdpskeho trhu s plynom. Ddélezitym prvkom tohto rdmca je zasada transparentného a nediskrimina¢ného
pristupu k prepravnym plynarenskym sietam. Slovensky zakon o energetike vyzaduje, aby prevadzkovatelia
plynarenskych prepravnych sieti, ako je Eustream, zarucili vSetkym tcastnikom trhu s plynom pravo na pristup do
siete, doplnkové sluzby vratane prava na akumulaciu plynu v sieti. S cielom zaistit’ cezhrani¢ny tranzit plynu v salade
so Slovenskym zakonom o energetike sa od spolo¢nosti Eustream vyzaduje, pod podmienkou dosiahnutia dostato¢ne;j
navratnosti, aby vybudovala cezhrani¢né pripojné body, ktoré st potrebné na integraciu prepravnych sustav
V Eurépskom hospodarskom priestore. Podmienky, za ktorych su Eustream a ostatni prevadzkovatelia sieti povinni
poskytovat’ pristup do siete, musia byt nastavené tak, aby nedochédzalo k diskriminacii medzi réznymi pouzivatel'mi
alebo roznymi kategoriami pouZzivatelov sieti. Az na obmedzeny pocet vynimiek, ako je nedostatok kapacity alebo
priorita povinnosti poskytnut’ sluzbu vo verejnom zaujme, nesmie spolocnost’ Eustream odmietnut’ pristup do svojej
plynarenskej prepravnej siete. Docasné vynimky moze udelit’ taktiez URSO na zaklade pripadnych vaznych
hospodarskych a finanénych tazkosti spojenych so zmluvami typu "take-or-pay".

© Zariadenie pre reverzny chod

Rusko-ukrajinska plynova kriza, ktora zacala 6. januara 2009 a trvala dva tyzdne v obdobi extrémne chladného
pocasia, preverila moznosti prepravnej siete spolocnosti Eustream, pretoZe to bolo prvykrat, co spolo¢nost’ Eustream

% Zdroj: internd analyza EPH na zaklade verejne dostupnych dat
% Zdroj: interna analyza EPH na zaklade verejne dostupnych dat
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Vv prevadzkovych podmienkach fyzicky uplatnila reverzny tok plynu. Eustream preukézal, Ze je schopny splnit’ svoje
zavizky a okamzite reagovat na potreby zékaznikov. V spolupraci s prevadzkovatel'mi prepravnych systémov
v Rakusku a Ceskej republike zaistil Eustream po¢as troch dni provizérne rieSenie reverzného toku na
vstupnych/vystupnych bodoch v Lanzhote av Baumgartene. Pocas toho istého roku Eustream upevnil svoje
provizorne rieSenie systematickejsim trvalym technologickym rieSenim.

Reverzny tok z Ceskej republiky sa v priebehu poslednych piatich rokov vyuzival opakovane. Reverzny tok
z Rakuska sa v sti¢asnosti nepouziva, ale pred kazdou zimnou sezénou sa fyzicky testuje.

Eustream teraz nad’alej podporuje vyznamné medzinarodné projekty s cielom viac sa angazovat’ na regionalnom trhu
s plynom a posilnit’ vlastnt prevadzkovi ¢innost’.

(D) Projekt Eastring

V novembri 2014 prisiel Eustream s navrhom projektu Eastring, ktory je teraz v pociato¢nej faze vyvoja. Ak bude
realizovany, vznikne obojsmerny plynovod s ro¢nou kapacitou priblizne medzi 20 mld. m3 (na zaciatku) a 40 mld. m?
(vo finalnej faze). Mal by viest od slovenskych hranic vo Velkych Kapusanoch az k hranici medzi Tureckom
a Bulharskom v predpokladanej dizke 1 028 a 1 264 km. Stavba plynovodu Eastring si vyziada investiciu vo vyske
vyse 2 mld. EUR. O¢akava sa, Ze ak to bude mozné, bude projekt financovany prevazne zo zdrojov EU a pomocou
externého financovania. Spolo¢nost’ Eustream sa bude finanéne podiel’at’ iba na zlomku celkovej investicie. Eastring
ma mat tri trasy a ma spajat sucasnil plynarensku infraStruktiru medzi Slovenskom, Mad’arskom, Rumunskom
a Bulharskom. Predpoklada sa, Ze pdjde o priamu obojsmernu trasu na rentabilni prepravu plynu medzi Tureckom
a ostatnou Eurépou. Eustream nevstupil do ziadneho zmluvného zaviazku vo vztahu k projektu. Projekt ziskal status
"Projektu EU o spoloénom zaujme" a je v sti¢asnosti vo faze pripravy "Stadia vykonatelnosti", ktora bola podporena
grantom z programu EU s ndzvom "Nastroj na prepojenie Eurépy”. V roku 2016 podpisali vladni predstavitelia
Slovenska a Bulharska Memorandum o0 porozumeni na podporu planovaného rozsirenia plynovodu. Podobné
memorandum podpisalo Slovensko a Madarsko koncom roku 2017. Nedavno Eustream podpisal Memorandum
0 porozumeni projektu Eastring s rumunskou TSO Transgaz S.A.

(E) Zadkaznici a dlhodobé zmluvy

Eustream je najvacsi samostatny dopravca ruského plynu do EU*". Portfolio jeho zakaznikov zahfiia predovietkym
vyznamného ruského dodévatela plynu, zapadoeuropske sietové firmy (utility), dodavatel'ov plynu a obchodnikov
S plynom. Vyznamny diel kapacity maji zarezervovany obchodni partneri z kI'icovych lokalit na eurdpskej
plynarenskej mape, ktori vzdy plnili svoje platobné zavazky riadne a vcas.

Rentabilita obchodnej ¢innosti Eustreamu je dana predovSetkym rezervaciami prepravy plynu, ktoré vécsinou
vychadzaju z dlhodobych zmluv. Vsetky zmluvy bez ohl'adu na obdobie ich platnosti st stopercentne zaloZené na
principe ship or pay, podl'a ktorého spolo¢nost’ Eustream inkasuje dohodnuté prepravné poplatky aj pri nevyuziti
rezervovanej kapacity. Prepravné poplatky aj objemy plynu "gas in kind" (ktory Eustream dostiva na pohon
kompresorovych stanic) st Specifické pre kazda jednotlivi zmluvu a liSia sa v zavislosti od dopredu urcenych
vstupnych a vystupnych bodov, od dopredu uré¢eného obdobia platnosti zmluvy a od velkosti zazmluvnenej kapacity.

Preprava plynu je vysoko regulované odvetvie, a preto je stanovenie cien v zmluvach zna¢ne poznamenané regulaciou
na narodnej, eurdpskej aj medzinarodnej tirovni. Prevazni vacsinu rezervacii predstavuji: (i) vel'ka zmluva zaistujica
tranzit plynu z Ruska do krajin zapadnej, strednej a juznej Europy po trase Velké Kapusany — Baumgarten s kapacitou
priblizne 50 mld. m® (asi 50 % sucasnej celkovej rocnej kapacity Eustreamu pre prepravu plynu), ktora plati az do
roku 2028, a (ii) niekol’ko zmlav uzavretych s vel’kymi prepravcami a postupne konc¢iace do roku 2021. V ostatnych
pripadoch ide o ro¢né alebo iné kratkodobé zmluvy s drobnymi prepravcami. Velka zmluva zaistujlca tranzit plynu
z Ruska do krajin zapadnej, strednej a juznej Eurdpy v smere K vystupnému/vstupnému bodu v Baumgartene je
regulovand v zmysle platnych regulacii. Okrem vysSie uvedenych velkych zmlav pridelil Eustream vyznamnu cast
svojich zvys$nych prepravnych kapacit na vstupnej stanici Lanzhot v ramci dlhodobych zmlav dohodnutych pocas
aukcie o0 ro¢nej prirastkovej kapacite v marci 2017. Zmluvy uzavreté v tejto aukcii o0 kapacite su platné od oktobra
2019; podliehaju vsak splneniu urcitych podmienok, ktoré zmluvnym strandm umoziuji jednostrannit vypoved
zmluvy.

SPP - DISTRIBUCIA
(A) Plynarenskd distribucnd siet’ spoloénosti SPPD

% podrla kapacit vstupnych bodov — pozri Mapu prepravnych kapacit plynu, ENTSOG (the European Network of Transmission System Operators
for Gas), http://www.entsog.eu/maps/transmission-capacity-map
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Vlastnikom a prevadzkovatel'om siete na distribuciu zemného plynu na Slovensku je spolocnost’” SPPD. Tato siet,
ktora zacina na vystupnom bode prepravnych sieti, zahfnia distribucné systémy rozvodu plynu a dodava zemny plyn
kone¢nym spotrebitelom. Siet’ spolocnosti SPPD zaist'uje rozvod priblizne 98 % celkového objemu zemného plynu
distribuovaného na Slovensku. SPPD je teda najvigsim distributorom zemného plynu v krajine®. Podla analyzy
zadanej v roku 2014 pre prioritni oblast’ udrzatel'nej energie v ramci stratégie pre Podunajsko (Sustainable Energy
Priority Area of the Danube Region Strategy) je Slovensko druhou najviac plynofikovanou krajinou v Eurdpskej unii:
pristup k plynu (podl'a Gdajov z roku 2012) ma 94 % obyvatel'ov. Spolo¢nost’ SPPD zaist'uje rozvod plynu do viac
nez 1,5 mil. odbernych miest.

Ku dniu 30. 6. 2019 prevadzkovala spolo¢nost’” SPPD priblizne celkovo 28 278 km nizkotlakovych a stredotlakovych
potrubi (z ¢oho asi 12 262 km tvorili ocel'ové potrubia a asi 16 016 km polyetylénové potrubia) a priblizne 6 296 km
vysokotlakovych potrubi. Hmotny majetok SPPD je pomerne moderny — vazeny priemer veku prevadzkovanych
potrubi je 26 rokov a viac nez 46 % rur je z polyetylénu, takZze maji ovela dlhSiu predpokladanu Zivotnost' nez
ocel'ové potrubia (predpokladana Zivotnost’ polyetylénovych rir je vyse 60 rokov).

SPPD zaistuje distribuciu plynu pre konecnych spotrebitel'ov na zéklade Standardnych rdmcovych distribuénych
zmluv uzavretych s doddvatel'mi zemného plynu. V sucasnosti ma SPPD Standardné ramcové distribucné zmluvy s 28
dodavatel'mi zemného plynu, priGom 5 hlavnych dodavatelov drzi viac nez 86 % podiel na trhu.

Okrem distribtcie plynu sa SPPD zaobera predajom distribu¢nej kapacity a prevadzkovanim a tdrzbou plynovodnej
distribuénej siete; podiela sa taktieZ na vyrovnavani a dispeCerskom riadeni distriblicie plynu a na zaistovani
bezpecnosti dodavok plynu do domacnosti. SPPD riadi distribuciu plynu vo svojej sieti a meria prietoky zemného
plynu na vstupnych a vystupnych bodoch tak, aby kone¢ni spotrebitelia mali zaisteny pristup k zemnému plynu po
celych 24 hodin.

Distribucia zemného plynu je findlnou fazou zasobovania zemnym plynom, ked’ sa plyn od dodavatela privadza
z prepravného systému ku kone¢nym spotrebitelom cez distribuéné systémy SPPD. V roku 2015 distribuovala
spolo¢nost’ SPPD priblizne 4,59 mld. m® zemného plynu a v roku 2016 priblizne 4,68 mld. m?, v roku 2017 4,90 mid.
m®av roku 2018 4,78 m’

SPPD ma prirodzeny monopol v oblasti distribticie plynu na Slovensku. K 30. junu 2019 su jej hlavnymi aktivami (i)
vysokotlakové potrubia, ktoré sa rozprestieraju naprie¢ Slovenskom v dizke priblizne 6 277 km, a (ii) stredotlakové
potrubia, ktoré na Slovensku zaujimaja 27 037 km. Okrem toho SPPD prevadzkuje d’alsich 19 km vysokotlakovych
al 240 km stredotlakovych a nizkotlakovych potrubi, ktoré vSak sama nevlastni. Nasledovna schéma zobrazuje
distribu¢nu siet’ SPPD na uzemi Slovenska.

Zdroj: SPPD

(B) Licencie, povolenia a oprdvnenia

Spolo¢nost’” SPPD je drzitelom licencie bez casového obmedzenia na podnikanie v energetickych odvetviach
"Povolenie na podnikanie v energetike ¢. 2006P 0070", ktora jej umoziuje podnikat’ v oblasti distriblicie plynu.

%8 Zdroj: Narodna sprava 2014, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/RONI_AR_2014.pdf
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Okrem toho je SPPD drzitelom licencie, ktord jej umoziiuje vykonavat' bezné podnikatel'ské cCinnosti, akymi su
inStalacia, opravy, udrzba, odborné kontroly a skuSky plynovych a tlakovych zariadeni a technické skusky, merania
a analyzy.

Licenciu na poskytovanie distribuénych sluzieb udel'uje URSO. Licencie na distribuciu plynu nemaji Ziadne asové
obmedzenie. Vsetok majetok potrebny na distribliiciu zemného plynu SPPD vlastni alebo si ho prenajima od tretich
stran (ako su realitni developeri, ktori vybudovali infrastruktiru pre ¢erstvo vybudované nehnutelnosti) a nie je
spojeny s vlastnictvom licencie.

V stulade so zdkonom SPPD umoznuje pristup do plynarenskej distribucnej siete a pontika svojim zakaznikom
distribuéné sluzby transparentnym a nediskriminaénym spdsobom. Stucasné regula¢né obdobie zacalo v januari 2017
abude trvat az do konca roku 2021. Ceny za distribuciu plynu su regulované pomocou vzorca na vypocet
priemernych tarif.

© Tarifa za vyuZitie distribuénej siete

SPPD realizuje trzby tym, ze dodavatel'om zemného plynu uctuje regulované poplatky za vyuzitie svojej distribucnej
siete. Dodavatelia nasledne tieto regulované poplatky prenasaju na konecnych spotrebitelov zemného plynu.
Distribuéné tarifa sa vypoéitava v sulade so vzorcom schvalenym URSO, ktory stanovuje vysku distribuénej tarify
ako podiel (i) celkovych prevadzkovych nakladov, odpisov a primeraného zisku na (ii) priemernom objeme
distribucie zemného plynu.

Prevadzkové naklady zahffiaju uznatelné naklady na poskytovanie spolahlivej a bezpe¢nej distribuénej sluzby
a zaistenie bezpecnosti dodavky. Odpisy sa pocitaju na zéklade regulovanej zakladne aktiv (“regulatory assets base",
RAB) vo vztahu k technickej Zivotnosti aktiv (uréuje URSO) a vztiahnuté k celému regulaénému obdobiu. Primerany
zisk je sud¢in RAB a vaZenych priemernych nikladov na kapital (uréuje URSO). Priemerny objem distribticie zemného
plynu je stanoveny ako priemer objemu distribucie v poslednych troch rokoch a ocakavaného objemu v budicich
dvoch rokoch. Priemerné naklady na kapital pre su¢asné regulacné obdobie (konciace rokom 2021) je 6,47 %°.

(D) Pristup tretich strdan do distribucénej siete

Eurépsky a slovensky regula¢ny ramec v plynarenskom odvetvi ma zaistit' konkurencné a efektivne eurdpske trhy
S plynom. Délezitym prvkom tohto rdmca je zasada transparentné¢ho a nediskrimina¢ného pristupu k plynarenskym
distribuénym sietam. V sulade s tym Slovensky zadkon o energetike vyZaduje, aby prevadzkovatelia plynarenskych
distribuénych sieti, ako je SPPD, zaruCili vSetkym ucastnikom trhu s plynom pravo na pristup k distribucnej sieti,
doplnkové sluzby a akumulaciu plynu v sieti. Podmienky, za ktorych SPPD a ostatni prevadzkovatelia plynarenskych
distribuénych sieti st povinni poskytovat’ pristup do svojich sieti, musia byt nastavené tak, aby bol tento pristup
udelovany transparentnym a nediskriminaénym sposobom. Az na obmedzené vynimky, ako je nedostatok kapacity
distribuénej siete alebo potreba dat’ prednost’ plneniu povinnosti verejnej sluzby, nesmie spolo¢nost’ SPPD odmietnut’
pristup do svojej plynarenskej distribucnej siete. Podl'a zdkona moéze dodavatel’ plynu so zmluvou typu take-or-pay
poziadat URSO, aby udelil do¢asnii vynimku z povinnosti SPPD poskytnit’ tretim stranam pristup do distribuénej
siete, ak existuje hrozba vaznych hospodarskych a financnych tazkosti v suvislosti s plnenim povinnosti tohto
dodavatela plynu podla zmlav typu take-or-pay. Tato vynimka vSak nie je v praxi pre SPPD pouzitel'nd, pretoze
dodavky plynu na vstupnych bodoch budu vzdy zodpovedat plynu distribuovanému na odberné miesta.

(E) Zdkaznici a zmluvy

SPPD zaistuje distribiciu plynu pre nasledovné tarifné skupiny kone¢nych spotrebitelov: domécnosti, drobni
podnikatelia, malé podniky, stredné podniky a velki spotrebitelia. V Siestich mesiacoch konciacich 30. juna 2019
priblizne 32,5 % celkového objemu distribuovaného plynu odobrali domécnosti spolu s drobnymi podnikatel'mi,
zatial' ¢o malé a stredné podniky odobrali priblizne 8,8 % a velki spotrebitelia priblizne 58,7 %. SPPD nema priame
zmluvné vztahy s koneCnymi spotrebitel'mi a miesto toho zaist'uje distribuciu zemného plynu a poskytuje suvisiace
sluzby na zaklade standardnych ramcovych distribu¢nych zmlav s dodavate'mi zemného plynu. Dodavatelia zemného
plynu majia priame zmluvné vztahy s koneénymi spotrebitelmi. Dvadsiatka najvacsich koneénych spotrebitel'ov
obsluhovanych dodavatel'mi zemného plynu predstavuje pre spolo¢nost’ SPPD priblizne 8 % jej prijmov.

STREDOSLOVENSKA ENERGETIKA

Skupina EPE prevadzkuje v ramci Skupiny EPIF svoju ¢innost’ v segmente Distribucia plynu a elektriny najmé na
Slovensku a v Ceskej republike, a to predovsetkym prostrednictvom spolo¢nosti SSE (Slovensko) a EPET (Ceska
republika).

%% Ak sa vstupné veliginy vypoétu zmenia o viac nez 10 %, moze byt hodnota predmetom tipravy.
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Skupina EPE ovlada Skupinu SSE na zaklade akcionarskej dohody so slovenskym $tatom ako druhym akcionarom,
pri¢om EPE drzi 49 % akcii a hlasovacich prav v tejto skupine.

(A) Distribucia elektriny

Distribucia elektriny je konecnou fazou dodavok atyka sa rozvodu elektriny dodanej dodavatelom z narodnej
prenosovej sustavy ku kone¢nym zakaznikom prostrednictvom sieti regionalnych distributorov.

* Filina s
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Slovensko ma tri regionalne rozvodné siete prevadzkované tromi vertikalne integrovanymi skupinami: Skupinou SSE
(stredné Slovensko), ZSE (zapadné Slovensko) a VSE (vychodné Slovensko). Vsetky tieto skupiny st ¢iastocne
privatizované a kazda z nich vytvorila v ramci procesu unbundlingu podl'a Druhého energetického balicka EU plne
vlastnené dcérske spoloénosti EPE, ktoré prevadzkuji rozvodny systém. Ide o spolo¢nost’ SSD, Zapadoslovenska
distribu¢nd, a.s. a 0 spolocnost’ Vychodoslovenska distribucna, a.s. Kazda ztychto spolo¢nosti ma prirodzeny
monopol na svojom Gzemi.

SSE distribuuje elektrinu podnikom aj domécnostiam v Slovenskej republike a k 30. janu 2019 obsluhuje cca 756-
tisic odbernych miest. Ma sidlo v Ziline a podnika na strednom Slovensku, ktoré tvori zhruba tretinu rozlohy
Slovenskej republiky a zije v iom 30 % obyvatel'ov Slovenska. Spolo¢nost’” SSD, plne vlastnena dcérska spolo¢nost’
SSE, ktorej prostrednictvom SSE prevadzkuje regulovanu distribu¢ntl ¢innost’, vlastnila ku ditu 31. december 2018
necelych 35-tisic km vedeni vysokého, stredného a nizkeho napétia a obsluhovala zhruba 754-tisic odbernych miest.
SSD prevadzkuje taktiez Sest’ vysokonapdtovych rozvodni, 56 vysokonapatovych/strednonapiatovych rozvodni, 70
rozvodni a 9 075 distribuénych transformacnych stanic.

SSE distribuovala v roku 2018 celkovo 6 272 GWh elektrickej energie prostrednictvom 754 106 pripojok a dodala
3980 GWh elektriny zhruba 583 000 zakaznikom. Na zéaklade udajov za rok 2016 zverejnenych URSO je SSE
druhym najvacsim regionalnym distribiitorom elektriny na Slovensku, merané mnozstvom distribuovanej elektriny.

Nasledovna tabulka uvadza porovnanie SSE a dvoch hlavnych konkurentov vo vztahu k celkovému objemu
distribucie elektrickej energie na Slovensku v roku 2018:

Distributor Podiel u domacnosti Malé podniky
ZSE 36 % 34 %
SSE 26 % 24 %
VSE 22% 220 %

Zdroj: URSO Vyroéna sprava 2018

V sucasnom regula¢nom obdobi plati limitna cena, ¢o znamen4, Ze je regulacia uplatiovana o. i. stanovenim limitu
pre povoleny zisk, teda pre zisk povoleny prislusnému distributorovi, ktory je sucastou vzorca na vypocet
prenosovych a distribuénych sadzieb. Povoleny zisk sa stanovuje pre dané regulacné obdobie ako névratnost’
regulaénej zékladne aktiv pred zdanenim.

Dalej plati cenova regulacia vo vztahu k pristupu regionalnych distributorov k elektrickej distribuénej sieti.
Maximalna cena za pristup k distribucnej sieti a distribucie elektriny sa stanovuje samostatne pre jednotlivé Girovne
napitia (vysoké, stredné a nizke) a vypocita sa ako vazeny priemer stanovenych sadzieb pre jednotlivé Grovne napitia.
Podla vzorca stanoveného URSO sa pri kalkulacii distribuénej sadzby bert do Gvahy prevadzkové naklady, odpisy
a primerany (povoleny) zisk. Vazené priemerné kapitalové néklady pouzivané URSO na kalkulaciu st 6,27 % pre
roky 2018 — 2021%°. Dodavatelia elektriny su povinni platit’ distribu¢né sadzby bez zretela na to, &i a kedy inkasuju
platby od kone¢nych zdkaznikov. Distribu¢né zmluvy sa riadia prevadzkovym poriadkom trhu s elektrinou a d’al§imi

807droj: URSO;
http://www.urso.gov.sk/?q=Informa%C4%8Dn%C3%BD%20servis/Plyn%C3%Alrenstvo/Hodnoty%20parametrov%20WACC%20pre%20rok %2
02017
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opatreniami vydanymi URSO. Podl'a beznej praxe Skupiny EPH sa ramcové distribuéné zmluvy uzatvaraji na jeden
rok.

Struktira distribunych sadzieb, ktoré schvaluje URSO, obsahuje fixnu platbu za vykon (v priemere minimalne 65 %
celkovej sadzby). Zostavajuca menSia Cast sadzby vychadza zo spotreby. Zna¢na cast’ vynosov distributora
z distribucie elektriny je teda fixna a nezavisi od mnozstva spotrebovanej elektriny. To zmierfiuje riziko kolisania
spotreby elektriny a tvori vyznamnu &ast’ vynosov Skupiny EPH, ktoré st odolnejsie proti ekonomickym cyklom.

(B) Dodavka energie

Podnikanie v oblasti dodavok energie tvoria predovSetkym dodavky elektriny a zemného plynu koneénym
zakaznikom. Liberalizacia trhu s dodavkami elektriny predstavuje nielen vyzvy, ale aj prilezitosti pre SSE, a taktiez
EPET, vratane moZznosti preniknit na uzemie inych tradicnych dodavatel'ov. Skupina EPH ma portfélio velkych
zékaznikov nielen v komerénom sektore, ale taktiez vo verejnom a v komunalnom sektore, a tispe$ne expanduje do
maloobchodného sektora, najmé prostrednictvom Skupiny SSE, ktora je tradi¢nym dodévatel'om v regione.

Spolo¢nost EPET (plne vlastnena spolo¢nostou EPE) je hlavnym nezavislym obchodnikom najmi s elektrinou
a dodavatelom elektriny, zemného plynu a stvisiacich sluZieb koneénym zakaznikom v Ceskej a v Slovenskej
republike. Vyhodou EPET je pristup do kapacit Skupiny EPH na vyrobu elektriny a jej hlavna funkcia je vyuzivat
synergiu s inymi segmentmi Skupiny EPH s cielom pokryt’ cely hodnotovy retazec.

Dodavatel'ska ¢innost’ SSE jej umoznuje vyuzivat’ synergiu s inymi segmentmi Skupiny EPH, najma s usekom tepla
a elektriny a s obchodnym ttvarom useku distribucie a dodavok elektriny. Obchodny utvar Skupiny EPH nakupuje
elektrinu vyrabant v ramci Skupiny EPH a predava tato elektrinu na vel’koobchodnom trhu, pricom suc¢asne nakupuje
na velkoobchodnom trhu objem elektriny, ktort Gtvar dodavok energii predava kone¢nym zakaznikom, a predava jej
tento objem. Obchodny utvar Skupiny EPH jej zaroven umoziuje organizovat’ zadavacie konanie pre dodavky
elektriny kone¢nym zakaznikom prostrednictvom nakupov od vyznamnych Gcastnikov trhu, nezavislych obchodnikov
ana Power Exchange Central Europe, a.s. (PXE). Utvar dodavok energii ako posledny krok hodnotového retazca je
priamym spojenim s kone¢nymi zakaznikmi a odstrafiuje riziko potencialneho prerozdelovania marzi, takze v plnom
rozsahu zachycuje marze v celom hodnotovom retazci. Okrem toho utvar dodavok energii umoznuje Skupine EPH
posilnit’ existujuce vzt'ahy so zdkaznikmi tym, Ze im poskytuje dvojaké palivové rieSenie (t. j. tak elektrinu, ako aj
zemny plyn). Navyse Skupina EPE v sulade s cielom posilnit’ svoju vertikdlnu integraciu nad’alej rozSiruje svoju
maloobchodnu ¢innost’ v ramci svojho segmentu distribucie a dodavok elektriny. Tato expanzia do maloobchodného
sektora ma za ciel’ diverzifikovat a stabilizovat’ zakaznicku zakladnu a obmedzovat’ rizika stvisiace s koncentraciou
zakaznikov.

V roku 2018 dodala SSE zhruba 3,980 GWh elektriny cca 583-tisicom zakaznikov. SSE zaroveti vlastni a prevadzkuje
niekol’ko malo vyrobni s celkovym inStalovanym vykonom 63 MWe: solarne elektrarne s thrnnym vykonom 10
MWe, malé vodné elektrarne s thrnnym vykonom 3 MW a 50 MWe plynovi turbinu uréent na predaj systémovych
sluzieb slovenskému prevadzkovatel'ovi prenosovej sustavy (TSO), spolo¢nosti SEPS.

(b) Skladovanie plynu

Skupina EPH prevadzkuje skladovanie zemného plynu prostrednictvom firiem NAFTA, Pozagas, NAFTA Speicher
a SPP Storage.

Celkova kapacita skladovacich zariadeni NAFTA, SPP Storage, NAFTA Speicher a Pozagas k 30. junu 2019 bola
60,8 terawatt hodin (TWh), celkova maximalna rychlost’ tazby bola 846 GWh za den a celkova maximalna rychlost
vtlaCania bola 644 GWh za den.

(A) Zasobniky plynu spoloénosti NAFTA, Pozagas, SPP Storage a NAFTA Speicher

Geologické podmienky v Slovenskej republike aj v Ceskej republike s priaznivé. Vhodné lokality st vyhodne
umiestnené v blizkosti prepravnej ststavy, odkial’ je mozné dodavat’ zemny plyn na vychod aj na zapad. Ponuka sa tu
atraktivna moznost’ na vybudovanie uzlového miesta eurdpskej plynarenske;j siete.
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Nasledovny diagram opisuje skladovacie zariadenia na plyn prevaddzkované Skupinou EPH k 30. jinu 2019:
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NAFTA

NAFTA je najvicsi prevadzkovatel' podzemnych zasobnikov plynu v Slovenskej republike. Skladovacia kapacita
zasobnikov prevadzkovanych spolocnostou NAFTA je k 30. junu 2019 priblizne 27 700 GWh s maximalnym
tazobnym objemom 392 GWh za den. Priblizne 90 % ¢innosti spolo¢nosti NAFTA predstavuje skladovanie plynu
V podzemnych zasobnikoch, ktoré pontkaji sezonnu a flexibilnil kapacitu. Sezénne skladovanie sa vyuziva najmé na
vtlaGanie zemného plynu do zasobnikov pocas letného obdobia a tazbu zemného plynu pocas zimy, zatial o
flexibilné skladovanie umoziiuje zakaznikom vtlacat’ a tazit’ plyn bez ohladu na sezénu. Najvacsi zdkaznik Nafty
vyuziva 50 % jej kapacity, pricom zvySok pripada na mensich domacich aj zahrani¢nych zakaznikov.

Spolo¢nost’ NAFTA poskytuje svojim klientom Siroké portfolio sluzieb v oblasti skladovania zemného plynu, od
dodato¢nej uskladnovacej kapacity, Specidlnych vykonov pre tazbu a vtlacanie, sadzby na denn dopredu a denné
sadzby, opcie na skladovaciu kapacitu a spatné skladovanie. NAFTA zaroven prevadzkuje prieskum a tazbu (E&P)
a v sucasnosti prevadzkuje niekol’ko nalezisk ropy a zemného plynu, v ktorych NAFTA tazi zemny plyn a ropu
Vv relativne malom rozsahu.

NAFTA je taktiez slovenskym lidrom v prieskume a tazbe uhlovodikov (E&P) a 6. najvac¢sim prevadzkovatelom
zésobnikov zemného plynu v Eurdpe. Cinnosti spojené s prieskumom atazbou uhlovodikov sa nachadzaju vo
vychodnej azapadnej casti Slovenskej republiky v oblastiach Viedenskej panvy, Podunajskej niziny
a Vychodoslovenskej panvy.

POZAGAS

Pozagas je druhym najvacsim prevadzkovatelom podzemnych zasobnikov plynu v Slovenskej republike, ktoré¢ho
technicka prevadzka bol Ciastoéne prevedena na spolo¢nost NAFTA. Poskytuje spolo¢nosti NAFTA aj doplnkové
sluzby, ¢im umoziuje zakaznikom NAFTA pristup k stredoeuropskemu plynovému uzlu v Baumgartene pomocou
prepajacieho bodu s rakiskou prepravnou stistavou.
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Pozagas vlastni a prevadzkuje podzemny zasobnik zemného plynu "Lab 4", ktory sa nachadza vo vychodnej Casti
Viedenskej panvy, v blizkosti mesta Malacky v Slovenskej republike. Zasobnik "Lab 4" sa sklada z niekolkych
vytazenych lozisk zemného plynu aropy, ktoré boli konvertované na podzemny zasobnik. Celkova kapacita
zasobnikov Pozagas je 6 947 GWh.

SPP STORAGE

SPP Storage (SPPS) vlastni a prevadzkuje podzemny zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice, ktora sa nachadza
v Ceskej republike, so skladovacou kapacitou 6 117 GWh a s maximalnym &erpacim vykonom 95,58 GWh za def.
Podzemny zéasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice bol postaveny v roku 1999. Budovanie tohto zasobnika plynu
prebiehalo v niekolkych etapach, ked’ sa v stlade s pozadovanym narastom skladovacej kapacity pripajali d’alSie
loziskové objekty. Plnenie a Cerpanie plynu je realizované z vysokotlakového plynovodu, ktorym je podzemny
zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice prepojeny s meracou Stanicou Brodské (vzdialenou asi 30 km). Meracia
stanica Brodské vykonava obchodné merania mnozstva a kvality plynu. V meracej stanici Brodské je plynovod
napojeny na slovensku prepravnu siet’ s plynom spolo¢nosti Eustream.

NAFTA Speicher

Spolo¢nost NAFTA Speicher vlastni a prevadzkuje skladovacie zariadenie zemného plynu v Nemecku v blizkosti
hranic s Rakiskom vo Wolfersbergu, Inzenhame a Breitbrunn-Eggstitte. Zasobniky NAFTA Speicher st priamo
napojené na NetConnect Germany Virtual Trading Point (NCG VTP), ktory je jednym =z najatraktivnejSich
obchodovacich stredisk s plynom v Europe. Kapacita aktiv je 20,00 TWh (¢o predstavuje 8 % kombinovanej
skladovacej kapacity v Nemecku). K datumu tohto Prospektu je priblizne 87 % skladovacej kapacity predmetom
dlhodobych zavizkov trvajucich do roku 2023/2024 a priblizne 76 % skladovacej kapacity je predmetom dlhodobych
zaviazkov trvajucich az do rokov 2026/2027.

(B) Cena za vyuZitie zdsobnikov zemného plynu

Spolo¢nosti NAFTA, Pozagas, NAFTA Speicher a SPPS realizuju trzby tak, ze uctuji poplatky za sezénne
a flexibilné vyuzitie podzemnych skladovacich zariadeni. Cena za sluzbu zodpoveda principu "store-or-pay"”, teda
odraza najmi zazmluvnenu kapacitu nez kapacitu skuto¢ne vyuzita. Tarify za vyuzivanie skladovacich kapacit nie su
v Ceskej republike a na Slovensku regulované od roku 2013 a 2007. Skladovanie zemného plynu v Nemecku taktie
nie je regulované. URSO, slovensky regulator, v roku 2016 novelou vyhlagky Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi
¢islo 223/2016 Z. z. spresnil postup regulacie v pripade vyhlasenia stavu nidze.

Velka Cast trzieb je zabezpecena dlhodobymi skladovacimi zmluvami, v ramci ktorych je rezervovana skladovacia
kapacita, prislusné plniace a Cerpacie vykony ana ich zaklade sa stanovuje "store-or-pay" cena, ktora je dalej
indexovana na zaklade inflacie. Dlhodobé kontrakty obsahuji taktiez S$tandardny revizny cenovy mechanizmus.
V rokoch 2015 a 2016 doslo k prerokovaniu vicsiny dlhodobych kontraktov na mierne niz§ie urovne pre obdobie
buducich troch az piatich rokov. Poplatky za skladovanie zemného plynu neboli na Slovensku regulované od roku
2013 a v Ceskej republike od roku 2007 vd’aka u¢innej konkurencii roznych spoloénosti prevadzkujucich zasobniky
plynu. URSO vsak umoziiuje v su¢asnej regulaénej politike 2017 az 2021 regulaciu cien zaviest. Doteraz viak neboli
vykonané ziadne formalne kroky k uskutoc¢neniu tohto zdmeru. Cena za skladovanie je trhova a zavisi od viacerych
faktorov, ako je bezpecnost dodavok plynu (dodavatelom plynu a nakoniec domacnostiam ainym chranenym
klientom), vnutorna a vonkajSia hodnota skladovania (rozpitie leto-zima, vnutro-sezonne variacie atd’.), hodnota
portfolia a umiestnenie skladovacieho zariadenia a jeho prepojenie.

Vysoka ¢ast’ trzieb Spolocnosti prevadzkujucich zasobniky plynu plynie z dlhodobych zmlav. V ramci dlhodobych
zmluv sa prijmy z kapacit obvykle indexuju na zéklade inflacie. Dlhodobé zmluvy su dohodnuté tak, ze je vyhradené
urcité mnozstvo skladovacej kapacity a prislusna miera tazby a vtlacania, pre ktoré plati zasada "skladuj alebo plat™.
V pripade zlyhania zo strany zdkaznikov by NAFTA a Pozagas mali na pokrytie svojich pohl'adavok zo zmlav pravo
pouzivat’ plyn, ktory tito zdkaznici skladuji.

© Pristup tretich strdan do zdsobnika zemného plynu

Eurépsky, slovensky a éesky regulacny ramec v oblasti zemného plynu ma zaistit’ konkurencné a efektivne eurdpske
trhy s plynom. Délezitym prvkom tohto ramca je zdsada transparentného a nediskriminaéného pristupu k zdsobnikom
plynu. V stlade s tym Slovensky zakon o energetike a ¢esky Energeticky zakon vyzaduje, aby SSO, ako je NAFTA,
Pozagas a SPP Storage, zaruCili vSetkym ucastnikom trhu s plynom pravo na pristup k zasobnikom plynu
a k doplnkovym sluzbam transparentnym a nediskriminaénym spdsobom. AZ na obmedzené vynimky, ako je napr.
nedostatok kapacity zasobnikov plynu alebo potreba uprednostnit’ plnenie uloh verejnej sluzby, NAFTA, Pozagas ani
SPP Storage nesmu odmietnut’ pristup do svojich zasobnikov plynu. NAFTA Speicher ma obdobné povinnosti
v zmysle legislativy platnej v Nemecku.
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(© Infrastruktiira na vyrobu tepla

Skupina EPIF prevadzkuje svoju &innost’ vtomto segmente v Ceskej republike aod decembra 2015 taktiez
v Madarsku prostrednictvom tychto deérskych spolocnosti: PT (Ceska republika), EOP (Ceska republika), UE (Ceska
republika), PLTEP (Ceska republika) a Budapesti Erémii Zrt. (Mad’arsko).

K 30. junu 2019 bola Skupina EPH najvacsim dodavatelom tepla koncovym spotrebitel'om podl'a mnozstva PJ tepla
dodanych v Ceskej republike a vyznamnym dodavatelom elektriny vyrobenej v Ceskej republike (vratane podpornych
sluzieb) podl'a vyrobenej elektriny v GWh®. K 30. jinu 2019 predstavuje dizka rozvodnej siete tepla cca 1 276 km,
pomocou ktorej obsluhuje priblizne 385-tisic zdkaznikov, a to v hlavnom meste Praha (Prazska teplarenska), v Plzni
(Plzenska teplarenska — tu ide 0 domacnosti v mensej miere), v Hradci Kralové, Pardubiciach a Chrudimi (Elektrarny
Opatovice), Litvinove a Moste (United Energy), ale aj d’alsich municipalitach. K 30. junu 2019 dosahoval celkovy
instalovany tepelny vykon vo zvazovanom segmente v Skupine EPIF hodnotu 3 720 MWth, instalovany kogeneracny
vykon 1 059 MWe a instalovany kondenza¢ny vykon 359 MWe.

Skupina EPH vlastni a prevadzkuje skupinu vyrobni v Ceskej republike a v Madarsku a vsetky tieto vyrobne,
s vynimkou vyrobni PT, sii kombinované vyrobne tepla a elektriny (kogenera¢né vyrobne) s moznostou prevadzky
v kondenza¢nom reZime a S moznost'ou vyroby elektriny iba na zaklade vyvoja dopytu po teple a ceny elektriny.
Nasledovna tabul’ka uvadza dizku rozvodnej siete pri kazdej vyrobni Skupiny EPH ku diiu 30. jun 2019:

Ku diiu 31. 12. 2017

Spoloénost’ Lokalita Typ DiZka siete

. — " S . Kogeneracia (CHP) na

Elektrarny Opatovice ("EOP") Opatovice, Ceska republika hnedé uhlie 319 km
: T— . o . Kogeneracia (CHP) na

United Energy ("UE") Komoftany, Ceska republika hnedé uhlie 148 km
3 Kogeneracia (CHP) na

Plzeniska teplarenska ("PLTEP") Plzeti, Ceska republika hnedé uhlie, biomasa 257 km

a odpad
Prazska teplarenska ("PT") Praha, Ceska republika na zemny plyn a ierne 553 km

uhlie

Kogeneracia (CHP), na
Budapesti Eromii Zrt. ("BERT") Budapest’, Mad’arsko zemny plyn a 'ahké -
vykurovacie oleje

62

Zdroj: EPH

8! Zdroj: Interna analyza EPH
62 Rozvodn teplarenski siet’ vlastni a prevadzkuje spolocnost’ Fétav Zrt, ktord je taktieZ jedinym zékaznikom spolo¢nosti BERT
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(A) KPucéové prevadzkové vykonnostné ukazovatele

V nasledovnej tabul’ke st uvedené kI'icové prevadzkové udaje z oblasti teplarenstva v Skupine EPIF.

Za prvych Sest’ mesiacov konciacich 30. juna Za rok kon¢iaci 31. decembra
2019 2018 2018 2017

InStalovany vykon vyroby 1.059 894 1.059 894

elektriny —  kogeneracia

(MWe)

InStalovany vykon vyroby 359 360 360 360

elektriny — kondenzécia

(MWe)

Instalovany vykon vyroby 3.720 3.323 3.720 3.323

tepla v pripade vymennikov

(MWth)

Elektrina vyrobena 1.154 1.002 1.782 1.829

(kogeneracia) (GWh)

Elektrina vyrobena 791 969 2.186 2.275

(kondenzacia) (GWh)

Teplo dodané (PJ) 13,4 12,0 211 22,1
Zdroj: EPH

Vyroba a distribucia tepla je v Ceskej republike regulovanou ¢innostou, kde ERU schvaluje metodiku stanovenia
ro¢nych sadzieb pre teplo. Tieto sadzby si stanovuju jednotlivé spolocnosti na zdklade priamych nadkladov plus
odovodnenych nepriamych nakladov a "primerané" ziskové marze pre vyrobcu. "Primerand" ziskova marza sa
stanovuje pre kazda spolo¢nost’ individudlne a vychadza z investovaného kapitalu. ERU stanovuje limitnéi cenu tepla,
ktora umoziuje dcérskym spolo¢nostiam Skupiny EPH stanovit’ vlastnii cenu tepla s tou podmienkou, Ze bude niZ$ia
nez limitna cena a riadi sa kalkulaénymi principmi.

Odvetvie vyroby a distriblicie tepla je vSeobecne charakterizované vysokymi bariérami pre vstup z dovodu
vlastnickych obmedzeni stanovenych vladou pre jedinu regionalnu rozvodnu siet’ tepla. Toto spolu s regulovanymi
cenami distribtcie tepla zaist'uje stabilitu pehaznych tokov z teplarenskej ¢innosti.

Usek tepla a elektriny ma vePmi konkurenénu nakladovu Struktaru, o je vysledkom (i) prevadzkovej efektivity
vyplyvajucej hlavne z toho, Ze vyrobne st projektované na spalovanie hnedého uhlia a kombinované vyroby elektriny
atepla, (ii) pocetnych dlhodobych zmluv, ktoré zaistuji primarne palivové zdroje, (iii) dobre udrziavanych sieti
dialkového kurenia, ktoré vyzaduju len nizke investi¢né vydavky a (iv) dlhodobej zmluvy medzi PT a Energotrans
0 dodavkach tepla zo spolo¢nosti Energotrans pre PT, ktora teplo distribuuje svojim zakaznikom.
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Nasledovny graf poskytuje porovnanie cien tepla uctovanych spolo¢nostami Skupiny EPH s priemernymi cenami
tepla u€tovanymi vSetkymi distributormi tepla po celej Ceskej republike:

Porovnanie cien tepla — EPH a priemer CR (K¢&/GJ, bez DPH)

300

200

100

2006 2007 2008 2009 2010 on 012 2013 2014 2015 2016 2017 018

==afR Praiska teplarenska a.s. Elektrémy Opatovice, a.s. Plzefiska energetika, a.s. Severofeskd teplarenskd, as = PRVNI MOSTECKA as Plzefiska teplarenska a.s.

* Spolo¢nost’ Plzeniska energetika a.s. zanikla v oktobri 2018 fuziou zIuenim so spolo&nostou Plzetiska teplarenska, a.s.

Zdroj: EPH

(B) ReZim vyroby energie v kogenerdcii a V reime kondenzdcie

Vsetky vyrobne, s vynimkou vyrobni prevadzkovanych PT, mézu fungovat’ bud’ v kogenera¢nom rezime, ked sa
teplo ako vedrlajsi produkt vyroby elektriny odvadza do rozvodnej siete tepla, ¢im sa zachycuje odpadova energia,
ktord sa predava zakaznikom vo forme tepla, alebo v kondenza¢nom rezime, ked’ sa vyraba iba elektrina. Skupina
EPH prechadza od kogenera¢ného ku kondenzaénému rezimu a naopak V zavislosti od dopytu po teple a ceny
elektriny. Hoci s vyrobne fungujuce v kogeneracnom rezime energeticky uspornejsie, vyrabajii menej elektriny nez
elektrarne fungujice v menej uspornom kondenzac¢nom rezime. Ak je cena elektriny vzhl'adom na cenu tepla relativne
vysoka, moze Skupina EPH prevadzkovat’ vyrobne v kondenzaénom rezimu s cielom dosiahnut’ vyssi elektricky
vykon. Naproti tomu pocas zimnych mesiacov je dopyt po teple dost’ vysoky vo vztahu k dopytu po elektrine, takze je
hospodarnejsie prevadzkovat’ vacsinu kapacit v kogenera¢nom rezime.

© Uéinné a nizkondkladové kogenerainé elektrdrne

Vyroba elektriny atepla v kogenera¢nom reZime a vyroba elektriny v kondenzatnom rezime zdielaju rovnaké
technolégie, ¢o ma za nasledok zdiel'ané fixné ndklady a umoznuje Skupine EPH uctovat’ niz§ie ceny neZ mnoho jej
konkurentov a realizovat’ vy$§ie marze v oboch utvaroch.

Zatial’ ¢o kombinované vyrobne tepla a elektriny obvykle dosahuji zhruba 75 % ucinnost’, zodpovedajica kombinacia
konvencnej elektrarne a teplarne moze dosiahnut iba 50 % ucinnost®. Naopak, skupina kogeneraénych vyrobni
Skupiny EPH funguje s vyssou Spickovou uéinnostou v kogeneraénom rezime (az zl'ahka nad 80 % v zavislosti od
odberu tepla a takmer 77 % Vv spolo¢nosti BERT) tym, ze zachycuje Cast' alebo vSetok inak odpadovy vedlajsi
produkt, teda teplo, vznikajuci pri vyrobe elektriny.

Navyse vécsina hnedého uhlia Skupiny EPH pre jej kogeneracné vyrobne pochadza od dodavatelov na zaklade
dlhodobych zmluav, ktorych prostrednictvom méze Skupina EPH nakupovat’ hnedé uhlie za relativne nizke a stabilné
ceny, ¢o jej umoznuje lepSie predvidat naklady. PouZzivanie hnedého uhlia zo strany teplarenskych spolocnosti
Skupiny EPH ako priméarneho zdroja elektriny umoziiuje tymto spolo¢nostiam prevadzkovat kogeneracné vyrobne

88 7droj: U.S. Environmental Protection Agency, CHP Benefits (21. marca 2016)
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lacnejsie a efektivnejSie nez vyrobne konkurentov, ktori nepouzivaju hnedé uhlie. Na druhej strane maju teplarenské
spolo¢nosti Skupiny EPH prospech zo suc¢asnych nizkych trhovych cien ¢ierneho uhlia, pretoze EPH mdze Ciastocne
pouzivat’ ¢ierne uhlie na optimalizaciu svojej palivovej zékladne.

(D) Rozsiahle siete distribuicie tepla

Vsetky kombinované vyrobne tepla a elektriny Skupiny EPH su pripojené na rozsiahle rozvodné siete dialkového
karenia, ktoré boli vybudované s cielom napojit' velky pocet domacnosti a zaistit' dodavky do husto osidlenych
oblasti, a preto maju rozsiahlu a stabilnu zakaznicku zakladiu.

Skupina EPH prevadzkuje v Ceskej republike rozsiahle rozvodné siete dial’kového kurenia, ktoré zasobuju teplom
domacnosti aj priemyselnych klientov. Skupina EPH dodava teplo do najvéaésich ¢eskych miest vratane Prahy, Plzne,
Hradca Kralové, Pardubic, Mosta a Litvinova.

(E) Vynimky z EU ETS

Eurdpska komisia oznamila v MEMO/12/530 zo dia 6. jila 2012, e vyhovela Ziadosti Ceskej republiky
0 pokragovanie bezplatného pridelovania povolenick EU ETS Geskému energetickému odvetviu aj po konci roku
2012, ktory bol povodne stanoveny ako datum ukonéenia poskytovania bezplatnych povoleniek. Platnost’ tychto
povoleniek je obmedzena na zariadenia, ktoré zacali vyrabat’ elektrinu do 31. decembra 2008 alebo u ktorych do tohto
datumu "fyzicky zacdal" investi¢ny proces. Do ramca tejto vynimky teda spadaji vSetky Ceské elektrarne Skupiny
EPH. Objem pridelenych bezplatnych povoleniek kazdoroéne klesal a bol ukonéeny v roku 2019. Okrem toho
Smernica vyzaduje, aby zariadenia, ktoré vyuzivaju bezplatné pridel'ovanie emisnych povolenieck podla uvedenej
vynimky, investovali do projektov navrhnutych na modernizaciu vyroby elektriny v Ceskej republike. Hodnota tychto
investicii musi zodpovedat’ hodnote bezplatne pridelenych emisnych povoleniek, ¢o Skupina EPH aj nad’alej dosahuje
prostrednictvom investicii do existujiicich elektrarni, zariadeni a infradtruktury tak, aby spiiala tato poziadavku.

Iné principy sa aplikuji podla Smernice EU ETS na teplo. V stlade s jej revidovanym &lankom 10a budu teplarne
s kombinovanou vyrobou elektriny a tepla ziskavat’ bezplatné povolenky na dodavku tepla do roku 2027. Vynimka je
dostupna vsetkym Clenskym krajindm, ale je obmedzend z hl'adiska opravnenosti a mnozstva. Do vynimky spadaju
vietky teplarne a vysokoudinné kogeneraéné zdroje, bez ohl'adu na datum uvedenia do prevadzky. Smernica EU ETS
vSak nastavuje limit v maximalnom rozsahu 80 % bezplatnych povoleniek v roku 2013 s postupnym znizovanim
v nadvizujucich rokoch az k 30 % v roku 2020. Dalsie postupné zniZovanie dosiahne nulu bezplatnych emisnych
povoleniek v roku 2027. Oproti predizeniu pridelovania bezplatnych emisnych povoleniek, ktoré plati v pripade
vyroby elektriny v Ceskej republike, nepozaduje Smernica EU ETS, aby teplarne, ktoré vyuZivaju bezplatné
pridel’ovanie na zaklade danej vynimky, investovali do akychkol'vek projektov.
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Nasledovna tabulka podava prehlad aktudlnych a ocakdvanych bezplatnych povoleniek pridelenych useku tepla
a elektriny v Ceskej republike:

2016 2017 2018 2019 2020
(v tisicoch t)
Teplo....ccu...... 644 532 450 361 288
Vyroba 1058 794 529 265 0
elektriny..........
Spolu........... 1702 1,326 979 625 288

Zdroj: Ceskd republika, Ministerstvo Zivomého prostredia, Narodny plan investicii na obdobie od roku 2013 do roku 2020

Ked'Ze budu vsetky bezplatné povolenky udelené priamo od Eurdpskej komisie, je ich platnost’ pre podniky Skupiny
EPH neista (ak sa na ne budi vébec vztahovat).

(F) Stabilnd pozicia na trhu podpornych sluZieb

Skupina EPH je jednym z najvacsich poskytovatel'ov podpornych sluzieb na zaistenie prevadzkovania elektrizacnej
sustavy ana zaistenie kvality aspolahlivosti dodavky elektriny v Ceskej republike, merané podla vynosov
amegawatt hodin poskytovaného vykonu. V roku 2017 mala Skupina EPH podla udajov CEPS® &eského
prevadzkovatela prenosovej ststavy (TSO), zhruba 12,44 % podiel na trhu podpornych sluzieb v Ceskej republike.

Podporné sluzby su prostriedky na zaistenie systémovych sluzieb ceskej prenosovej ststavy, ktoré ponukaju
vyrobcovia elektriny prevadzkovatelovi prenosovej sustavy, spolonosti CEPS, a.s., aby mu pomohli udrziavat
spolahlivi prenosovu sustavu. V doésledku procesu uzatvarania zmlav o poskytovani vyvazovacich sluzieb pre
prenosovu sustavu na dopredu usporaduvanych aukcidach ana zaklade ramcovej zmluvy s prevadzkovatelom
prenosovej sustavy ma Skupina EPE prehl'ad o celom toku vynosov na jeden rok dopredu a 0 viac nez 80 % vynosov
na dva roky dopredu.

1.4 Reguldcia v Skupine EPIF

(A) Reguldcia plyndrenstva

Sektor plynarenstva v Eurépe sa riadi predovSetkym tromi smernicami o liberalizacii. Prva europska Smernica
0 liberalizacii (Smernica 98/30/ES), ktora sa tyka spolo¢nych pravidiel pre vnatorny trh so zemnym plynom ("Prva
Smernica 0 zemnom plyne") vstupila do platnosti 10. 8. 1998 a predstavuje prvy krok k vytvoreniu otvoreného
a integrovaného vnutorného trhu v Eurdpskej unii. Prvd Smernica o zemnom plyne stanovila spolocné pravidla
tykajuce sa skladovania, prepravy, dodavok a distribicie zemného plynu. Cielom prvej Smernice o zemnom plyne
bola podpora plnej, spravodlivej, hospodarskej sitaze na trhu pri zachovani $trukturdlneho ramca priaznivého pre
financovanie vel’kych medzinarodnych projektov v oblasti zemného plynu a skvapalneného zemného plynu.

Prva Smernica o zemnom plyne stanovila nasledovné principy:

. Oddelenie vnutropodnikovych 1ictov pre prepravné, distribucné a skladovacie cinnosti. Oddelenie
vnutropodnikovych uctov pre prepravné, distribuéné a skladovacie ¢innosti. Toto bol prvy krok v snahe
ukon¢it’ integrované podnikatel’ské modely, ktoré zahtnali prepravu, skladovanie a dodavky zemného plynu
v ramci jednej spolocnosti. Prvda Smernica o zemnom plyne vytvorila regulované ekonomické prostredie,
v ktorom sa od podnikov prepravujicich a skladujucich zemny plyn vyzaduje, okrem iného, aby
transparentnym sposobom umoznili vSetkym dodavatel'om plynu pristup k svojim sietam a zasobnikom;

. Pristup tretich stran k sietam a zasobnikom. Podmienky pristupu, vratane cenovych podmienok, musia byt’
nediskriminacné a podliehaju schvaleniu URSO (alebo ERU v pripade SPP Storage);

. Postupné otvdranie trhov s energiami s moznostou, aby si koncovi pouzivatelia mohli vybrat’ v dlhodobom
horizonte svojho dodavatel'a plynu. Tato moznost’ bola prvou smernicou o zemnom plyne obmedzena, okrem
iného, na priemyselnych zékaznikov s roénou spotrebou vyssou nez 25 mil. m® plynu; a

# Web CEPS, Statistiky podpornych sluZieb po jednotlivych rokoch naktipenych vo vyberovych konaniach (sidet za zdroje: EOP, UE a PE),
https://www.ceps.cz/admin-assets/pages/6432/modules/gallery/234_2017/962_2017-vse-thd.png
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. Prisne utajenie dat. Prevadzkovatelia plynarenskych distribuénych sieti a zasobnikov plynu st povinni
zachovavat’ dovernost’ obchodne citlivych informdcii ziskanych v rdmci svojho podnikania. Prevadzkovatelia
distribunych sieti nesmi zneuzivat obchodne citlivé informacie v stvislosti s poskytovanim alebo
dojednavanim pristupu do svojich sieti.

Prva Smernica o zemnom plyne bola nahradend eurdpskou smernicou 2003/55/ES ("Druhd Smernica o zemnom
plyne") prijatou diia 26. 6. 2003. Druha Smernica o zemnom plyne mala urychlit’ proces liberalizacie trhov s plynom
scielom dosiahnut' plne funkény vnutorny trh. Stanovila najmd oddelenie uctov medzi Cinnostami prepravy,
skladovania, distriblcie a predaja plynu. Pravne oddelenie ¢innosti prepravy, distribucie a skladovania plynu bolo
nutné realizovat’ do 1. 7. 2004, aj ked’ kombinovani operatori boli povoleni, ak splnili niekol’ko podmienok, ktorych
cielom bolo zaistit’ nezavislost’ tychto ¢innosti. Druhd Smernica o zemnom plyne taktiez stanovila ¢asovy plan
liberalizacie trhov s opravnenim pre zahrani¢nych zédkaznikov od 1. 7. 2004 a kompletnu liberalizaciu trhov (vratane
opravneni pre fyzické osoby) od 1. 7. 2007. Okrem toho, druhd Smernica o zemnom plyne vyzadovala, aby kazdy
Clensky stat urcil jeden alebo viac regulacnych organov, ktoré su Uplne nezavislé od plynarenského odvetvia, aby bola
zaistena nediskriminacia, G¢inna hospodarska sutaZz a fungovanie trhu. Druhd Smernica o zemnom plyne bola
implementovana v Slovenskej republike prijatim byvalého energetického zakona ¢. 656/2004 Z.z. o energetike,
v zneni neskorSich predpisov. Pravne oddelenie prepravy, distribcie a skladovania od ostatnych plynarenskych
aktivit sa uskuto¢nilo v Slovenskej republike 1. 7. 2006. V Ceskej republike bola druhd Smernica o zemnom plyne
prevzata zakonom ¢. 670/2004 Zb., ktorym sa doplnil Energeticky zakon. Pravne oddelenie prepravnych ¢innosti od
ostatnych plynarenskych odvetvi sa uskutoénilo v Ceskej republike 1. 1. 2006, distribtcia bola pravne oddelena 1. 1.
2007.

Posledna v rade liberalizaénych smernic EU bola tretia Smernica o zemnom plyne. Tretia Smernica o zemnom plyne
bola zverejnena v Uradnom vestniku Eurépskej tnie 14. 8. 2009. Do slovenského pravneho poriadku bola prevzata
Slovenskym zadkonom o energetike, ktory az na urcité vynimky nadobudol tc¢innost’ v Slovenskej republike dia 1. 9.
2012. Tretia Smernica 0 zemnom plyne bola prevzata do Ceskych pravnych predpisov zdkonom ¢. 211/2011 Zb.,
ktorym je upraveny Energeticky zakon a (az na jednu vynimku) nadobudol cinnost’ 18. 8. 2011. V roku 2019 bola
tretia Smernica EU o zemnom plyne zmenena smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2019/692/EU zo dia 17.
aprila 2019, ktorou sa meni Smernica 2009/73/ES o spolo¢nych pravidlach pre vnitorny trh so zemnym plynom, ktora
rozsirila oblast posobnosti tretej Smernice EU o zemnom plyne v niektorych ustanoveniach (t. j. pravidla pre
oddelenie) taktiez na potrubia do a zo susednych tretich krajin.

Tretia Smernica 0 zemnom plyne zvySila nezavislost' a pravomoci vnutro$titnych regulaénych organov. To
vyzadovalo urcenie jedného vnutrostatneho regulacného organu na vnutrostatnej urovni, ktory je pravne odlisny
a funkéne nezavisly od akéhokol'vek verejného ¢i sukromného subjektu, trhovych zaujmov a akéhokol'vek politického
subjektu a vykonava svoje pravomoci nestranne a transparentne. V Slovenskej republike je nezavislym vnutrostatnym
regulaénym organom URSO, ktory je zodpovedny za sledovanie a presadzovanie toho, aby uéastnici trhu dodrziavali
zékony a predpisy platné pre trhy s energiou. URSO taktieZ zasahuje do vietkych sporov, ktoré mézu vzniknit’ medzi
Géastnikmi trhu. V Ceskej republike plni tieto tlohy ERU.

Tretou smernicou o zemnom plyne sa vSeobecne usiluje o dosiahnutie vy$Sej miery transparentnosti a Samostatnosti
prepravnych a distribuénych sieti prevadzkovatelov, ako su Eustream a SPPD. SPPD, ako prevadzkovatel
plynarenskej distribucnej siete patriacej do vertikalne integrovaného podniku, a Eustream, ako prevadzkovatel
prepravnej sustavy na prepravu plynu patriacej do vertikalne integrovaného podniku, priamo spadaju do pdsobnosti
ustanoveni tretej Smernice o zemnom plyne a pravnych predpisov, ktorymi Smernica bola implementovana do
slovenského pravneho poriadku, a ktora sa tyka prevadzkovatel'ov prepravnej sustavy a prevadzkovatel'ov distribu¢nej
siete. Tretia Smernica 0 zemnom plyne stanovuje zasady, ktoré, okrem iného, platia pre:

. vztahy medzi spolo¢nostami Eustream a SPPD a ich materskou spolo¢nostou;

° podnikové riadenie Eustream a SPPD,;

. nezavislé etické spravanie riaditel'ov, veducich pracovnikov a zamestnancov spolocnosti Eustream a SPPD;

. vztahy spoloc¢nosti Eustream a SPPD s ostatnymi sGcastami vertikdlne integrovaného podniku, a to

najmé s ohl'adom na planovanie a investicie.

Tretia Smernica 0 zemnom plyne, spolo¢ne s prijatym plynarenskym nariadenim a d’alSou prijatou eurdpskou
legislativou, tvori tzv. Treti energeticky bali¢ek. Nariadenie (ES) ¢. 715/2009 Europskeho parlamentu a Rady
0 podmienkach pristupu k prepravnym sietam zemného plynu stanovuje dodlezité povinnosti prevadzkovatelov
prepravnych sieti, ako aj niektorych prevadzkovatel'ov zédsobnikov, ktoré sa tykaji pristupu tretich stran, zasad
mechanizmov pridelovania kapacity, riadenia pretazenia a poziadaviek transparentnosti. V stilade s tym spoloc¢nosti
Eustream, SPPD a podniky zaoberajice sa skladovanim plynu zverejnili délezité a pozadované udaje na svojich
prislusnych webovych sidlach a taktiez prostrednictvom spolo¢nej platformy eurdpskych prevadzkovatelov
prepravnych sistav a zasobnikov na webovom sidle "Plynova infrastruktra Europy" (Gas Infrastructure Europe).
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Siet'ové kédy

Treti energeticky balicek zaviedol systém pre vyvoj a zavedenie celoeurdpskeho sietového kodu, ktory umozni
harmonizaciu technickych, prevadzkovych a trhovych pravidiel pre prepravné siete v celej EU. Tieto sietové kody su
vydavané ako nariadenie Komisie, ¢o znamena, Ze s priamo pouzitelné v EU a su tak zavdzné pre dotknuté subjekty.

VyvaZovanie plynu

(Nariadenie Komisie (EU) ¢. 312/2014 zo diia 26. marca 2014, ktorym sa stanovuje kodex siete na vyrovnavanie
V prepravnych sietach, v t¢innosti od 1. oktdbra 2015)

Toto nariadenie sa tyka najmé pravidiel menovania a stvisiacich postupov, poplatkov za nevyvazenost' a procesov
vyrovnavania v suvislosti s prepravnymi sietami. VSeobecna zasada nariadenia spociva v tom, Ze pouzivatelia
prepravnych sieti su zodpovedni za vyrovnanie svojich vyrovnavacich portfolii s cielom minimalizovat’ potrebu
vyrovnavacich opatreni stanovenych vtomto nariadeni. Dalej, pouzivatelia siete majui moZnost uzavriet
S prevadzkovatelom prepravnej siete dohodu, ktord im umozni podavat’ obchodné ozndmenia bez ohladu na to, ¢i
maju uzatvorent dohodu o prepravnej kapacite, alebo nie.

Prevadzkovatel’ prepravnych sieti je povinny vykonavat’ vyrovnavacie opatrenia, aby udrzal prepravnt siet’ v ramci
svojich prevadzkovych limitov. Medzi vyrovnavacie opatrenia patria nakup a predaj kratkodobych Standardizovanych
produktov a vyuzivanie vyrovnavacich sluZieb.

Interoperabilita

(Nariadenie Komisie (EU) 2015/703 zo diia 30. aprila 2015, ktorym sa stanovuje kodex siete pre pravidla tykajuce sa
interoperability a odovzdavania tdajov)

Cielom tohto nariadenia je predovSetkym harmonizovat urcité technické, prevadzkové a komunikacné oblasti
umoziujice lepsi tok plynu v EU medzi prevadzkovatel'mi prenosovych sustav.

Pridelovanie kapacit

(Nariadenie Komisie (EU) 2017/459 zo diia 16. marca 2017, ktorym sa zavadza kédex siete pre mechanizmy
V plynérenskych prepravnych ststavach)

Toto nariadenie sa aplikuje na prepdjacie body. Méze sa taktiez vztahovat' na vstupné body a vystupné body do
krajin, ktoré nie su ¢lenmi EU, ak to rozhodne prislusny vnutrostatny regulacny organ.

Nariadenie stanovuje nasledovné kategorie produktov, ktoré su prevadzkovatelia plynarenskych prenosovych sustav
povinni ponukat’:

(M Standardné produkty pevnej kapacity: roéné, §tvrtroéné, mesaéné, denné a intra-denné produkty $tandardne;
kapacity. Pevna kapacita sa prideluje prostrednictvom rocnych aukcii (ro¢na kapacita), ad hoc aukcii pocas
kazdého roku (S$tvrtro¢né aukcie), mesaénych aukcii (mesa¢na kapacita), dennych aukcii (denna kapacita)
a hodinovych aukcii (intra-denna kapacita; v zavislosti od dostupnej kapacity).

(i) Balicky kapacitnych produktov: tieto maji ponukat’ prevadzkovatelia plynarenskych prenosovych ststav. Na
tento ucel boli susediaci prevadzkovatelia plynarenskych prenosovych ststav povinni spustit’ nutn(i analyzu
a zriadit’ funkéné virtualne prepajacie body najneskor do 5 rokov po vstupe nariadenia do platnosti, t. j. do 1.
novembra 2018.

(iii) Prerusitelna kapacita: Od 1. januara 2018 mozu prevadzkovatelia plynarenskych prenosovych sustav
ponukat’ produkty Standardnej kapacity pre prerusitelnu kapacitu s trvanim dlh§im nez jeden den iba
v pripade, ze boli zodpovedajiice mesacné, §tvrtrocné alebo ro¢né produkty Standardnej kapacity pre pevnl
kapacitu predané za draZobné premium, vypredané alebo neboli ponuknuté.

Tarify

(Nariadenie Komisie (EU) 2017/460 zo diia 16. marca 2017, ktorym sa zavadza kodex siete harmonizovanych struktir
prepravnych sadzieb pre zemny plyn)

Utelom tohto nariadenia je stanovit' pravidld pre harmonizované $truktary prepravnych sadzieb pre zemny plyn.
Stanovuje podrobnosti metodiky kapacitne vazenej vzdialenosti a troch vedlajSich uprav: vyrovnanie, benchmarking
a konstanty. Toto nariadenie je plne ucinné od 31. 5. 2019. Tarify vypocitané podla tohto nariadenia sa zacnu
pouzivat’' v Slovenskej republike od nového regulacného obdobia za¢inajiceho dna 1. 1. 2022.

Na zaklade vysledkov konzultacii so zGcastnenymi stranami a po zohl'adneni odporuc¢ani ACER (Eurdpska agentira

pre spolupracu energetickych regulacnych organov) rozhodne vnutrostatny regulacny organ o metodike referencnej

ceny, ktord sa ma pouzit. Vysledky konzultacii a odporucani agentiry ACER vsak nie st pre vnutrostatny regulacny
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organ zavizné. Pouzitim metodiky referencnej ceny sa stanovuje referencnd cena, cena za kapacitny produkt pre
pevnu kapacitu pocas jedného roku, ktora je pouzitel'na na vstupnych a vystupnych bodoch a pouziva sa na stanovenie
prepravnych tarif zalozenych na kapacite.

Toto nariadenie obsahuje klauzulu, ktora chrani existujuce zmluvy, t. j. historické zmluvy (uzavreté pred 6. aprilom
2017) s vlastnymi tarifami, ktoré by tak nemali byt’ do budicna nepriaznivo ovplyvnené.

(B) Regulacia energetiky

V roku 2007 zverejnila Eurdpska komisia tzv. energeticky baliek, ktory obsahoval navrhy na vytvorenie novej
politiky v oblasti energetiky a stratégie pre viac zaéleneny a konkurencieschopne;jsi energeticky trh v EU. Energeticky
bali¢ek je navrhnuty s cielom zaistit’ stabilné dodavky energie a bojovat’ proti zmene klimy a obsahuje urcité ciele
vratane uvedenych:

() d’alsia liberalizacia trhov s elektrickou energiou;
(i) zniZenie emisii sklenikovych plynov aspoti o 20 % do roku 2020 v porovnani s rokom 1990;
(iii) 20 % podiel energii z obnovitenych zdrojov v spotrebe energie EU do roku 2020; a

(iv) narast efektivnosti vyuZivania energie, aby sa usporilo 20 % spotreby energie EU do roku 2020 v porovnani
s predpokladmi pre rok 2020.

Nasledne EU v roku 2009 prijala klimaticko-energeticky bali¢ek ("klimaticko-energeticky bali¢ek EU"), ktory okrem
iného zahffial smernicu 2009/72/ES o spoloénych pravidlach pre vnéitorny trh s elektrinou (“tretia Smernica EU
o elektrine™). V klimaticko-energetickom bali¢ku EU je navrhnuté posilnit’ oddelenie ¢innosti dodavok a vyroby od
prevadzkovania prenosovych ststav. Na dosiahnutie tohto ciela si ¢lenské Staty mozu vybrat’ na zaklade podmienok
Smernice, ¢i zaistia niektoré alebo vSetky z tychto troch moznosti:

(i) uplné oddelenie vlastnictva (pravne oddelenie). Podl'a tejto moznosti uz nemdzu vykonavat’ kontrolu alebo
viacsinovo vlastnit’ prenosové stistavy spolocnosti, ktoré vyrabaju alebo dodavaju energiu;

(i) nezavisly prevadzkovatel’ ststavy (ISO). Podla tejto moznosti si vertikdlne integrované podniky uchovaji
vlastnictvo elektrizacnej sustavy, ale si povinné uréit’ nezavislého prevadzkovatela ststavy pre riadenie

prevadzky sustav;

(iii) nezavisly prevadzkovatel' prenosovej sustavy (ITO). Tato moznost je upravou moznosti ISO, pricom
vertikalne integrované podniky nemusia ur¢it’ ISO, ale musia sa riadit’ prisnymi pravidlami, ktoré zaistia
oddelenie medzi dodavanim a prenosom.

Klimaticko-energetickym bali¢kom EU sa taktie zlepsili prava spotrebitel'ov, pretoze lenskym $tatom bola ulozena
povinnost’ zaistit’, aby: (i) zédkaznikom nebol uétovany poplatok pri zmene dodavatela; (ii) dostavali informacie
0 uplatfiovanych cendch a tarifich; (iii) mali pristup k svojim informaciam o spotrebe a (iv) mali pravo uzavriet
S0 svojim poskytovatel'om sluzieb v elektroenergetike zmluvu, ktora obsahuje informacie stanovené smernicou.

A nakoniec, klimaticko-energetickym balitkom EU bola zriadena Agentura pre spolupracu regulaénych organov
v oblasti energetiky (ACER), ktord zaistuje spolupracu so Statnymi regulacnymi organmi a prevadzkovatel'mi
prenosovych ststav s cielom zaistit' zluGitelnost regulaénych ramcov medzi regionmi. Ceskd republika
implementovala klimaticko-energeticky balicek EU vroku 2011, Slovenska republika v roku 2012 a Nemecko
v auguste 2011.

V januari 2014 vydala Eurdpska komisia oznamenie okrem iného Eurdpskemu parlamentu a Eurdpskej rade, v ktorom
navrhuje ramec politik v oblasti klimy a energetiky na obdobie rokov 2020 az 2030 ("ramcovy navrh v oblasti klimy
a energetiky do roku 2030"). V tomto oznameni Eurdpska komisia navrhla stanovit’ ciel’ zniZit' emisie sklenikovych
plynov 0 40 % do roku 2030 v porovnani s emisiami v roku 1990 a ciel’ pre podiel energie z obnoviteI'nych zdrojov zo
spotreby vEU do roku 2030 minimalne 32 %. Ramcovy navrh v oblasti klimy a energetiky do roku 2030
nepredstavoval kone¢né ani zavdzné rozhodnutie, ale sluzil ako zadklad pre dalSie diskusie, najmi s ucastou
Eurdpskeho parlamentu a Eurépskej rady.

Ramec pre oblast’ klimy a energetiky do roku 2030

V Ramci pre oblast’ klimy a energetiky do roku 2030 Eurdpska komisia navrhla stanovit’ ciel' znizit emisie
sklenikovych plynov 040 % do roku 2030 v porovnani semisiami vroku 1990, ciel pre podiel energie
z obnovitenych zdrojov zo spotreby v EU do roku 2030 minimalne 32 % a ciel’ pre zlepsenie energetickej u¢innosti
o najmenej 32,5 %. Ramec pre oblast’ klimy a energetiky do roku 2030 nepredstavoval koneéné alebo zavézné
rozhodnutie, slazil viak ako zaklad pre d’alsiu diskusiu v tejto oblasti, najmi na pode Eurépskej komisie a Rady EU.
Na konci februara 2015 vypracovala Eurdpska komisia prvé legislativne navrhy na vykonanie Rédmce pre oblast
klimy a energetiky do roku 2030. Tieto ndvrhy st uvedené v "balicku Energetickej unie" a ich cielom je poskytnut’
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koherentny pristup k zmene klimy, energetickej bezpeénosti a konkurencieschopnosti a zaroveti prispiet’ k dosiahnutiu
niektorych ciel'ov dohodnutych v Ramci pre oblast’ klimy a energetiky do roku 2030. V oktobri 2014 prijala Europska
rada zavery o Ramci pre oblast’ klimy a energetiky do roku 2030. Eur6psky hospodarsky a socidlny vybor a Vybor
regionov vydali v tomto ohl'ade svoje postoje. Na konci novembra 2016 Eurdpska tinia predstavila "Zimny bali¢ek",
ktory sa sklada z legislativnych navrhov zameranych predovsetkym na energeticku Gcinnost’, podporu obnovitel'nych
zdrojov a novy navrh trhu s elektrinou.

V roku 2018 boli schvalené a zverejnené v Uradnom vestniku vietky nariadenia a Smernice tvoriace zimny bali¢ek
(taktiez znamy ako balicek "Cista energia pre vSetkych Eurdpanov"). Zimny balicek sa sklada z nasledovnych 6smych
nariadeni a smernic:

Q) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/844 zo diia 30. maja 2018, ktorou sa meni Smernica
2010/31/EU o energetickej narocnosti budov a Smernica 2012/27/EU o energetickej ucinnosti (Energeticka
naroc¢nost’ budov);

(i) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/2001 zo dita 11. decembra 2018 o podpore vyuZzivania
energie z obnovitel'nych zdrojov ("Smernica 2018/2001") (Obnovitel'na energia);

(iii) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/2002 zo dia 11. decembra 2018, ktorou sa meni
Smernica 2012/27/EU o energetickej uc¢innosti (Energeticka u¢innost’);

(iv) nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady 2018/1999 zo diia 11. decembra 2018 o sprave energetickej tnia
a opatreni v oblasti klimy, ktorym sa meni nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 663/2009
a (ES) ¢. 715/2009, Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 94/22/ES, 98/70/ES, 2009/31/ES, 2009/73/ES,
2010/31/EU, 2012/27/EU a 2013/30/EU, Smernica Rady 2009/119/ES a (EU) 2015/652 a rusi nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 525/2013 ("Nariadenie EU o sprave energetickej unie a opatreni
Vv oblasti klimy") (Sprava energetickej inie);

(v) nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/943 zo diia 5. jina 2019 o vnatornom trhu s elektrinou;

(vi) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/944 zo diia 5. jima 2019 o spoloénych pravidlach pre
vnutorny trh s elektrinou a 0 zmene Smernice 2012/27/EU ("Smernica 2019/944™);

(vii) nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/941 zo diia 5. juna 2019 o rizikovej pripravenosti
Vv odvetvi elektroenergetiky a 0 zruSeni Smernice 2005/89/ES ("Nariadenie EU o rizikovej pripravenosti"); a

(viii)  nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/942 zo dita 5. jina 2019, ktorym sa zriad’uje Agentiira
Eurdpskej Gnie pre spolupracu energetickych regulaénych organov.

Cielom zimného balicka je dosiahnut’ tri ciele: urobit’ energeticki u¢innost’ prioritou, dosiahnut’ vediice postavenie
krajin EU v oblasti energie z obnovitenych zdrojov a zaistit’ spravodlivé podmienky pre spotrebitela. Zimny bali¢ek
zvySuje pozadovany podiel obnovitelnych zdrojov z 20 % v roku 2020 na 32 % v roku 2030 a stanovuje ciel
energetickej t¢innosti na najmenej 32,5 % vroku 2030. Zamerom ciela energetickej ucinnosti, ciela podielu
obnovitelnych zdrojov energie a vSeobecne celého Zimného balicka je dosiahnut’ nizkouhlikovu ekonomiku a znizit
emisie v sulade s ciePmi EU v oblasti emisii o 20 % v roku 2020 a 0 80 % v roku 2050.

Parizska dohoda o zmene klimy

V roku 2015 podpisalo 195 krajin sveta vratane EU tzv. Parizsky dohovor o zmene klimy, ktory predstavuje akény
plan pre obmedzenie globalneho otepl'ovania. V Parizskom dohovore sa zmluvné strany dohodli na tom, ze udrzia
narast priemernej globalnej teploty vyrazne pod 2 °C v porovnani s uroviiou pred priemyselnou revoliciou a budu
pokracovat’ v usili udrzat' ju pod 1,5 °C. Parizska dohoda vstapila do platnosti 4. novembra 2016 po tom, ¢O
podmienku pre ratifikiciu splnilo asponi 55 krajin, ktoré spolocne nesu zodpovednost za najmenej 55 %
celosvetového objemu emisii sklenikovych plynov. Dohodu ratifikovali vetky krajiny EU.

EU sa zaviazala vykonavat Parizsku dohodu a ma v imysle hrat’ v ramci opatreni v oblasti klimy vedacu alohu.
V decembri 2019 Eurdpska rada potvrdila ciel, ktorym je dosiahnut’ v sulade so zavidzkami podl'a Parizskej dohody
do roku 2050 klimatickd neutralitu.

Prepracovanie tretej Smernice EU o elektrine

Clenské 3taty musia vykonat vi¢§inu ustanoveni Smernice 2019/944 najneskor do 31. decembra 2020. Smernica
2019/944 je prepracovanim tretej Smernice EU o elektrine a obsahuje spoloéné pravidla pre vyrobu, prenos,
distribuciu, skladovanie energie a dodavky elektriny spolu s ustanoveniami o ochrane spotrebitela. Jej cielom je
vytvorit skutoéne integrovany, konkurencieschopny, pruzny, spravodlivy a transparentny trh s elektrinou v EU.
Smernica 2019/944 obsahuje vSeobecné pravidla pre organizaciu odvetvia elektroenergetiky, ako je volny vyber
dodavatela, trhové ceny dodévok a pristup tretich stran; prava a ochrana spotrebitela, vratane prava zmenit
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dodavatela alebo tucastnika trhu zapojen¢ho do agregacie, pravidla pre uzatvaranie agregacnych zmliv alebo
inteligentné meracie systémy; pravidla pre prevadzku distribucnych a prenosovych systémov; a pravidla pre urcenie
a nezavislost’ regula¢nych organov.

Zabezpecenie dodavok elektriny

Nariadenie EU o rizikovej pripravenosti stanovuje pravidla pre spolupracu medzi ¢lenskymi §titmi vo veci prevencie,
pripravy ariadenia kriz v oblasti elektriny, vSetko s ohladom na poziadavky konkuren¢ného vnitorného trhu
s elektrinou. Nariadenie EU o rizikovej pripravenosti upravuje najmi uréité poziadavky na (i) metodoldgiu pre
identifikaciu scenarov krizovych situécii s elektrinou, (ii) plany pripravenosti na rizikd vypracované prislusnym
organom kazdého Clenského $tatu, (iii) zvladanie kriz v oblasti elektriny, (iv) spolupracu a pomoc medzi ¢lenskymi
Statmi pocas energetickych kriz a (v) vyhodnocovanie a sledovanie energetickych kriz.

Energeticka u¢innost’

Smernica 2018/2002 zvySuje sucasny ciel’ v oblasti i€innosti na najmenej 32,5 % do roku 2030. S ohl'adom na tento
ciel’ musia Clenské Staty stanovit’ vnutrostatne prispevky energetickej ucinnosti, pricom musia zohl'adnit’ zarovei ciele
primarnej spotreby energie a koneénej spotreby energie v EU. Clenské §taty si mozu vybrat’ predovietkym z dvoch
metdd: (i) program zavazkov v oblasti energetickej ucinnosti alebo (ii) alternativne politické opatrenia. Ak je vybrata
metdda programu zavazkov v oblasti energetickej G¢innosti, ¢lenské $taty musia vybrat’ takzvané povinné strany
(napr. prevadzkovatelia distribu¢nych ststav, maloobchodné energetické spolo¢nosti atd’.), ktoré budi mat’ povinnost’
dosiahnut’ energetické uspory u svojich kone¢nych zakaznikov.

Sprava energetickej inie

Nariadenie EU o sprave energetickej unie a opatreni v oblasti klimy stanovuje pravidla pre vyvoj a vykonavanie
narodnych energetickych a klimatickych planov ("NEKP"). Nariadenie EU o sprave energetickej Unie a opatreni
Vv oblasti klimy najmé vyzaduje, aby ¢lenské staty: (i) rozvijali na zaklade spolocného ramca integrované NEKP, ktoré
pokryvajui pat’ dimenzii energetickej tnie pre obdobie 2021 az 2030 (a kazdé nasledujuce desatro¢né obdobie); (ii)
predlozili do 31. decembra 2018 navrh NEKP a boli pripravené na predlozenie konecnych planov Eurdpskej komisii
do 31. decembra 2019; a (iii) podavali spravy o pokroku, ktory dosiahli pri vykonavani svojich NEKP, a to va¢sinou
na dvojroénom zéklade. Nariadenie EU o sprave energetickej Unie a opatreni v oblasti klimy sa vztahuje na pat
dimenzii energetickej tnie, ktoré spolu izko stvisia a vzajomne sa posiliuji: (i) energeticka bezpeénost, solidarita
adovera; (ii) plne integrovany eurdpsky energeticky trh; (iii) zvySovanie energetickej uU¢innosti a zniZzovanie
energetického  dopytu; (iv) dekarbonizacia ekonomiky; a (v) inovacie vo vyskume a technologiach
a konkurencieschopnost. NEKP by mali popisovat’ a vysvetlovat’ hlavné sti¢asné a planované politiky a opatrenia na
dosiahnutie stanovenych cielov vratane prislusnych opatreni zaistujucich regionalnu spolupracu a vhodného
financovania na vnutro§titnej a regionalnej urovni vratane mobilizacie programov a nastrojov Unie. Okrem toho
musia ¢lenské §taty poskytnit’ v§eobecny prehl'ad o investiciach potrebnych na dosiahnutie danych zamerov, cielov
a prispevkov stanovenych v NEKP vratane v§eobecného posudenia zdrojov tychto investicii. Eurdpska komisia bude
sledovat’ pokrok EU (ako celku) v dosiahnuti cielov, najmi v ramei vyroénej spravy o energetickej unii. Clenské $taty
su zaroven povinné aktualizovat' svoje NEKP podl'a nasledovnych pravidiel: (i) kazdy ¢lensky $tat je povinny
predlozit’ navrh aktualizovanych NEKP do 30. jina 2023 a od 1. januéra 2033 kazdé nasledujuce desatro¢né obdobie;
a (i1) kazdy Clensky $tat je povinny poskytnut’ konecné aktualizované NEKP do 30. jina 2024 a od 1. januara 2034
kazdé nasledujtice desatroéné obdobie. Okrem NEKP musia ¢lenské $taty predkladat’ dvojroéné spravy o pokroku: (i)
integrovaného narodného energetického a klimatického pokroku; (ii) politiky a opatreni v oblasti sklenikovych plynov
a prognoz; (iii) vnitrostatnej adaptacnej akcie, finanénej a technologickej podpory poskytovanej rozvojovym krajinam
aprijmov zdrazieb; (iv) obnovitelnej energie; (v) energetickej ucinnosti; (vi) energetickej bezpecnosti; (vii)
vnatorného trhu s energiou; (viii) energetickej chudoby; a (ix) vyskume, inovécii a konkurencieschopnosti. Clenské
Staty su zaroven povinné: (i) vypracovavat do 15. marca 2021 vyrocné spravy (a potom kazdy rok); a (ii) vypracovat’
do 30. aprila 2022 spravy o ciel'och do roku 2020.

Nariadenie ACER

Nariadenie ACER, okrem in¢ho, definuje ciele a ilohy Eurdpskej agentury pre spolupracu energetickych regulacnych
organov ("ACER"), najmé s ohl'adom na dohl'ad nad eurépskymi subjektmi (t. j. Eurépska siet’ prevadzkovatel'ov
prenosovych sustav elektriny ("ENTSO-E")), Europska siet’ prevadzkovatel'ov prepravnych sustav pre zemny plyn
("ENTSOG"), regionalne koordina¢né centrda ("RCC"), prevadzkovatelia prepravnych shstav, menovani
prevadzkovatelia trhu s elektrinou ("NEMO") a subjekt EU prevadzkovatelov distribuénych ststav). Agentira ACER
mdbze podla nariadenia ACER tieto subjekty po novom poziadat’ o informécie nutné na plnenie tloh agentary ACER.
Nové ulohy ACER: (i) s ohl'adom na RCC spocivaju v monitorovani a analyze vykonnosti RCC v tizkej spolupréci
s regulaénymi organmi a ENTSO-E (na plnenie tejto ulohy méze ACER najmd vydavat’ stanoviska a odportcania
Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej komisii a RCC); (ii) s oh’'adom na NEMO spo¢ivaju v monitorovani
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pokroku NEMO pri zavadzani funkcii podla nariadenia ¢. 2015/1222, vo vydavani odporuc¢ani Eurdpskej komisii
a vyziadani informécii od NEMO s cielom zaistit, aby NEMO vykonavali svoje funkcie; a (iii) s ohl'adom na
primeranost’ vyroby a pripravenost’ na riziko spo¢ivaju ulohy ACER vo: (a) schvalovani a zmenach navrhov metodik
a vypoctov suvisiacich s posudzovanim europskej primeranosti zdrojov, d’alej navrhov technickych Specifikacii pre
cezhraniénu Gcast’ v kapacitnych mechanizmoch; a (b) schvalovani a zmenach metodik pre identifikaciu scenarov
energetickej krizy na regionalnej urovni a posudenie kratkodobej a sezénnej primeranosti. Agentira ACER bude
zaroven sledovat’ velkoobchodny trh, zhromazd’ovat' a zdiel'at’ data a zriadovat’ eurdpsky register ucastnikov trhu,
vydavat’ odporucania Eurdpskej komisii a koordinovat’ Setrenia v stilade s nariadenim ¢. 1227/2011.

Nariadenie 2019/943

Toto nariadenie stanovuje s uéinnost'ou od 1. januara 2020 zaklad pre u¢inné dosiahnutie ciel'ov energetickej unie,
najmi dosiahnutie Ramca pre klimu a energetiku do roku 2030 tym, Zze umoziuje dodavat’ trhové signaly s cielom
zvySit UCinnost’ a podiel obnovitelnych zdrojov energie, zabezpe€it dodavky, flexibilitu, udrzatelnost,
dekarbonizaciu a inovaciu a na tento ucel taktiez stanovuje zakladné zasady a pravidld. Nariadenie sa zameriava
najmid na povinnosti prevadzkovatelov prepravnych sustav, prevadzkovatelov distribuénych sustav a d’alSich
subjektov na trhu. Okrem iného stanovuje pravidla pre vyrovnavanie trhov, redispatching, sietové poplatky a prijem
Z pretazenia, primeranost zdrojov a pravidla pre zvlastne subjekty ENTSO a EU prevadzkovatelov distribuénych
sustav. Pokial’ ide o Skupinu EPH, treba zdoraznit, Ze toto nariadenie stanovuje, Ze kapacitné mechanizmy zahtiiaju
tieto poziadavky tykajtce sa emisnych limitov CO2:

Q) najneskor od 4. jula 2019 nesmie byt vyrobna kapacita, ktora spustila komeréna vyrobu k tomuto datumu
alebo neskor a ktora emituje viac nez 550 g CO2 z poévodu fosilnych paliv na kWh elektriny, opravnena
prijat’ platby alebo zavazok prijat’ budice platby v ramci kapacitného mechanizmu; a

(i) najneskdr od 1. jala 2025 nesmie byt vyrobna kapacita, ktora spustila komerént vyrobu pred 4. jilom 2019
a ktord emituje v priemere rocne viac nez 550 g CO2 z fosilnych paliv na kWh elektriny a viac nez 350 kg
CO2 z fosilnych paliv v priemere za rok za inStalovany kWe, opravnena prijat’ platby alebo zavézok prijat
buduce platby v ramci kapacitného mechanizmu.

Nariadenie 2019/941

Toto nariadenie stanovuje postup pre pripravu, vykonavanie a hodnotenie planov pripravenosti na rizika na trhoch
s elektrinou. Cielom je vytvorit koordinovanu reakciu v celej EU na rézne krizové scenare, ktoré mozu nastat.
V ramci tohto procesu budd zapojené regulaéné organy, zacastnené strany v odvetvi aj subjekty EU. ENTSO pre
elektrinu bude predovsetkym definovat’ scenare regionalneho rizika, ktoré budu potom ¢lenské Staty na vnutrostatnej
urovni posudzovat’ s cielom identifikovat narodné krizové scenare. Hned ako budil analyzované scenare
regionalneho a narodného rizika, kazdy ¢lensky §tat pripravi tzv. plany pripravenosti na riziko a nasledne ich zvazi
Eurépska komisia. Vnutrostatne organy prijmu a zverejnia svoje prvé plany pripravenosti na rizika do 5. januara 2022.

Smernica 2018/2001

Podla Smernice 2018/2001 bol stanoveny celkovy ciel EU na 32 % hrubej koneénej spotreby EU s tym, ze kazdy
Clensky Stat ma svoje vlastné vnutrostatne ciele. Smernica 2018/2001 zaroven stanovuje dodatocné pravidla tykajice
sa stability systémov finan¢nej podpory a moznosti ¢lenskych $tatov dohodnut’ sa na $tatistickych prevodoch ur¢itych
mnozstiev energie z obnovitelnych zdrojov. Smernica 2018/2001 dalej predpoklada iba rezim podpory vo forme
"trhovych prémii" (posuvnych alebo fixnych), ktoré by mali byt zalozené na otvorenom, transparentnom,
konkuren¢nom, nediskrimina¢nom a nakladovo efektivnom sposobe. Smernica 2018/2001 uZ nestanovuje prioritu
napojenia obnovitelnych zdrojov do prenosovej sustavy. NavySe, Smernica 2018/2001 stanovuje zakladné pravidla
pre tzv. sebestanych spotrebitel'ov energie z obnoviteI'nych zdrojov.

Dotacie na podporu vyroby elektriny z obnovitePnych zdrojov energie v Slovenskej republike

Slovensky zakon ¢. 309/2009 Z. z., 0 podpore obnovitelnych zdrojov energie stanovuje pravidla pre podporu energie
z obnovitel'nych zdrojov a upravuje systém dotacii na podporu vyroby elektriny z obnovitelnych zdrojov energie
a vysokoucinnej kombinovanej vyroby tepla a elektriny. Navyse je Stredoslovenska distribu¢na, a.s. (SSD), dcérska
spolo¢nost’ SSE, ako prevadzkovatel’ distribucne;j siete (PDS) povinna vykupovat’ elektrinu z obnoviteI'nych zdrojov
energie na svojom distribu¢nom zariadeni za regulované ceny, ktoré st obvykle vyssie nez ceny trhové. PDS maju
dostat’ kompenzaciu za vykupné ceny prostrednictvom Specialnej tarify za systémové sluzby, ktora je inkasovana od
koneénych spotrebitelov elektriny. Prislusny predpis stanovuje, Ze vSetky naklady PDS spojené s podporou
obnovitelnych zdrojov energie budi kompenzované a akykol'vek zaporny rozdiel medzi nakladmi PDS na povinné
odkupenie elektriny z obnovitel'nych zdrojov energie a vynosy zo systémovych sluzieb by mal byt zohl'adneny pri
stanovovani novych sadzieb tak, aby boli tieto nahrady preplatené najneskor v priebehu dvoch nasledujtcich rokov.
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Vzhl'adom na to, Ze kompenzacie maju podobu tarify zalozenej na predpokladanych objemoch distribucie, akykol'vek
rozdiel medzi skutocnymi a predpokladanymi objemami mé dopad na vysku nahrad. SSD bola v minulosti vystavena
nasledkom nerovnovahy medzi ndkladmi vzniknutymi vykupom obnovitelnej energie za regulovanu cenu a prijatymi
tarifnymi platbami za systémové sluzby, ¢o bolo &iastoéne nasledkom neadekvatnych odhadov URSO. Velké objemy
vyroby zo solarnych zdrojov v regione, kde SSE podnikd, ktoré moézu byt vysledkom priaznivych prirodnych
podmienok alebo relativne nedavno instalovanych zariadeni, vedi k tomu, Ze naklady spojené s touto povinnostou
vykupovat’ obnovitel'ntl energiu vSeobecne prevysuji vynosy spojené s tarifnou nahradou.

Vzhl'adom na to, Ze systém nahrad vytvara deficit, ktory sa kazdoro¢ne zvySuje, prebiehala v poslednom ¢ase medzi
prislu$nymi regulovanymi subjektmi a Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky diskusia s cielom vyriesit’
tento problém, a to zmenou sucasného systému. Vsetky hlavné atributy, ktoré boli medzi regulovanymi subjektmi
a Ministerstvom hospodarstva prerokovavané, sa premietli do novely zakona o podpore OZE, ktora nadobudla
ucinnost’ 1. januara 2019. Podla tejto novely boli zictovacie povinnosti prevedené z distribuénych spolo¢nosti (ako
bola SSD) na $tatny subjekt, OKTE a.s.

Rastiica regulacia obchodovania s energiou a obchodovania s energetickymi derivatmi

EU zaviedla pravne predpisy, ktoré ukladaju rozne obmedzenia a poziadavky na transparentnost’ obchodovania
s komoditami a finanénymi produktmi a ovplyviiuju tym padom aj eurdpske trhy s energiou a derivatmi energie. Tieto
pravne predpisy EU zahtaji:

(1 REMIT, ktory vstupil do platnosti v decembri 2011;
(i) EMIR, ktory vstupil do platnosti v auguste 2012; a
(iii) MIFID, ktory vstupil do platnosti v aprili 2004 (a nasledne MiFID II).

REMIT bol navrhnuty tak, aby zabranil zneuzivaniu dovernych informacii a zneuzivaniu trhu, a d’alej aby zvysil
transparentnost’ trhu s energiou. Opatrenia vykondvané na tento ucel zahfnaji, okrem iného, viacero povinnosti
v oblasti zverejiiovania a podavania sprav ucastnikmi energetickych trhov, najmid zavedenie poziadavky na
zverejiiovanie informacii, ako je kapacita a vyuZitie zariadeni na vyrobu, skladovanie a spotrebu alebo prenos
elektriny alebo zemného plynu.

EMIR sa vztahuje, okrem iného, na obchodovanie s finanénymi produktmi, ako st derivaty. Derivaty suvisiace
s komoditami, ako je energia, spravidla nie st z regulacie vybraté. EMIR zavadza nové alebo roz§irené povinnosti na
zavedenie centralneho clearingového systému pre over the counter (OTC) transakcie. Tieto transakcie je mozné
vykonavat’ prostrednictvom centralnej protistrany, oznamovat’ centralnemu registru obchodnych idajov a musia byt
zabezpecené kapitalom.

Okrem toho moézu podla Smernice MIFID transakcie s energiou a energetickymi derivatmi vyzadovat udelenie
licencie od verejnych organov. MiFID bol nahradeny MiFID II, ktory vstapil do platnosti v juli 2014 a aplikuje sa od
januara 2018. Rezim, na ktory sa MiFID II vztahuje, bol doplneny nariadenim (EU) &. 600/2014 o trhoch finanénych
nastrojov, ktoré vstipilo do platnosti v juli 2014. Tento upraveny rezim d’alej definuje pravomoci prislusnych
vnutrostatnych regulaénych organov a rozsiruje a spresiiuje poziadavky na zverejiiovanie obchodnych udajov.

Transeuropska energeticka infrastruktira

Nariadenie (EU) & 347/2013 o hlavnych smeroch transeurdpskej energetickej infrastruktary, ktoré vstipilo do
platnosti v maji 2013, je uréené na zaistenie dokoncenia strategickych energetickych sieti a zasobnikov do roku 2020.
Cielom nariadenia je dosiahnut’ plnu integraciu vntitorného energetického trhu vratane opatreni na zaistenie toho, aby
ziadny $tat nebol izolovany od eurdpskej siete. Dalej je zamerom nariadenia prispiet’ k cielom udrzatelného rozvoja
a ochrany zivotného prostredia a sucasne zaistit’ bezpecnost’ dodavok energie a solidaritu medzi ¢lenskymi Statmi.
Nariadenie okrem iné¢ho zahfna (i) pravidla pre identifikaciu projektov spolo¢ného zaujmu, (ii) opatrenia na
urychlenie procesu povolovania a zvySenia ucasti verejnosti na projektoch spolo¢ného zaujmu, (iii) pravidla pre
cezhrani¢né pridel'ovanie nakladov a rizik stvisiacich stimulov a (iv) pravidla pre sposobilost na finanéna pomoc EU
pre projekty spolo¢ného zaujmu.

Obnovitel’né zdroje energie

EU ratifikovala v roku 2002 Kjotsky protokol na zniZenie emisii sklenikovych plynov ("Kjotsky protokol") s cielom
dosiahnut’ stabilizaciu koncentracii sklenikovych plynov v atmosfére. Podla Kjotskeho protokolu by mala byt
elektrina z obnovite'nych zdrojov energie (veterna, solarna, geotermalna, vlnova, prilivova, hydroelektrickd, energia
z biomasy a bioplynu) podporovana a mala by mat’ prednost’ pred elektrinou vyrobenou z konvenénych zdrojov.
Podpora vyssie uvedenych zdrojov energie je ulahteni smernicou EU o obnovitelnych zdrojoch energie, ktora
stanovuje zavdzné vnutrostatne ciele pre celkovy podiel energie z obnovitel'nych zdrojov na hrubej kone¢nej spotrebe
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energie a stanovuje kritéria udrZatel'nosti pre biopaliva a biokvapaliny. V désledku Zimného bali¢ka bude Smernica
EU o obnovitelnych zdrojoch energie od 1. jula 2021 zruiena a nahradena smernicou 2018/2001 bez toho, aby viak
boli dotknuté povinnosti ¢lenskych S$tatov tykajice sa lehdt pre vykonanie smernic v nej definovanych do
vnutrostatneho prava. Podl'a Smernice 2018/2001 bol stanoveny celkovy ciel EU 32 % hrubej koneénej spotreby EU
a kazdy clensky Stat ma mat’ svoje vlastné vnutrostatne ciele. Smernica 2018/2001 zaroven stanovuje dodatocné
pravidla tykajtice sa stability systémov finan¢nej podpory a moznosti Clenskych statov dohodnut’ sa na Statistickych
prevodoch ur¢itych mnozstiev energie z obnovitel'nych zdrojov.

Energeticka efektivnost’ a kombinovana vyroba

Eurdpska regulacia sa tyka aj otazky energetickej ucinnosti. Smernica 2012/27 o energetickej Géinnosti ("EED")
v zneni Smernice 2018/2002 zaistuje spoloény pravny ramec pre podporu energetickej uéinnosti v EU s cielom
zaistit' dosiahnutie 20 % ciela v oblasti zvySenia energetickej ucinnosti do roku 2020. EED v zneni Smernice
2018/2002 zvySuje poziadavku na energetickll uc¢innost’ na aspont 32,5 % do roku 2030. EED nariad’uje ¢lenskym
statom EU, aby zakotvili v pravnych poriadkoch povinnost distributorov energie a maloobchodnych predajcov
energie zriadit’ systém povinného zvySovania energetickej G¢innosti, o mdze vyzadovat’ znaéné kapitalové vydavky
tychto subjektov. Tento systém povinného zvySovania energetickej u€innosti slizi na uSetrenie uréitych
kumulativnych tuspor energie do 31. decembra 2020. Clenské staty EU maji pravo na zaklade objektivnych
a nediskriminaénych kritérii urcit’ medzi distribitormi energie a maloobchodnymi predajcami energie povinné strany
a stanovit’ podrobnosti vypoctu cielov kumulativnych tspor energie. Ciel’ musi byt minimalne taky, aby dosiahol
rocné uspory od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2020 vo vyske 1,5 % ro¢ného predaja energie koneénym zakaznikom vsetkych
distribitorov energie alebo vietkych maloobchodnych predajcov energie podla objemu. Clenské $taty maji dalej
dosiahnut’ nové spory vo vyske 0,8 % ich ro¢nej koneénej spotreby energie, a to kazdy rok od 1. januara 2021 do 31.
decembra 2030. Okrem toho sa od ¢lenskych $tatov vyzaduje, aby zacinajuc decembrom 2015 zaistili, ze velké
spolo¢nosti budu podrobené energetickému auditu najmenej raz za Styri roky.

Podl'a EED ma vysokou¢inna kogeneracia, rovnako ako efektivne dialkové vykurovanie a chladenie, vyznamny
potencial pre isporu primarnej energie, a preto by mala byt podporovana ich implementacia. Podl'a EED musi byt
elektrine z vysokotuc¢innej kombinovanej vyroby tepla a elektriny zaruceny prednostny pristup do prenosovej alebo
distribu¢nej ststavy. Clenské §taty EU musia vykonat’ komplexné hodnotenie potencialu pre vyuZitie vysokoudinnej
kombinovanej vyroby tepla a elektriny a u¢inného dialkového vykurovania a chladenia a vysledky musia oznamit’
Eurdpskej komisii. Clenské $taty EU musia zaroven vyzyvat' na uplatiiovanie metdd vysokouéinnej kombinovane;
vyroby tepla a elektriny a podnikat’ adekvatne kroky na vybudovanie efektivnej infrastruktary dialkového kurenia
a chladenia. Vo svetle vyssie uvedeného Skupina EPH oc¢akava, Ze kogeneracia bude nad’alej klI'iCovou sucastou
energetickej stratégie EU a cielom jej podpory.

Emisné limity

Oblast’ emisnych limitov, najmi tykajica sa emisii SOxX, NOx, oxidu uhol'natého, metanu a Castic vratane prachu
a Strku, bola harmonizovana vo vztahu k velkym spalovacim zariadeniam smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady
2010/75/EU zo diia 24. novembra 2010 o priemyselnych emisiach (integrovanej prevencii a obmedzovani zne&istenia)
("Smernica o priemyselnych emisiach™). Smernica EU 2008/50/ES o kvalite vonkajsicho ovzdusia a &istejsom ovzdusi
pre Eurdopu stanovuje limity pre jemné castice (PM2.5). Smernica stanovuje najméd pravidla pre povolovanie
a vykazovanie, meranie a celkovy ramec regulacie emisii. Obe Smernice si implementované predovietkym Ceskym
zdkonom o ochrane ovzdusia.

V auguste 2017 bol na zaklade Smernice o priemyselnych emisiach zverejneny novy referencny dokument
0 najlepsich dostupnych technikdch (BAT) pre velké spalovacie zariadenia ("BREF"). BREF obsahuje zavery
0 najlepsich dostupnych technikiach (BAT) ("BAT LCP"), ¢o je zavizna Cast’ BREF, ktora stanovuje nové (prisnejsie)
emisné limity pre SOx, NOx, oxid uhol'naty, metan a Castice vratane prachu a Strku a zavadza emisné limity pre Hg,
NH3, HCI a HF. Ak nie st velké spalovacie zariadenie docasne vyfaté z posobnosti, musia spinat BAT LCP
najneskor do 17. augusta 2021.

Aby sa predislo emisiam, stanovuje nariadenie 2019/943 o vnutornom trhu s elektrinou (“Nariadenie o vnitornom
trhu s elektrinou™) prisnejsie pravidla pre vyrobné jednotky v ramei kapacitnych mechanizmov v EU. Od 1. jula 2025
vyrobna kapacita, ktord spustila komercnii vyrobu pred 4. julom 2019 s emisiami nad limitmi stanovenymi
Nariadenim EU o vnitornom trhu s elektrinou, nesmie prijat’ platby alebo byt opravnena prijat’ platby & buduce
platby v ramci kapacitného mechanizmu.
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Emisné povolenky

V zaujme dosiahnut’ environmentalne benefity zakotvili pravne predpisy EU systém obchodovania s emisnymi
povolenkami na zdklade Kjotskeho protokolu. Medzinarodny trh s povolenkami na emisie CO2 je pohainany
systtmom EU ETS. EU ETS je v sudasnosti vo faze III, ktora bola spustena diia 1. januara 2013 a jej ukonéenie je
naplanované na 31. december 2020. V ramci fazy IV (2021 — 2030) sa ma celkovy pocet emisnych povoleniek znizit’
roénym tempom 2,20 %, a to od roku 2021. Energeticky naroénym odvetviam s vysokym rizikom premiestnenia sa
mimo EU sa maju do roku 2030 pridel'ovat’ bezplatné povolenky vo vyske 100 %.

Pravne predpisy EU stanovujii vynimku zo v§eobecného zakazu pridelovat’ povolenky bez nakladov na emisie
vyrobcom elektriny, ato pre 10 najnovich &lenskych §tatov vratane Ceskej republiky a Slovenska. Tato vynimka
umoziovala tymto ¢lenskym Statom pridelovat’ obmedzené objemy emisnych povoleniek bez nadkladov zariadeniam,
ktoré spustili vyrobu elektriny pred 31. decembrom 2008 alebo do ktorych sa investi¢ny proces do tohto datumu
"fyzicky zacal" ("Oslobodenie od emisnych predpisov EU"). Objem pridelenych bezplatnych povoleniek kazdoroéne
klesal a bol ukonéeny v roku 2019. Zariadenia vyuzivajice tato vynimku musia investovat’ do modernizacie vyroby
energie, pricom vyska investicie by sa mala rovnat’ sume uetrenej vd’aka Oslobodeniu od emisnych predpisov EU.
Tuto vynimku mohli vyuzivat’ iba zariadenia schvalené Eurépskou komisiou.

Iné zasady platia podla EU ETS pre teplo. V sulade s ¢lankom 10a revidovanej Smernice EU ETS ziskajii
vysokouéinné kombinované vyrobne elektriny a tepla nabaze dialkového vykurovania bezplatné povolenky na
dodavku tepla od roku 2013 do roku 2027. Vynimka sa uplatni na vSetky ¢lenské §taty, je vSak obmedzend, pokial ide
0 spdsobilost’ a mnozstvo. Spdsobilé st vSetky vysokouéinné kombinované vyrobne elektriny a tepla na baze
dial’kového vykurovania, bez ohladu na datum uvedenia do prevadzky. Smernica EU ETS vsak stanovuje maximéalne
80 % bezplatnych povoleniek v roku 2013 s postupnym poklesom v nasledujucich rokoch az na 30 % v roku 2020.
Postupnym poklesom dosiahne pocet emisnych povoleniek v roku 2027 k nule. Na rozdiel od vynimky bezplatného
pridelovania emisii na elektrinu nevyzaduje Smernica EU ETS, aby teplarne, ktoré vyuZzivaju bezplatné pridelovanie
povoleniek podla tejto vynimky, investovali do akychkol'vek projektov.

V poslednych rokoch &elil systém EU ETS prebytku povolenick, najmé z dovodu hospodarskej krizy, ktora znizila
emisie viac, nez sa predpokladalo, a preto boli ceny povoleniek v sucasnosti niz$ie, nez sa o¢akavalo. S cielom riesit
tato situaciu Eurdpska komisia odlozila drazbu 900 miliénov povoleniek pdvodne planovanych na pridelovanie
v rokoch 2014 — 2016 az na roky 2019 — 2020. Celkovy strop EU ETS je mozné d’alej zniZit' v stvislosti s cielom
znizit’ emisii sklenikovych plynov v EU az 0 40 % do roku 2030 pod uroveti 1 990, ako je stanovené v Ramci o klime
a energii do roku 2030 a v zaveroch Eurdpskej rady z oktobra 2014,

V roku 2015 bolo prijaté s u¢innostou od januara 2019 rozhodnutie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1814,
0 vytvoreni a uplatiiovani rezervy trhovej stability pre systém Unia pre obchodovanie s povolenkami na emisie
sklenikovych plynov. Mnozstvo 900 miliénov povoleniek od¢itanych z objemu drazieb v obdobi 2014 — 2016 (pozri
vy$sie) nebolo pridané k objemom, ktoré maju byt vydrazené v rokoch 2019 a 2020, ako sa povodne planovalo, ale
miesto toho bolo umiestnené do rezervy; ich pridelenie potom bude podliehat’ zvlaStnemu rezimu.

V roku 2018 bola prijata nova Smernica (Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/410 zo dita 14. marca
2018). Tato Smernica stanovuje pravidla pre tzv. fazu IV obchodovania s povolenkami na emisie medzi rokmi 2021
a2030. Medzi inymi zmenami sa celkovy pocet emisnych povoleniek znizi roénym tempom 2,20 % zacinajuc rokom
2021 (linearny faktor) v porovnani s pévodnym roénym tempom 1,74 %. VSetky povolenky na emisie, ktoré nie st
poskytované bezplatne alebo v rezerve stability trhu, sa maji drazit' od roku 2019. Energeticky naroénym odvetvim
s vysokym rizikom premiestnenia sa mimo EU maja byt do roku 2030 pridelené bezplatné povolenky vo vyske 100
%. Tato Smernica zaroven zriad’uje dva nové fondy: inovaény fond s financovanim zodpovedajicim najmenej 450
milidnom povoleniek a fond na modernizaciu energetickych odvetvi ¢lenskych §tatov s HDP na obyvatel’a v trhovych
cenach pod 60 % priemeru EU v roku 2013. Ceska republika, rovnako ako Slovensko a Mad’arsko, su &lenské 3taty
sposobilé na ugast’ v tomto fonde s podielmi 15,59 %, 6,13 % a 7,12 %. Clenské $taty boli povinné tito smernicu
vykonat’ najneskoér do 9. oktobra 2019.

15 Regulacné organy

(A) Regulaiéné orgdny v Ceskej republike

Hlavné $tatne organy vykonavajuce dohl’ad nad odvetvim energetiky v Ceskej republike su:
() Energeticky regulaény trad (ERU);

(i) Ministerstvo priemyslu a obchodu Ceskej republiky;

(iii) Ministerstvo Zivotného prostredia Ceskej republiky; a

(iv) Statna energeticka indpekcia (SEI).
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ERU je nezavisly regulaény organ pre energetiku zriadeny ako hlavny kontrolny organ v odvetvi energetiky. ERU ma
udelenu Siroku skalu pravomoci vratane prava udelovat’ licencie, stanovovat’ ceny, prijimat’ pravidla, ktorymi sa
vykonavaju pravne predpisy v oblasti energetiky, revidovat’ a implementovat’ pravidla o oddeleni, skimat’ zmluvné
vztahy medzi vertikalne integrovanymi spolo¢nostami, vykonavat inSpekcie, riesit’ spory medzi licencovanymi
entitami  a spotrebite'mi, monitorovat’ kvalitu energetickych sluzieb a pravo pozadovat' poskytnutie dokladov
a informacii od spolo¢nosti, ktoré reguluje. PoruSenie povinnosti majitelov licencii je mozné potrestat’ uloZzenim
pokut az do vysky 100 milionov K¢ alebo 10 % obratu spolo¢nosti podl'a toho, ktora hodnota je vysSia. Ministerstvo
priemyslu a obchodu Ceskej republiky vydava $tatnu energeticka politiku podla prisluinych &eskych predpisov
anariadeni azaroven zaistuje harmonizaciu ceskych pravnych predpisov o obnovitelnych zdrojoch energie
a dodrziavanie stladu s prislusnymi pravnymi predpismi EU. Emisné kvoty a znelistenie ovzdusia reguluje
Ministerstvo Zivotného prostredia Ceskej republiky. ERU ako nezavisly regulaény organ Ceskej republiky je
zodpovedny za sledovanie a presadzovanie toho, aby ucastnici trhu dodrziavali zdkony a predpisy platné pre trhy
s energiou. ERU taktieZ zasahuje do vietkych sporov, ktoré mozu vzniknit’ medzi Géastnikmi trhu. SPP Storage ako
Cesky regulovany subjekt podlicha taktiez regulacii alebo dohladu zo strany Ceského Ministerstva priemyslu
a obchodu, Statnej energetickej indpekcie a &eského Uradu pre ochranu hospodarskej sitaze. Ceské Ministerstvo
priemyslu a obchodu je zodpovedné za vytvorenie $tatnej energetickej politiky a stanovenie §tandardov reakcie na
mimoriadne udalosti, ktorych cielom je zaistit' bezpetnost’ dodavok zemného plynu. Stitna energeticka in$pekcia
sleduje dodrziavanie zakonov upravujucich hospodarenie s energiou, podporované zdroje energie a regulaciu cien.
Cesky urad pre ochranu hospodarskej sutaze kontroluje ¢innosti prevadzkovatel'ov podzemnych zasobnikov plynov,
ak existuje podozrenie na narusenie alebo obmedzenie hospodarskej sataze, alebo existenciu obmedzujtcich
podmienok v prislusnych zmluvach.

SEI zaistuje dodrziavanie suladu Gcastnikov trhu s elektrinou s pravnymi predpismi v oblasti energie z obnovitel'nych
zdrojov a energetického hospodarstva. Taktiez sledovanie zhody s predpismi tykajicimi sa podpory obnovitelnych
zdrojov energie patri k pravomociam SEI. Podobne ako ERU je opravnena ukladat’ regulovanym subjektom sankcie.
(B) Regulaéné orgdny v Slovenskej republike

Hlavné $tatne organy vykonavajice dohl'ad nad odvetvim energetiky st:

(i) URSO;
(i) Ministerstvo hospodarstva Slovenské republiky;
(iii) Ministerstvo Zivotného prostredia Slovenskej republiky; a

(iv) Statna energeticka inspekcia (SEI).

URSO je $tatna regulaéna organizacia zriadena zdkonom o regulacii siefovych odvetvi ako hlavny kontrolny organ
v energetickom sektore. URSO ma udelent Siroktl $kélu pravomoci, okrem iného taktieZ pravo udelovat’ licencie,
regulovat’ ceny, prijimat’ vyhlasky, ktorymi sa vykonavaju pravne predpisy V oblasti energetiky, sledovat
uplatiiovanie pravidiel o oddeleni, vykonavat' inSpekcie a pozadovat’ poskytnutie dokladov a informacii. Porusenie
povinnosti podl'a zakona o regulacii v sietovych odvetviach a podl'a d’al§ich prislusnych pravnych predpisov v oblasti
energetiky je mozné potrestat’ uloZzenim pokut az do vysky 10 milibnov EUR a vo vztahu k vertikalne integrovanym
podnikom az 10 % ich obratu za predchadzajtici rok. Podl'a slovenského zakona o energetike je mozné za opakované
porusenie niektorych povinnosti ulozené pokuty zvysit' az na dvojnasobok predtym uloZenej pokuty. URSO, ako
nezavisly regulacny organ Slovenskej republiky, je zodpovedny za sledovanie a presadzovanie toho, aby tcastnici
trhu dodrziavali zdkony a predpisy platné pre trhy s energiou. URSO taktiez zasahuje do vietkych sporov, ktoré mozu
vzniknit medzi GEastnikmi trhu. Eustream, SPPD, NAFTA a Pozagas, ako slovenské regulované subjekty,
nepodlichajii iba pravomoci URSO, ale aj slovenskému Ministerstvu hospodarstva, Slovenské obchodnej inspekcii
a slovenskému protimonopolnému uradu. Slovenské Ministerstvo hospodarstva je zodpovedné za vytvaranie Statnej
energetickej politiky, uverejnenie pravidiel oddelenia (unbundlingu) a stanovenie $tandardov reakcie na mimoriadne
udalosti, ktorych cielom je zaistit’ bezpecnost’ dodavok zemného plynu. Pokial’ ide o SPPD, Slovenska obchodna
in§pekcia vykonava dozor nad dodrziavanim povinnosti vyplyvajucich zo slovenského zakona o energetike a je
opravnena kontrolovat' ¢innosti distribitorov zemného plynu na zéklade staznosti od konecnych zakaznikov.
Slovensky protimonopolny urad kontroluje ¢innost’ distribitorov zemného plynu, ak existuje podozrenie na zneuzitie
dominantného postavenia na trhu.

Jednym z organov UOHS je regula¢na rada. Regulaéna rada zaistuje strategické riadenie a koncepciu regulacie
riadiacej sietové odvetvia. Regulacnd rada okrem iného prijima regulacnti politiku podla zdkona o regulacii
v sietovych odvetviach, ¢o je stratégia, ktora riadi vykonavanie reguldcie v uréenom regulacnom obdobi. Stcasné
regulaéné obdobie zacalo dna 1. januara 2017 askonci 31. decembra 2021. Sucasnd regulacna politika zostala
Vv podstate v stlade s predchadzajucou politikou a neboli schvalené ziadne vyznamné zmeny (s vynimkou uvedenia
(ale doteraz nevyuzitého) opatovného zavedenia cenovej regulacie skladovania plynu).
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Podniky zaoberajtice sa skladovanim plynu taktiez podliehaju pravomoci inych regulacnych organov zodpovedajucich
za konkrétne zélezitosti vlady, napr. banského tiradu, in§pekcie Zivotného prostredia a colnej spravy.
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(B) SKUPINA EPPE

Skupina EPPE zahffia predovSetkym dva hlavné segmenty:

Q) Vyroba elektriny a tazba, ktora bude d’alej ¢lenend na oblast’ vyroby elektriny a oblast’ tazby;

(ii) Obnovitel’né zdroje.

V tabul’ke nizsie je uvedeny prehlad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPPE ¢o sa tyka celkovych trzieb:

za obdobie od 1. januara
2017 do 31. decembra

za obdobie od 1. januara
2018 do 31. decembra

za obdobie od 1.
januara 2018 do 30.

za obdobie od 1. januara
2019 do 30. jina 2019

2017 2018 jina 2018
v mil. Percentualny | v mil. Percentualny v mil. | Percentualny | v mil. Percentualny
EUR* pomer na | EUR* pomer na | EUR* | pomer na | EUR* pomer na
celkovych celkovych celkovych celkovych
trzbach trzbach trzbach trzbach
Skupiny Skupiny Skupiny Skupiny
EPH* EPH* EPH* EPH*
Vyroba 2779 46,3 % 3417 48,8 % 1508 | 46,1 % 1880 47,6 %
elektriny
a tazba
Obnovitelné | 69 12% 441 6,3 % 162 5,0% 240 6,1 %
zdroje

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahinajii hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci

Skupiny EPH

V tabulke niz$ie je uvedeny prehlad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPPE ¢o sa tyka prevadzkového
vysledku hospodarenia:

za obdobie od 1. januara
2017 do 31. decembra

za obdobie od 1. januara
2018 do 31. decembra

za obdobie od 1.
januara 2018 do 30.

za obdobie od 1. januéra
2019 do 30. juna 2019

2017 2018 jna 2018
v mil. Percentualny | v mil. Percentualny v mil. | Percentudlny | v mil. Percentualny
EUR* pomer na | EUR* pomer na | EUR* | pomer na | EUR* pomer na
celkovom celkovom celkovom celkovom
prevadzkovo prevadzkovo prevadzkovo prevadzkovom
m  vysledku m  vysledku m vysledku vysledku
hospodarenia hospodarenia hospodarenia hospodarenia
Skupiny Skupiny Skupiny Skupiny EPH*
EPH* EPH* EPH*
Vyroba 199 15,0 % 119 10,0 % 73 12,0 % 39 5,6 %
elektriny
a tazba
Obnovitelné | -35 -2,7% -3 -0,3 % -17 -2,8% 14 2,0%
zdroje

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahinaju hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci

Skupiny EPH
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V tabul’ke nizSie je uvedeny prehl'ad jednotlivych hlavnych segmentov Skupiny EPPE o sa tyka celkovej uctovne;j
hodnoty povinne vykazovanych dlhodobych aktiv:

k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2018 k 30. junu 2018 k 30. jinu 2019
v mil. Percentudlny | vmil. | Percentudlny v mil. Percentualny | v mil. Percentualny
EUR* pomer na | EUR* | pomer na | EUR* pomer na | EUR* pomer na
celkovych celkovych celkovych celkovych
povinne povinne povinne povinne
vykazovanych vykazovanych vykazovanych vykazovanych
dlhodobych dlhodobych dlhodobych dlhodobych
aktiv Skupiny aktiv Skupiny aktiv Skupiny aktiv Skupiny
EPH* EPH* EPH* EPH*
Vyroba 3216 251 % 4234 |318% 4234 31,8 % 4479 28,2 %
elektriny
a tazba
Obnovitelné | 741 5,8 % 932 7,0 % 932 7,0 % 878 55 %
zdroje

* hodnoty su pred vylucenim transakcii medzi jednotlivymi segmentmi Skupiny EPH a nezahinajii hodnoty holdingovych spolocnosti v ramci
Skupiny EPH

EP POWER EUROPE, A.S.

EP Power Europe, a.s. (EPPE; predtym RILENTAR a.s.), je akciova spolocnost’ so sidlom na adrese Patizska 130/26,
110 00, Praha - Josefov, Ceska republika.

Spolocnost’” EPH je 100 % vlastnikom spolo¢nosti EPPE. Spolo¢nost EPPE zastreSuje aktivity Skupiny EPH
predovsetkym v juznej a zdpadnej Eurdpe. Hlavné aktivity Skupiny EPPE je mozné potom c¢lenit’ podla tzemného
ur¢enia. Skupina EPPE potom podnika predovsetkym v Nemecku prostrednictvom svojej 100 % vlastnenej dcérskej
spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., vo Francuzsku prostrednictvom svojej 100 % vlastnenej dcérskej holdingovej
spolo¢nosti EP France aV Spojenom kralovstve (vratane oblasti Severného {rska) av irskej republike
prostrednictvom svojej 100 % vlastnenej dcérskej holdingovej spolo¢nosti EP UK Investment Ltd (EPUKI). Talianske
zariadenia posobiace v segmente ObnoviteI'nych zdrojov stoja v ramci Skupiny EPPE mimo EP Produzione S.p.A.

(@ Vyroba elektriny a tazba

V oblasti vyroby elektriny a tazby sa Skupina EPH okrem vyroby elektriny v ¢eskych a mad’arskych kogenera¢nych
elektrariach organizovanych v Skupine EPIF zameriava taktiez na vyrobu elektriny v krajinich zapadnej a juZnej
Eurépy prostrednictvom Skupiny EPPE. Specificky ide predovietkym o vyrobu elektriny v Nemecku prostrednictvom
hnedouholnych kondenzacnych elektrarni Schkopau a Buschhaus v ramci holdingu JTSD, a od novembra 2017
taktiez Ciernouholnej elektrarne Mehrum (spolo¢nost Kraftwerk Mehrum GmbH, KWM). Dalej potom pdsobi
Skupina EPPE v Taliansku prostrednictvom ¢iernouhol'nej elektrarne Fiume Santo a skupiny paroplynovych
elektrarni. V Spojenom kralovstve aktualne realizuje Skupina EPPE aktivity prostrednictvom dvojice CCGT zariadeni
Langage a South Humber Bank. V Severnom frsku je Skupina EPPE aktivna cez plynovii elektrarefi Ballylumford
a &iernouhol'nu elektraren Kilroot. V frskej republike vlastni Skupina EPPE 80 % podiel v spolo¢nosti Tynagh Energy
Limited, ktora prevadzkuje paroplynova elektraren. Vo Franctzsku vlastni Skupina EPPE plynové, ¢iernouholné,
veterné a fotovoltické elektrarne a biomasovu elektrarent v procese konverzie.

V oblasti tazby pdsobi v sucasnosti Skupina EPPE predovsetkym prostrednictvom 100 % dcérskej spolocnosti
MIBRAG.

(b) ObnovitePné zdroje

V pripade Obnovitenych zdrojov pdsobi skupina EPPE predovsetkym na uzemi Talianska prostrednictvom troch
elektrarni na biomasu, menovite BIOMIT, BIOMCRO a Fusine, a d’alej na uzemi Spojeného kralovstva, kde v roku
2018 zacala prevadzka prestavanej elektrarne na biomasu Lynemouth. Vo Francuzsku vlastni Skupina EPPE veterné
a fotovoltické elektrarne a biomasovu elektraren v procese konverzie.
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2.1 Historia a vyvoj subjektov v Skupine EPPE podl’a izemného urcenia
(A) Nemecko

Pétdesiatpercentny podiel v spolo¢nosti MIBRAG bol nadobudnuty v juni 2009 av juni 2011 bol zacleneny do
Skupiny EPE. Zvy$nych 50 % nadobudla Skupina EPE v jani 2012. Vroku 2016 bol MIBRAG V ramci
reStrukturalizacie Skupiny EPIF predany zo Skupiny EPE materskej spolo¢nosti EPH a d’alej potom spolo¢nosti
EPPE, ktora MIBRAG teraz drzi v ramci holdingu JTSD. JTSD je z 90 % ovladana EPPE, zvysny 10 % podiel drzi
EPH.

V juli 2012 ziskala EPH od NRG Energy, Inc. (USA) 41,9 % majetkovy podiel v spoloénosti Kraftwerk Schkopau
GbR (KS GDbR) vratane prava vyuzivat 400 MWe z celkovej kapacity elektrarne Schkopau, ktora je jednym
z odberatelov hnedého uhlia spoloc¢nosti MIBRAG, ato prostrednictvom akvizicie 100 % majetkového podielu
Vv spolo¢nosti Saale Energic GmbH (Saale). Spolo¢nost” Saale bola zo Skupiny EP Energy v roku 2016 v ramci
reStrukturalizacie celého holdingu EPIF predana spoloc¢nosti EPH s nédslednym predajom spolo¢nosti EPPE, ktord ju
drzi prostrednictvom spolo¢nosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH (JTSD).

K31. 12. 2013 spolo¢nost MIBRAG dokoncila akviziciu spolo¢nosti Helmstedter Revier GmbH (HSR) od
spolo¢nosti E.ON. HSR vlastni elektraren Buschhaus s inStalovanym netto vykonom 352 MWe (elektraren zacinajuc
1. 10. 2016 prevedena do rezimu kapacitnej rezervy) a hnedouhol'nt baitu Schoningen v reviri Helmstedt. V roku
2016 bola HSR v ramci restrukturalizicie celého holdingu EPIF predana zo Skupiny EPE materskej spolo¢nosti EPH,
ktora HSR v ramci holdingu JTSD d’alej predala 90 % podiel akcii svojej dcérskej spoloénosti EPPE.

Zaciatkom novembra 2017 bola do Skupiny EPPE zaélenena zdpadonemecka ¢iernouhol'na elektrareit Mehrum, ktorej
Cista kapacita dosahuje 690 MWe. Touto transakciou, v ktorej ziskala Skupina EPPE 100 % podiel v spolo¢nosti
KWM ako prevadzkovatel’a tejto elektrarne, d’alej posiliiuje postavenie Skupiny EPH na nemeckom trhu a je zaroven
zatial’ prvym pripadom kuipy ¢iernouhol'nej elektrarne na izemi Nemecka naprie¢ Skupinou EPH.

S cielom zaistit' hradenie nakladov na reStaurdciu povrchovych bani uzavrela v roku 2018 spolo¢nost MIBRAG
dohody s banskymi tGradmi v Sasku (SOBA) a Sasku-Anhaltsku (LAGB). Uzavreté dohody upravuju zriadenie
zvlastneho fondu uréeného na finanéné krytie buducich poziadaviek na likviditu. Spolo¢nost MIBRAG bude do fondu
postupne prevadzat’ dohodnuté prostriedky a tieto akumulované prostriedky buda v ramei fondu reinvestované. Tento
zvlastny fond, vratane vynosov zakumulovanych prostriedkov, bude poskytnuty ako zaistenie (v rezime
nespadajucom do insolvencie) v prospech S§tatov Sasko a Sasko-Anhaltsko. Do roku 2034 (Profen) a 2037
(Schleenhain) by sa mala nahromadit’ cielova suma 358 milionov EUR. Po ukonéeni aktivnej tazby sa tieto
akumulované prostriedky budil postupne znizovat’ o rekultivacné vydavky. Skupina EPH povazuje uzavretie tejto
dohody za dolezity a vyhodny krok, pretoze z hl'adiska riadenia finan¢nych tokov cashflow skupiny umoziiuje v ¢ase
rozlozené (a nie jednorazové) nahromadenie ciel'ovej sumy do roku 2034 resp. do roku 2037.

(B) Taliansko

Talianska spolo¢nost’ EP Produzione S.p.A. bola zalozena 2. 2. 2015 s cielom vlozit' lokalne portfolio plynovych
ajednej uholnej elektrarne, ktoré Skupina EPH kupila od spolo¢nosti E.ON Italia S.p.A. Kupa portfolia bola
vyrovnand 1. 7. 2015. Transakcia spocivala v obstarani:

0] podielov v nizsie uvedenych spolo¢nostiach:
o Centro Energia Ferrara S.p.A. - vlastniacej a prevadzkujtcej rovnomennil plynovu elektraren, ktora
uz bola odstavena z prevadzky;
. Centro Energia Teverola S.p.A. - vlastniacej rovnomenni plynovu elektrarefi, ktora uz bola
odstavena z prevadzky;
. EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. - vlastniacej a prevadzkujtcej rovnomennt plynovi
elektraren; a
(i) nizsie uvedenych aktiv:
. plynova elektrarenn Tavazzano Montanaso;
. plynova elektraren Ostiglia;
. plynova elektraren Trapani; a
. ¢iernouhol'néd elektrareit Fiume Santo, ktord bola nasledne vlozend do spolo¢nosti Fiume Santo

S.p.A., zalozenej 2. 2. 2015.
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Jedingm akcionarom spolo¢nosti EP Produzione S.p.A. je EPPE, ktora d’alej vlastni 50 % podiel v spolo¢nosti
Ergosud, ktora vlastni a prevadzkuje plynovu elektrareit Scandale. EPH p6vodne nadobudla podiely v EP Produzione
S.p.A. a Ergosud prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spolocnosti EPPE Italy N.V. ("EPPEIT"), ktora zanikla
v ramci projektu cezhranicnej fuzie zlicenim s EPPE, v ramci ktorej preslo vSetko imanie EPPEIT na nastupnicku
spolo¢nost’ EPPE. EPPEIT nadobudla podiel v Ergosude v ramci vy$Sie opisaného obstarania portfolia aktiv od
spolocnosti E.ON Italia S.p.A. Tato transakcia bola vyrovnana 1. 8. 2015. Spoloc¢nost Ergosud bola doteraz
v konsolidovanych G¢tovnych uzavierkach Rucitel’a zahtiiana ekvivalenénou metédou konsolidacie.

V decembri 2017 ziskala skupina EPH prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti EP Power Europe, a.s., 100 %
podiel vo dvoch talianskych elektrariiach spal’ujucich biomasu, BIOMIT a BIOMCRO, a 50 % podiel v spolo¢nosti
Fores Italia S.r.1, ktora priamo zaistuje dodavky biomasy. Predchadzajucim vlastnikom boli spolo¢nosti Bioenergie
Spa (50 %) a Api Nova Energia S.r.1. (50 %). Od februara 2019 vlastni Skupina EPH prostrednictvom svojej dcérske;j
spoloénosti EPPE 100 % podiel v elektrarni Fusine, ktora taktieZ spaluje biomasu. Podiel bol odktpeny od Holcim
(Italia) S.p.A. V jili 2019 EPPE predala 49 % podiel na elektrarniach BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupine LEAG,
ktora je sudast'ou Skupiny EPH.

Skupina EPPE vlastni v Taliansku obnoviteIné zdroje s celkovou C¢istou inStalovanou kapacitou 82,4 MWe.
Fotovolticku elektraren a vodnu elektraren s celkovym Cistym instalovanym vykonom 2,8 MWe vlastni skupina EPH
od roku 2015. V roku 2017 dokon¢ila EPH akviziciu dvoch elektrarni spal’ujicich biomasu v Taliansku s celkovym
Cistym vykonom 73 MWe a jednu fotovolticki elektraren s celkovym &istym vykonom 1,24 MWe. Od februara 2019
vlastni EPPE 100 % podiel v elektrarni Fusine s ¢istou instalovanou kapacitou 5,4 MWe, ktora spal’uje biomasu.
V juli 2019 EPPE predala 49 % podiel na elektrarnach BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupine LEAG, ktora je taktiez
sii¢astou skupiny EPH. EPH je lidrom vyroby elektriny z biomasy v Taliansku®.

© Spojené krdal’ovstvo

V januari 2016 ziskala skupina EPH od skupiny RWE 100 % podiel v ¢iernouholnej elektrarni Lynemouth
V Spojenom kralovstve, ktort Skupina EPH nésledne prestavala na zdroj spal'ujuci biomasu. Elektrarenn bola znovu
uvedena do prevadzky v roku 2018.

V septembri 2017 ziskala skupina EPH 100 % podiel v elektrarnach Langage a South Humber Bank od spolo¢nosti
Centrica, plc. Elektraren Langage bola postavené v roku 2010 a elektrareti South Humber Bank v rokoch 1997 — 1999.
South Humber Bank ma dve fazy ana oboch bola vykonana generalna inSpekcia vratane inovacii niektorych
technickych prvkov plynovych turbin. South Humber Bank sa nachadza na strategickom mieste ned’aleko plynového
terminalu v Lincolnshiri, ¢o elektrarni umoznuje ziskat zl'avu na celkovej platbe za plyn. Langage sa nachadza
v Devone ned’aleko mesta Plymouth. Celkova ¢ista vyrobna kapacita Langage je 905 MWe a Vv pripade South Humber
Bank 1 365 MWe.

V novembri 2017 ziskala skupina EPH 100 % podiel vo firme RVA Group, Itd. Spolo¢nost rozvija kompetencie EPH
v oblasti odstavovania a demolacie starych elektrarni.

V juni 2019 prevzala skupina EPH od spoloc¢nosti AES Corporation plynovu elektraren Ballylumford, batériové
ulozisko elektrickej energie a uhol'nt1 elektraren Kilroot v Severnom Irsku

Vjuli 2019 prevzala skupiny EPH od skupiny Uniper vSetky jej aktivity vo Francuzsku, najmi spoloc¢nost
zaoberajucu sa predajom energii, dve plynové elektrarne v Saint-Avold, dve uholné elektrarne v Saint-Avold
a Gardanne, elektrareil na spal’ovanie biomasy "Provence 4 Biomasse" v Gardanne a veterné a solarne elektrarne.

V oktobri 2019 EPP ziskala skupina EPH od spolo¢nosti EFS Tynagh Holding Company Limited a GAMA Energy
International BV 80 % podiel v spolo¢nosti Tynagh Energy Limited, ktora je nezavislym vyrobcom elektrickej
energie a vlastni a prevadzkuje v Irskej republike paroplynovu elektraren.

2.2 Hlavné prednosti subjektov v Skupine EPPE

(A) Stabilné doddvky paliva

. Vyznamna Cast’ rocnej spotreby paliva elektrarni segmentu Vyroba elektriny a tazba je pokryta
dlhodobymi zmluvami alebo je zaistena prostrednictvom spolo¢nosti MIBRAG. Tato skutoc¢nost’
poskytuje Skupine EPH vysoky stupen cenovej stability a taktiez relativne dobru predikovatelnost
jej palivovych nakladov. Zvysna Cast’ paliva je dodavana predovsetkym pomocou obchodnikov
s komoditami, ktori st sucast'ou Skupiny EPH a zaist'ujii dodavky paliva na medzinarodnom trhu.

. Schkopau — cela elektrareit ma dlhodobu zmluvou na dodavky uhlia od spolo¢nosti MIBRAG;

8 Zdroj: intern4 analyza EPH
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. Buschhaus — elektraren ziskavala hnedé uhlie z vlastnej bane Schoningen a S postupnym Gtlmom
tazby v tejto bani bola zasobovand uhlim MIBRAG. Od oktébra 2016 je elektrarenl v systéme
kapacitnej rezervy a jej palivové naroky budi minimalne;

. ¢iernouhol'né elektrarne — elektrarne nakupuju Cierne uhlie od obchodnika zo Skupiny EPH, ktory
zabezpecuje dodavky komodity na medzindrodnom trhu;

. paroplynové elektrarne — dodavky plynu st zaistované pomocou obchodnika zo Skupiny EPH, ktory
zabezpecuje dodavky komodity na medzinarodnom trhu;

. Lynemouth — elektrareti Lynemouth ma uzavreté kontrakty na dodavky biomasy na va¢sinu svojej
planovanej produkcie z diverzifikovanych zdrojov, najmid =z oblasti Kanady, USA
a niektorych oblasti Europy (napriklad Pobaltia alebo Pyrenejského polostrova).

(B) Sucasny vyvoj na energetickom trhu

Na eurdpsky energeticky trh doliehaju dopady stale prebichajuceho vzostupu obnoviteInych zdrojov a ustupu od
konvenénych uholnych a jadrovych zdrojov elektriny. Tento vyvoj vyvolava neistotu, ¢i v buducich rokoch bude
k dispozicii dostato¢na kapacita na vyrobu elektriny.

Skupina EPH veri, ze konven¢na vyroba elektriny je nutnd na zaistenie bezpecnosti jej dodavok na eurdpskom trhu
najmd vzhladom na premenlivi povahu vyroby pomocou obnovitelnych zdrojov. V poslednych rokoch bola
konkurencieschopnost’ konvenénych zdrojov negativne ovplyvnend posobenim niekolkych faktorov, medzi nimi
predovsetkym ekonomickou recesiou znizujucou ceny elektriny a dopyt po elektrine, zvysenie tazby bridlicového
plynu v USA, masivna podpora obnovitelnych zdrojov energie, ¢o dohromady spdsobilo Gtlm vyroby konvenénych
zdrojov.

Prave z dévodu zaistenia bezpecnosti dodavok elektriny jednotlivé Staty s podporou Eurdpskej komisie prijimaju
systémy kapacitnych trhov (capacity remuneration mechanism), ktorych cielom je vyriesit' trhovi a regulaénu
neefektivitu, medzi nimi najméa problém energetickych trhov, ktoré v obdobi nedostatku elektriny nedokazu ponuknut’
dostato¢ne vysoku cenu za vyrobu elektriny. Tato neefektivita je podporovana skuto¢nostou, ze prave obnovitelné
zdroje energie maju takmer nulové variabilné naklady.

© MIBRAG ako vediici doddvatel’ hnedého uhlia na zdklade dlhodobych zmliy s nizkymi nakladmi so silnou
odberatel’skou zdkladiiou

MIBRAG dokaze tazit’ hnedé uhlie efektivne s nizkymi variabilnymi nakladmi. Délezitym predpokladom je vyhodny
(nizky) tzv. skryvkovy pomer (pomer nadlozia odstraneného pri tazbe hnedé¢ho uhlia na jednotku uhlia), a d’alej
relativne vysoka kalorifickd hodnota hnedého uhlia (objem tepla v kazdej jednotke hnedého uhlia) od spolo¢nosti
MIBRAG.

Hlavni odberatelia hnedého uhlia (elektrarne Lippendorf (vo vlastnictve LEAG a EnBW), Schkopau (vo vlastnictve
Uniper a EPH) a Chemnitz (prevazne vo vlastnictve miestnych samosprav) ziskavaji v stcasnosti 100 % svojho
dopytu po hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG. Dévodom je geografickd blizkost' bani k tymto kl'icovym
odberatelom. Lippendorf je priamo napojeny na baniu Schleenhain spolo¢nosti MIBRAG pasovym dopravnikom
a Schkopau sa nachadza iba 35 km a Chemnitz 80 km od bani spolo¢nosti MIBRAG. Najblizsi alternativny producent
hnedého uhlia je vzdialeny priblizne 200 km od tychto elektrarni. Vdaka tomu je hnedé uhlie od spolocnosti
MIBRAG ddlezitym a prirodzenym vyberom pre zasobovanie tychto elektrarni, pretoze z dovodu nizsej kalorifickej
hodnoty hnedého uhlia v porovnani s ¢iernym uhlim nie je nakladovo efektivne prepravovat’ hnedé uhlie na vel'ké
vzdialenosti. Okrem toho st Lippendorf a Schkopau konkrétne projektované na akost’ hnedého uhlia, ktor poskytuje
Skupina EPH, a vyzadovalo by zna¢né kapitalové vydavky a dlhu odstavku na umoznenie prechodu elektrarne na
hnedé uhlie produkované alternativnym dodavatelom. EPH mé navyse dlhodobé zmluvy so vSetkymi kl'iCovymi
zakaznikmi v Nemecku.

Lippendorf, Schkopau a Chemnitz st zaroven dodlezitymi dodavatelmi elektriny a tepla pre svojich zakaznikov.
Kracovi odberatelia elektrarni v Lippendorfe a Schkopau st od tychto dodavok zavisli, podobne je to v pripade
elektrarne Chemnitz. Lippendorf je kl'iCovy pre zasobovanie mesta Lipsko teplom; teplo vyuzivaji aj miestne
chemické zdvody. Od elektrarne Schkopau je zavisla produkcia Dow Chemical Group (procesnd para), a d’alej
dopravca Deutsche Bahn. Schkopau prevadzkuje jediny elektricky generator vo vychodnom Nemecku, ktory vie
generovat’ Specificku frekvenciu 16 2/3 Hz elektrickej energie, ktori pre svoju sustavu vyzaduje Deutsche Bahn.
Odberatelia elektrarne Chemnitz st prevazne miestne samospravy, ktorych prostrednictvom Chemnitz dodava teplo
a elektrinu cez miestnu distribu¢nu siet. Z pohl'adu oblasti tazby sa tieto skutocnosti prejavuju stabilnym odberom
elektrickej a tepelnej energie od troch hlavnych zakaznikov spolo¢nosti MIBRAG, z ¢oho prameni stabilny dopyt po
hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG.
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Spolo¢nost MIBRAG dalej dodava palivo na energetické vyuzitie v priemysle v meste Zeitz (Stidzucker Zeitz).

2.3 Hlavna charakteristika ¢innosti Skupiny EPPE podl’a izemného urcenia

(A) Nemecko

V pripade holdingu JTSD prebieha vyroba elektriny na nemeckom tzemi predovSetkym v elektrarni Schkopau, ktora
uz niekol’ko rokov tvori pevnu sucast’” Skupiny EPH. Do segmentu Vyroba elektriny sa potom v roku 2017 zaélenila
¢iernouhol'né elektrarenn Mehrum (spolo¢nost KWM).

Dalej v oblasti tazby prevadzkuje MIBRAG v Nemecku dve povrchové hnedouholné bane (Profen (Sasko-Anhaltsko)
a Schleenhain (Sasko)) s celkovou roénou produkciou zhruba 18 mil. ton hnedého uhlia, o mu dlhodobo zaistuje
najvacsi zakaznici (Lippendorf and Schkopau) st vysoko efektivne moderné kogeneracné elektrarne, ktoré su
prevadzkované ako baseloadové zdroje a maju vyhodnu poziciu v nemeckom merit orderi®”. Tato skutoénost sa
u tychto kI"i¢ovych zékaznikov prejavuje relativne stabilnym dopytom po hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG, hoci
Vv poslednych rokoch doslo k vyraznym prepadom vo velkoobchodnej cene elektriny. Stabilitu trzieb v segmente
Vyroba elektriny a tazba zvySuju dlhodobé kontrakty na dodavku uhlia, kde sa cena upravuje podla eskala¢nych
vzorcov, ktorych jednotlivé parametre reflektujii vyvoj nakladov na tazbu (napriklad vyvoj mzdovych nakladov).
Zasoby uhlia v baniach Profen a Schleenhain st vyssie nez 300 Mt, ¢o pri si¢asnom objeme t'azby dostacuje na viac
nez 20-ro¢né obdobie.

Nasledovna tabul’ka uvadza instalované vykony jednotlivych elektrarni segmentu Vyroba elektriny v Nemecku ku diu
31.12.2018%:

Spolo¢nost’ Lokalita Typ zdroja Instalovany vykon  Vlastnicky podiel
(netto)
(MWe)
Saale Energie GmbH Schkopau Hnedouholna elektrareii 400 MWe 100 %%°
Sasko-Anhaltsko,
Nemecko
MIBRAG Neue Energie GmbH Sasko, Nemecko Veterna elektrarent 7 MW, 100 %
Hohenhameln-
Kraftwerk Mehrum GmbH Mehrum, Ciernouholna elektrarei 690 MW, 100 %
Nemecko
Zdroj: EPH

Nemecky hnedouhol'ny trh

Na rozdiel od ¢ierneho uhlia nie je hnedé uhlie obchodované na medzinarodnych trhoch ako komodita, a preto st ceny
hnedého uhlia menej zavislé od diania na svetovych trhoch na rozdiel od ostatnych energetickych paliv. Objem
produkcie hnedého uhlia byva obvykle podmieneny dopytom jednej alebo viacerych hnedouholnych elektrarni
nachadzajacich sa v okoli danej hnedouhol'nej bane. Dovodom su relativne vysoké naklady na dopravu uhlia (naklady
na dopravu 1 GJ v palive) a taktiez $pecificka konStrukcia kotlov elektrarni, ktoré byvaju prispdsobené na spalovanie
urcitej kvality uhlia. Vzhl'adom na to, ze hnedé uhlie sa predava spravidla prostrednictvom dlhodobych kontraktov,
jeho cena sa odvija od cenovych eskalaénych vzorcov stanovenych v zmluvach. VSeobecne je mozné povedat, ze
hnedé¢ uhlie je relativne lacné energetické palivo, ktoré zaistuje hnedouholnym elektrarnam v porovnani
s elektrarinami na iné fosilne paliva vyssie Casové vytazenie vd’aka svojim nizkym variabilnym nakladom. Hovorime

8 Zdroj: Produktionbericht December 2015, DEBRIV http://www.braunkohle.de/5-0-Aktuelle-Monatsdaten.html

87 Merit order je doslova ,,poradie podla prednosti®, kde prednostami sa myslia &o najnizsie kratkodobé vyrobné naklady, ktoré operator v danom
¢asovom okamihu porovnava s cenou jednotky vyrobenej elektriny a rozhoduje sa 0 zapnuti/vypnuti konkrétnej elektrarne. Tvar krivky merit
orderu je uréujuci pre realizovantl vel’koobchodnu cenu elektriny

% Prehl'ad neobsahuje kapacitu s vykonom 108 MWe kogeneraténych elektrarni v Deubene a Wihlitzi, ktoré vyrabaju elektrinu potrebnii
predovsetkym na vlastnt tazobnu ¢innost’ spolo¢nosti MIBRAG.

% Saale Energie ma 41,9 % podiel v elektrami Schkopau, s ktorym sa spaja vyhradné pravo na vyuzitie vykonu 400 MWe z celkovych 900 MWe
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0 lepSej pozicii vtzv. merit orderi na vyrobu elektriny. Priazniva pozicia v merit orderi sa prejavuje relativne
stabilnym podielom hnedého uhlia na vyrobe elektriny v Nemecku.

Subjekty zaoberajuce sa vyrobou elektriny

Saale Energie

Skupina EPH vlastni 41,9 % podiel v elektrarni Schkopau (spoloénost’ Kraftwerk Schkopau GbR) prostrednictvom
skupiny JTSD. Zvysnych 58,1 % spolo¢nosti KS GbR je vo vlastnictve spolo¢nosti Uniper (predtym E.ON), ktory
zaroven elektraren prevadzkuje. Elektraren Schkopau spustila komeréntt prevadzku vroku 1996 ama dEisty
instalovany vykon 900 MWe. Jej vykon sa predava cez dlhodobé zmluvy s bonitnymi protistranami.

Elektraren Schkopau ma jedine¢nu kapacitu vyroby elektriny, pretoze vlastni jediny elektricky generator vo
vychodnom Nemecku, ktory dokaze generovat’ Specificku frekvenciu elektrickej energie. Tuto frekvenciu pre svojou
sustavu vyuziva spolo¢nost’ Deutsche Bahn, ktora predstavuje stabilny odber energie zo Schkopau.

HSR

EPH nepriamo drzi 100 % podiel v spolo¢nosti Helmstedter Revier GmbH (HSR) prostrednictvom skupiny MIBRAG.
Pod HSR spada elektraren Buschhaus, a d’alej dnes uz ukoncena tazba uhlia na potreby zmienenej elektrarne.
V oktobri 2016 elektrarenn Buschhaus vstipila do rezervného mechanizmu. Elektraren Buschhaus je sucast'ou
kapacitnej rezervy od 1. 10. 2016 do 30. 9. 2020 a potom bude definitivne uzatvorena.

Na zaklade dohody medzi nemeckou vladou a jednotlivymi operatormi hnedouhol'nych elektrarni v Nemecku, vratane
Skupiny EPH, sa do roku 2020 postupne prevedie celkovo 2,7 GWe instalovaného vykonu hnedouhol'nych elektrarni
do rezervného mechanizmu. Jednotlivé zdroje budu k presne definovanym okamihom na zaklade dohody stiahnuté
z beznej komercnej prevadzky do Specifického pohotovostného rezimu na obdobie 48 mesiacov od vstupu do
mechanizmu kapacitnej rezervy. V tomto ¢ase musia byt’ pripravené poskytnut’ potrebny vykon na zaistenie stability
prenosovej sustavy podla poziadaviek operatora prenosovej sustavy. Pocas tohto obdobia poberajii operatori
elektrarni v kapacitnej rezerve (vratane Skupiny EPH) urciti kompenzaciu, ktora zodpovedd zmarenej hrubej marzi,
pripadne vy$$im nez Standardnym fixnym nakladom, ktoré vznikli v suvislosti s tymto rezimom. Po uplynuti vyssie
uvedeného obdobia budu tieto hnedouhol'né elektrarne definitivne uzatvorené.

Kraftwerk Mehrum

Od zaciatku novembra 2017 pridala EPPE do svojho portfolia prvykrat taktiez nemecku ¢iernouholnt elektraren —
Mehrum, ktorej je 100 % vlastnikom. Akviziciou spolo¢nosti Kraftwerk Mehrum, ktora elektrarefi prevadzkuje,
ziskala Skupina EPPE zariadenie s ¢istym vykonom 690 MWe.

Na predaj, obchodovanie elektrickej energie a eliminaciu trhovych rizik spojenych s prevadzkou elektrarne Mehrum
sluzi spoloénost EP Mehrum GmbH, ktord sa zaoberd vyhradne touto ¢innostou a spolupracuje vyhradne so
spoloénostami zo Skupiny EPH. EP Mehrum GmbH je priamym vlastnikom 100 % podielu v spolo¢nosti Kraftwerk
Mehrum GmbH, ktora je prevadzkovatel'om elektrarne.

Subjekty zaoberajuce sa tazbou uhlia

Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft

MIBRAG prevadzkuje v Nemecku dve povrchové hnedouholné bane (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Schleenhain
(Sasko)) s celkovou roénou produkciou zhruba 18,4 mil. ton hnedého uhlia, ¢o mu dlhodobo zaist'uje poziciu treticho
najvécsieho producenta hnedého uhlia v Nemecku (podla Statistik Kohlenwirtschaft e.V.). Dvaja najvacsi zakaznici
(Lippendorf and Schkopau) st vysoko efektivne moderné kogenerané elektrarne, ktoré st prevaddzkované ako
baseloadové zdroje a maji vyhodni poziciu v nemeckom merit orderi. Tato skutocnost sa u tychto klaicovych
zakaznikov prejavuje relativne stabilnym dopytom po hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG, hoci V poslednych
rokoch doslo k vyraznym prepadom vo velkoobchodnej cene elektriny. Stabilitu trzieb v segmente Vyroba elektriny
a tazba zvySuju dlhodobé kontrakty na dodavku uhlia, kde sa cena upravuje podla eskala¢nych vzorcov, ktorych
jednotlivé parametre reflektuju vyvoj nakladov na tazbu (napriklad vyvoj mzdovych nakladov). Rezervy uhlia
v baniach Profen a Schleenhain pri planovanom ro¢nom objeme t'azby dostaduju na viac nez 20-roéné obdobie.

Iné ¢innosti v oblasti tazby

V Deubene v Nemecku MIBRAG vlastni a prevadzkuje vyrobné zariadenie na prach a brikety z hnedého uhlia,
Vv ktorom sa susi hnedé uhlie a melie sa na jemny prasok, ktory sa predava ako hnedouhol'ny prach najmai pre odvetvie
cementu a vapna alebo po zlisovani ako hnedouhol'né brikety pre koncovych zakaznikov.
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MIBRAG zarovei vlastni a prevadzkuje kogeneraéné elektrarne v Deubene a Wihlitzi v Nemecku s celkovym ¢istym
in§talovanym vykonom 108 MWe. Pomocou tychto kogenera¢nych elektrarni vyraba MIBRAG elektricku energiu
potrebni na tazobné Cinnosti a prebytocnu elektricki energiu dodava do miestnej distribucnej siete elektrickej
energie.

Odberatelia a vyznamné zmluvy o predaji

Vicsina hnedého uhlia, ktoré sa tazi v lokalitach spolo¢nosti MIBRAG, sa priamo dodava do troch kogeneracnych
elektrarni v regione, do Lippendorfu (inStalovany vykon 1840 MWe, z toho 920 MWe vo vlastnictve LEAG a 920
MWe vo vlastnictve EnBW), Schkopau (¢isty inStalovany vykon 900 MWe; vo vlastnictve Uniper a EPH) a Chemnitz
(instalovany vykon 185 MWe; vlastnictvo prevazne miestnych samosprav) na zaklade dlhodobych zmlav, ktoré
zaistuju znacnu mieru cenovej stability a dlhodobu predikovatel'nost’ odbytu, petlaznych tokov a prevadzkovych
vysledkov pocas trvania zmluv.
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Cena hnedého uhlia od spolo¢nosti MIBRAG je nizka a stabilna v porovnani s cenou inych paliv, lebo hnedé uhlie nie
je obchodované ako komodita a obvykle sa predava v blizkosti bani, z ktorych sa tazi.

Zdroj: MIBRAG

Subjekty segmentu Obnovitel'né zdroje

MIBRAG Neue Energie

Okrem zmienenych elektrarni Skupina EPH vlastni a prevadzkuje jednu veternu farmu v Nemecku na pozemkoch
spolo¢nosti MIBRAG s Cistym instalovanym vykonom 7 MWe.

(B) Taliansko

Skupina EPH vlastni od jula, respektive augusta, 2015 portfélio plynovych a jednej Ciernouholnej elektrarne
s celkovym cistym instalovanym vykonom 3 894 MWe (4 708 MWe po zahrnuti 100 % vykonu elektrarne vlastnenej
spolocnostou Ergosud S.p.A., kde Skupina EPH vlastni 50 % podiel). Vécsina tychto elektrarni je umiestnena
Vv severnej Casti Talianska, jedna plynova elektraren na Sicilii a ¢iernouhol'na elektraren sa nachadza na Sardinii.

Od decembra 2017 drzi Skupina EPPE 100 % podiel vo dvoch talianskych spolo¢nostiach BIOMIT a BIOMCRO,
ktoré vlastnia dve elektrarne spal’ujice biomasu s celkovym &istym instalovanym vykonom 73 MWe a fotovolticka
elektraren s inStalovanym vykonom 1,24 MWe. Vo februari 2019 Skupina EPPE posilnila svoj podiel na vyrobe
elektrickej energie z biomasy na talianskom trhu akviziciou 100 % elektrarne Fusine s ¢istou inStalovanou kapacitou
5,4 MWe. V juli 2019 bol 49 % podiel na elektrarnach BIOMIT, BIOMCRO a Fusine predany skupine LEAG.

141



Taliansky energeticky trh je Specificky tym, ze je minimalne prepojeny s ostatnymi eurdpskymi trhmi a sti€asne tym,
ze ceny elektriny st primarne ur¢ované cenou plynu (na rozdiel od ¢eského a nemeckého trhu, kde st ceny elektriny
urované najmi cenou Cierneho uhlia). V roku 2019 bol v Taliansku zavedeny kapacitny trh. Kapacitné aukcie
prebehli v novembri 2019, a to pre roky 2022 a 2023.

V roku 2018 vyrobilo portfolio talianskych aktiv celkovo 15 583,2 GWh elektriny, z ktorych 11 809,7 GWh (75,8 %)
bolo vyrobenych pomocou plynovych elektrarni, 3 186,7 GWh (20,4 %) pomocou uholnych zdrojov a 585,8 GWh
(3,8 %) pomocou obnovitelnych zdrojov.

Celkova Cista vyroba elektriny v Taliansku na zaklade internej analyzy v roku 2018 bola 289,7 TWh, z ¢oho 5.4 %
pripada na zdroje vlastnené Skupinou EPH.

Nasledovna tabulka uvadza inStalované vykony a produkciu jednotlivych elektrarni prevadzkovanych v Taliansku
ku diu 31. 12.2018":

Instalovany vikon Produkcia elektriny

Spoloé¢nost’ Elektraren Lokalita Typ zdroja v roku 2018™ Vlastnic odiel
P yp ) (netto) (MWe) (GWh) kyp
Fiume Santo Sp.A.  Fiume Santo Sardinia Ciernouholnd 599 3186,7 100 %
elektraren
EP Produzione
Centrale Livorno Livorno Ferraris  provincia Vercelli Plynova elektrareti 805 3604 75 %
Ferraris S.p.A.
EP Produzione S.p.A. Ostiglia™ provincia Plynova elektrarefi 1137 26737 100 %
Mantova
EP Produzione S.p.A. Trapani provincia Trapani  Plynova elektraren 213 18,0 100 %
. Tavazzano P . . A 0
EP Produzione S.p.A. Montanaso provincia Lodi  Plynova elektrareti 1140 3240,0 100 %
Ergosud S.p.A.™ Scandale provincia Crotone Plynova elektraren 814 22740 50 %
Biomasse Italia ; ; - Elektrarefi na o
SpPA. Biomasse ltalia Kalabria biomasu 47 353,3 100 %
Biomasse Crotone . - Elektraren na o
SpA. Biomasse Crotone Kalabria biomasu 27 2335 100 %
Sudet 4782 15583

Zdroj: EPH

EP Produzione

V roku 2018 spolo¢nost’ EP Produzione S.p.A. (EP Produzione alebo EPP) predavala na volnom trhu iba elektrinu
produkovani vo svojich plynovych elektrariach Ostiglia a Tavazano Montanaso. Plynova elektraren Trapani
fungovala v rezime nutenej vyroby, tzv. "must run", ked’ elektrareii generuje iba minimalny objem elektriny na
urovni, ktora pomaha zaistit’ stabilitu systému, a teda nereaguje na trhové podnety. Od roku 2018 EPP predava vsetku
svoju produkciu zo svojich plynovych elektrarni na vol'nom trhu. EPP prostrednictvom svojich troch paroplynovych
elektrarni a malej vodnej elektrarne vyrobila v roku 2018 5 931,7 GWh elektriny, teda 38 % produkcie elektriny
Skupiny EPH v Taliansku v kalendarnom roku 2018.

Fiume Santo

Spolo¢nost’ Fiume Santo S.p.A. prevadzkuje ¢iernouhol'nt elektraren na Sardinii s vykonom 2x 299 MWe. Elektraren
je nutna na zaistenie bezpec¢ného riadenia elektroenergetického systému na Sardinii, a preto funguje od 1. 1. 2017
V rezime nuatenej vyroby, tzv. "must run”, ked’ elektraren generuje objem elektriny na Grovni, ktord pomaha zaistit’
stabilitu systému. V roku 2019 bolo tejto elektrarni predizené obdobie nutenej vyroby "must run", ato az do roku
2024. Spolocnost’ aktualne analyzuje mozné varianty d’alSej prevadzky tejto elektrarne, a to najmé v nadvéznosti na
uvazovany Gtlm produkcie uholnych elektrarni v Taliansku do roku 2025.

™ EP Produzione S.p.A. vlastni navyse v ramci elektrarne Tavazzano taktie jeden blok naftovej elektrarne s vikonom 300 MWe, ktory viak nie je
V sucasnosti v prevadzke. Vsetky elektrarne v thrne d’alej navyse disponuju podpornymi zdrojmi s celkovym vykonom 16 MWe (resp. 18 MWe po
zahrnuti podporného zdroja elektrarne Scandale spolo¢nosti Ergosud S.p.A., v ktorej drzi Skupina EPH iba 50 % podiel a konsoliduje
ekvivalen¢nou metodou).

™ Produkéné jednotky uvedené vzdy za celt spolocnost/elektrareni bez ohladu na datum akvizicie alebo vlastnicky podiel.

"2 Fiume Santo S.p.A. vlastni navy$e malu fotovolticki elektrared s istym vykonom 1,25 MWe.

™ EP Produzione S.p.A. vlastni navyse v ramci elektrarne Ostiglia malii vodnu elektrareii s &istym vykonom 1,53 MWe.

™ Skupina EPH vlastni v spolo&nosti Ergosud S.p.A. 50 % podiel a konsoliduje ekvivalenéne.
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Ciernouhol'na elektrarefi Fiume Santo s malou fotovoltickou elektrariiou vyrobila v kalendarnom roku 2018 celkovo 3
186,7 GWh elektriny, ¢o predstavuje 20 % produkcie Skupiny EPH v Taliansku.

Livorno Ferraris

Spolo¢nost EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. prevadzkuje plynova elektraren Livorno Ferraris
umiestnentt Vv severnej &asti Talianska, pricom ma k dispozicii 75 % podiel z celkovej instalovanej kapacity
805 MWe, 25 % podiel vlastni skupina BKW. EPP kompletne riadi prevadzku tejto plynovej elektrarne na zéklade
dohody s BKW a EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A.
ako vyrobca poskytuje EPP vSetku svoju vyrobnu kapacitu a doddva EPP elektrinu, za ktorti ziskava odmenu na
zaklade mechanizmu stanoveného v dohode o kipe elektriny. BKW a EPP maju podpisant taktiez dohodu o ktpe
elektriny, na ktorej zadklade EPP poskytuje 25 % kapacitu elektrarne.

Skupina EPH vyrobila prostrednictvom svojho podielu na elektrarni Livorno Ferraris celkovo 2 703,0 GWh elektriny
Vv kalendarnom roku 2018.

Ergosud

Spolo¢nost” Ergosud prevadzkuje plynovi elektrarenn Scandale umiestnenti na Sicilii, pricom ma k dispozicii presne
polovicu z celkovej ¢istej inStalovanej kapacity 814 MWe. Druhu polovicu vlastni a riadi skupina A2A. Vzhl'adom
na to, ze EPH ma s A2A spolo¢nu kontrolu nad elektrariiou Scandale, EPH zahina vysledky spolo¢nosti Ergosud do
svojej konsolidacie ekvivalenénou metédou.

Skupina EPH prostrednictvom spolo¢nosti EPP prevzala tollingovit dohodu, ktord bola povodne uzatvorena v roku
2010 medzi E.ON Produzione (skor$i vlastnik 50 % podielu v spolo¢nosti Ergosud) a Ergosud S.p.A. Dohoda
definuje tak rozdelenie zodpovednosti, ako odmenu spolo¢nosti Ergosud ako vyrobcovi a poskytovatel'ovi kapacity.
Skupina EPH vyrobila prostrednictvom svojho podielu na elektrarni Scandale celkovo 1 137,0 GWh elektriny
Vv kalendarnom roku 2018.

Biomasse Italia a Biomasse Crotone

BIOMIT a BIOMCRO prevadzkuju 2 elektrarne spal'ujuce biomasu v Kalabrii s celkovym ¢istym vykonom 73 MWe
a jednu fotovolticku elektraren s celkovym Cistym vykonom 1,24 MWe. Za rok 2018 vyrobili obe spolo¢nosti celkovo
585,8 GWh, ¢o predstavuje 3,8 % produkcie Skupiny EPH v Taliansku.

Fusine

Spolo¢nost’ Fusine Energia prevadzkuje elektraren Fusine, ktora sa nachadza v provincii Sondrio na severe Talianska.
Cista inStalovana kapacita je 5,4 MWe a palivom pre vyrobu elektrickej energie je Stiepka.

© Francuzsko

Skupina EPH vlastni od jula 2019 diverzifikované portfélio aktiv vo francuzskom energetickom sektore, a vstupila tak
na miestny trh. Portfolio bolo prevzaté od nemeckej spolo¢nosti Uniper SE. Portfélio tvoria plynové, ¢iernouholné,
veterné a fotovoltické elektrarne, biomasova elektraren Provence 4 Biomass v procese konverzie, spolocnost na
dodavku elektrickej energie a plynu velkym koncovym zékaznikom a spolocnost’ zaoberajuca so spracuvanim popola
Surchiste. Ku diiu tohto Prospektu je celkovy Cisty in§talovany vykon 2 253 MWe. Francuzske aktiva Skupiny EPPE
su aktivne pod znackou Gazel Energie a zastreSuje ich holdingova spolo¢nost’ EP France.

Gazel Energie Solutions S.A.S., je dodavatel’ energie so zameranim na velkych zakaznikov, poskytujtci dodavky
elektriny a plynu. Spolo¢nost’ dodala zakaznikom v roku 2018 18,3 TWh elektriny a 4,3 TWh plynu, ¢im sa stala 4.
najvacsim dodavatel'om vo Francuzsku.

Franctzsky energeticky trh je $pecificky tym, ze EDF (franctizska elektrarenskd spoloénost’ Electricité de France,
ktord je zvelkej Casti vlastnend francuzskym S§tatom), stile drzi vyznamnu cast’ trhu s vyrobou energie
a maloobchodom, najmé preto, Ze vlastni vSetky jadrové elektrarne v krajine, ktoré vyrabaji priblizne 70 % celkovej
vyrobenej elektriny. S cielom ul'ah¢it’ liberalizaciu trhu bol v roku 2011 zavedeny tzv. mechanizmus ARENH. Tento
mechanizmus opraviiuje dodavatel'ov nakupovat’ ur¢ité mnozstva elektriny jadrového pévodu od EDF, ¢o predstavuje
asi 25 % celkovej ro¢nej vyroby jadrovej energie vyrobenej EDF (100 TWh), za regulovant cenu stanoventi uradom
CRE (franctizsky regulator v oblasti energii Commission de Régulation de 'Energie) (v sucasnosti 42 EUR/MWh).
Mechanizmus ARENH bude tc¢inny do 31. decembra 2025.

V roku 2018 vyrobilo portfolio francizskych aktiv Skupiny EPPE celkovo 5 175 GWh elektriny, z ktorych 2 975
GWh (57,5 %) bolo vyrobenych pomocou plynovych elektrarni, 1 690 GWh (32,7 %) pomocou uhol'nych zdrojov
a 510 GWh (9,8 %) pomocou obnovitelnych zdrojov.
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Celkova ista vyroba elektriny vo Franctzsku bola podl'a dat RTE v roku 2018 548,6 TWh, z ¢oho 0,94 % pripadalo
na zdroje vlastnené Skupinou EPPE.

Nasledovna tabul'ka uvadza inStalované vykony a produkciu jednotlivych elektrarni prevadzkovanych Skupinou EPPE
vo Francuzsku ku diu 31. 12. 2018:

Instalovany vykon Produkcia elektriny

‘o - : : . .
Spolo¢nost Elektrareii Lokalita Typ zdroja (netto) (MWe) v roku 2018 (GWh) Vlastnicky podiel
Gazel Energie - - Ciernouholna 0
Generation S.AS. Emile Huchet 6 Saint Avold clektrdren 595 1414 100 %
Gazel Energle e fychet 7 SaintAvold  Plynova elektréreit 414 1553 100 %
Generation S.A.S.
Gazel Energie Emile Huchet8  Saint Avold  Plynova elektrarei 414 1423 100 %
Generation S.A.S. ynova elektraren °
Gazel Energie Ciernouhol'na 0
Generation S.A.S. Provence 5 Gardanne clektrare 595 276 100 %
Gazel _Energle Prqvence 4 Gardanne Biomasova elektraren 150 338 100 %
Generation S.A.S. Biomass
Lehaucourt,
Muzillac,
Aerodis S.A., Gazel Ambon,
Energie Vents de Cernon rozni Veterné elektrarne 84 156 100 %
Renouvelable S.A.S., Kergrist,
Cauliéres
Gazel Energie Solaire Brigadel, Le N Fotovoltické o
S.AS. Lauzet roznt elektramne 11 15 100%
Sudet 2263 5175
Zdroj: EPH

Gazel Energie Generation S.A.S.

Plynové a ¢iernouhol'né elektrarne

Gazel Energie Generation S.A.S., 100 % drzana Skupinou EPPE, predava na vol'nom trhu elektrinu produkovanu vo
svojich plynovych elektrariach a ¢iernouholnych elektrarinach. Elektrarne vo vlastnictve Gazel Energie Generation
S.A.S. ziskavaju kapacitné platby a zucastiiuja sa taktieZ na trhu s podpornymi sluzbami.

V ramci akvizicie franctizskych aktiv sa Skupina EPPE dohodla s franctizskou energetickou spolo¢nostou Total. S.A.
na predaji plynovych elektrarni Emile Huchet 7 a Emile Huchet 8, ktoré v sucasnosti patria do portfoélia EP France.
Ku diiu tohto Prospektu je predaj v Stadiu predbeznej dohody a zavdznad predajna dokumentdcia doteraz nebola
uzatvorend. Skupina EPPE vsak planuje predajny zamer naplnit, pricom k predaju by malo dojst’ v roku 2020.

Franctzska vlada planuje uzavriet’ ¢iernouhol'né elektrarne do roku 2022 v ramci ciel’a znizit emisie CO2. Francuzska
vlada planuje dosiahnut’ uzavretie na zaklade zakona, ktory by zakazal prevadzku ¢iernouhol'nych elektrarni a ktory je
momentalne v procese schvalovania. Skupina EPPE predpoklada uzavretie ¢iernouholnych elektrarni Provence 5
a Emile Huchet 6 v sulade s planovanou legislativou.

Elektraren Provence 4 Biomass

Elektrarefi na biomasu Provence 4 Biomass bola pdvodne Ciernouholnou elektrariiou, ktora ku diiu tohto Prospektu
prechddza procesom uvedenia do prevadzky po vyznamnom investicnom projekte kompletnej prestavby na vyrobu
elektriny pomocou spalovania biomasy. Elektrareni dostala garantovani vykupni cenu v ramci tendra CRE4, ktory
mal za ciel' zvysit' podiel obnovitelnej energie vo francizskom energetickom mixe a podporit’ rozvoj odvetvia
biomasy. Vykupna cena sa kazdoro¢ne eskaluje podl'a inflaéného vzorca a je platna do roku 2035. Hruba instalovana
kapacita elektrarne je 170 MW, Cisty vykon je 150 MW. Elektrareii pouziva ako palivo drevnu Stiepku zo zahranicia
a lokalnej produkcie, odpadové drevo a uhol'né kaly.
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Veterné a fotovoltické elektrarne

Veterné a fotovoltické elektrarne prevadzkuju dcérske spolo¢nosti EP France Aerodis S.A., Gazel Energie
Renouvelable S.A.S. a Gazel Energie Solaire S.A.S..

(D) Spojené kral’ovstvo

Energeticky trh Spojeného kralovstva je vSeobecne povazovany za jeden z najviac rozvinutych a transparentnych
trhov v Eurdpe, ktory sa navySe v poslednom ¢ase vyznacuje nedostatocnou rezervou vyrobnej kapacity v obdobi
$piciek dopytu po elektrine.

Nasledovna tabulka uvadza inStalované vykony jednotlivych elektrarni v segmente Vyroba elektriny v Spojenom
kralovstve ku diiu 31. 12. 2018:

Instalovany vykon

Spolo¢nost’ Lokalita Typ zdroja (netto) Vlastnicky podiel
(MWe)
Lynemouth Power Limited Northumbﬁrland, Spojené I:]ektr.a ren na vy$e 400 MW, 100 %
kralovstvo spalovanie biomasy
EP Langage Devon, Spojené Kralovstvo  Paroplynova elektraren 905 MW, 100 %
EP SHB Lincolnshire, Spojené . 11 0va elektrareii 1365 MW, 100 %
Kralovstvo ¢

Zdroj: EPH

Subjekty pdsobiace predovsetkym v segmente Vyroba elektriny a tazba

Langage

Spolo¢nost’ EP Langage, 100 % drzana Skupinou EPPE, vlastni paroplynovu elektrareti Langage v britskom Devone.
Elektraren bola sprevadzkovana v roku 2010 a v druhom kvartali roku 2017 presla druhou generalnou inSpekciou.
Konfiguracia elektrarne je tzv. multishaft 2+1, teda dve plynové turbiny a jedna parna turbina. V rdmci Devonu je
Langage jedinym vaé$im zdrojom, ¢o ma priaznivy dopad na vypocet platieb za pripojenie do siete. Langage je jedna
z najnovsich CGT elektrarni vo Velkej Britanii.

South Humber Bank

Spolo¢nost’ EP SHB, 100 % vlastnena Skupinou EPPE, prevadzkuje paroplynovu elektraren South Humber Bank
v britskom Lincolnshire. Elektrarei bola sprevadzkovana vo dvoch fazach v rokoch 1997 a 1999. Na oboch fazach
bola vykonana generalna in$pekcia a vykonana vyznamna inovacia technologie na "MXL2", ktora zvySuje vykon,
ucinnost’ a stcasne znizuje emisie v sulade s IED. South Humber Bank sa nachadza v Lincolnshire, v blizkosti
plynovych terminalov Theddlethorpe a Easington, ¢o elektrarni umoziuje vyuzivat tzv. "short-haul tariff" a dosiahnut’
vyznamné Uspory na logistickych nakladoch za plyn.

Eggborough Power Limited

Spolocnost” Eggborough Power Limited, 100 % vlastnena Skupinou EPPE, predtym prevadzkovala ¢iernouholnt
elektraren Eggborough so styrmi 500 MWe jednotkami a ¢istou instalovanou vyrobnou kapacitou 1 960 MWe.

Elektrareni spustila svoju prevadzku koncom Sest'desiatych rokov minulého storoéia a dlhodobo fungovala ako
baseloadovy zdroj. So zavedenim zvlastnej uhlikovej dane a jej navySenim na priblizne 18 GBP za tonu vypustenych
emisii tento model vSak prestal fungovat’ a elektraren zacala fungovat’ skor ako Spickovy zdroj.

Elektrarenn Eggborough vygenerovala poslednii megawatthodinu v marci 2018. Skupina EPPE predala ¢ast’ pozemku,
na ktorom stoji elektraren, skupine St. Francis Group, ktord taktiez zaistuje odstavenie a demolaciu elektrarne
Eggborough.

Subjekty pdsobiace predovsetkym v segmente Obnovitel'né zdroje

Lynemouth Power Limited

Spolo¢nost’ Lynemouth Power Limited, 100 % drzana Skupinou EPPE, vlastni povodne ciernouholnu elektraren
Lynemouth, ktora presla procesom kompletnej prestavby na vyrobu elektriny pomocou spalovania biomasy.

145


https://en.wikipedia.org/wiki/Northumberland

Elektrareii bola postupne spustana do prevadzky pre spalovanie biomasy v priebehu roku 2018 a v plnom rozsahu je
v prevadzke od roku 2019. Elektrareii ro¢ne vyprodukuje 3 TWh elektriny z obnovitel'nych zdrojov. Lynemouth je
najvacsia elektraren spalujuca zo 100 % biomasu v Krajine.

Elektrarenn Lynemouth ma narok na garantovani vykupnu cenu na zaklade Contract for difference poskytnutého
britskou vladou, a to az do roku 2027. Vykupna cena sa kazdoro¢ne eskaluje podl'a UK CPI a jej vyska je zaruena zo
strany britskych organov. K decembru 2019 bola vykupna cena 119,29 GBP/MWh.” Cista kapacita elektrarne je vyse
400 MW.

Severné Irsko (Spojené Krilovstvo)

Skupina EPPE vlastni v Severnom f{rsku plynovt elektrareii Ballylumford a elektrarei na plyn a ¢ierne uhlie
zahfnajucu taktiez batériové ulozisko elektrickej energie Kilroot.

Ballylumford

Elektraren Ballylumford tvori plynova turbina s kombinovanym cyklom (CCGT) s ¢istou vyrobnou kapacitou 527
MW a plynova turbina s otvorenym cyklom (OCGT) s vyrobnou kapacitou 116 MW. Vyroba elektriny z CCGT
jednotky je plne zazmluvnena na zéklade zmluvy o predaji elektriny s Power Procurement Board (energeticky
regulator v Severnom frsku), ato az do septembra 2023. Plynova jednotka poskytuje flexibilitu a moZnost’ rychlej
reakcie na stav na trhu. Elektrarenn Ballylumford zaroven benefituje z kapacitného trhu ISEM.

Kilroot

Elektraren Kilroot ma ¢isti vyrobnu kapacitu elektriny zo spalovania Cierneho uhlia vo vyske 513 MW s 142 MW
Cistej vyrobnej kapacity z vyroby elektriny plynovou turbinou. Elektraren d’alej prevadzkuje batériové ulozisko
elektrickej energie s kapacitou 100 MW. V stcasnosti sa vyroba elektriny z ¢ierneho uhlia vyzaduje z dovodu
systémovej stability v Severnom Irsku a odakava sa, e sa bude vyzadovat' a7 do konca Zivotnosti zariadenia
v septembri 2024. Elektraren Kilroot obsahuje jediné batériové tiloZisko napojené na prenosovu sustavu na irskom
ostrove.

(E) irska republika

Skupina EPPE vlastni na tizemi irskej republiky 80 % podiel v spolo¢nosti Tynagh Energy Limited, ktora prevadzkuje
paroplynovu elektrarei s ¢istou vyrobnou kapacitou 400 MW. Elektrareii bola uvedena do prevadzky v roku 2006
a jej oCakavana zivnost’ je priblizne 30 rokov. Tynagh je jedina Uplne nezavisla paroplynova elektraren na irskom trhu
a poskytuje flexibilni denni dodavku elektrickej energie pre cely irsky velkoobchodny trh s elektrinou. Spolo¢nost’
Tynagh Energy Limited vlastni tiito elektraren, ale cela prevadzka je outsourcovana externou spolo¢nostou.

2.4 Reguldcia v Skupine EPPE
(A) Nemecké prdvne predpisy a regulacia

Zakon o odvetvi energetiky (EnWG)

EnWG poskytuje okrem iného pravny zaklad pre zaistenie hospodarskej sutaze na energetickych trhoch, najmi
regulaciou elektrorozvodnych a plynovych sustav s cielom zaistit’ spol'ahlivé a efektivne zasobovacie siete. Tymto
zakonom sa v stvislosti s dodavkami energie vykonava aj prislusné pravo EU.

Prislu§$nymi regula¢nymi organmi v Nemecku su Spolkova sietova agentura (Bundesnetzagentur), regulaéné organy
nemeckych spolkovych krajin (Landesregulierungsbehorden) a prislusné organy podla prava nemeckych spolkovych
krajin (nach Landesrecht zustindige Behorden). Okrem toho ma Spolkovy kartelovy urad (Bundeskartellamt) udelené
ur¢ité pravomoci relevantné pre odvetvie a zaistuje, aby nedochadzalo k poruSovaniu antitrustovych pravidiel
a hospodarskej sut'aze.

Regula¢né organy vykonavaju dohl'ad nad plnenim vSetkych povinnosti vyplyvajucich zo zdkona EnWG a suvisiacich
vyhlaSok a nariadeni vratane prava na uzakonenie predbeznych opatreni na zaistenie stiladu so zdkonom EnWG.

Povolenia a licencie

Skupina EPH je vlastnikom takmer vSetkych nehnutelnosti, na ktorych sa nachadzaji aktivne bane, a pravidelne
nadobuda pozemky pre buduce tazobné projekty a preddva pozemky, na ktorych skoncili projekty rekultivacie.
V Nemecku vlastnictvo pddy automaticky nezahffia vlastnictvo hnedého uhlia, ktoré sa najde na prisluSnom pozemku
alebo pod nim. Vlastnictvo hnedého uhlia je pravne nadobudnuté t'azbou hnedého uhlia, ktord vyzaduje pravo tazby

™ cena k 2. 5. 2018; zdroj: https://lowcarboncontracts.uk/cfds/lynemouth-power-station.
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vo forme povolenia na tazbu (Bewilligung) alebo vlastnictva bane (Bergwerkseigentum). Na oplatku je mozné
vyzadovat, aby tazobné spoloc¢nosti platili licencné poplatky.

Produkcia hnedého uhlia je podmienend zavazkom taziarskych spolo¢nosti uviest tazobnu oblast’ po ukonceni tazby
do povodnej podoby na zéklade presne definovanych poziadaviek prislusného regulaéného organu. Na zaklade
nezavislych expertnych posudkov, ktoré s v pravidelnych intervaloch aktualizované, ocakava MIBRAG naklady za
koneénii rekultivaciu oblasti Profen a Schleenhain vo vyske priblizne 300 mil. EUR (sti¢asna hodnota)’®. Kone&né
rekultivaéné prace v oblasti Profen za¢nt okolo roku 2034 a v oblasti Schleenhain okolo roku 2041.

V suvislosti s vytazenim bane Schoningen v blizkosti elektrarne Buschhaus (spolo¢nost HSR) zacali koncom roku
2016 rekultivac¢né prace. Celkové naklady projektu sanacie pre celu oblast, za ktorti spolocnost’ HSR nesie zavizok
uvedenia do pdvodného stavu, sa pohybuju okolo 100 mil. EUR.

(B) Talianske pravne predpisy a reguldicia

Sudasna Struktura talianskeho trhu s elektrinou je vysledkom liberalizaéného procesu zaéatého v roku 1992 smernicou
Eurépskej komisie 1992/96/ES, ktora bola prenesend do miestnej legislativy normou 79/1999, ktora okrem iné¢ho
prinasala liberalizaciu v oblasti vyroby a predaja elektriny, vyhradenie prenosu elektriny a podpornych sluZieb
nezavislému systémovému operatorovi a oddelenie sietovych sluzieb od ostatnych aktivit.

Regulator talianskeho energetického trhu Autorita per l'energia elettrica il gas e il sistema idrico ("AEEGSI") je
nezavisly organ zalozeny v roku 1995 s cielom chranit’ prava spotrebitel'ov a podporovat’ konkurenéné prostredie,
efektivitu trhu a zodpovedajucu uroveii sluzieb poskytovanych v odvetvi elektriny, plynu a vody. Daldim regulatorom
je Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato ("AGCM") zalozeny v roku 1990, ktory ma za ciel’ okrem iného
chranit’ konkuren¢né trhové prostredie a zamedzovat’ diskriminaénym obchodnym praktikdm. Obaja regulatori
fungujt ako organy nezavislé od vykonnej moci a disponuji rozsiahlymi pravomocami v oblasti kontroly a regulacie.

© Britské pravne predpisy a reguldcia

Trh senergiami v Spojenom kralovstve reguluje trad Gas and Electricity Markets Authority ("GEMA"), ktory
operuje prostrednictvom Office of Gas and Electricity Markets ("Ofgem"”). Ulohou Ofgem je predovietkym ochrana
zaujmov existujicich a buducich spotrebitelov elektriny a plynu prostrednictvom dohladu, rozvoja a ochrany
konkurenéného trhového prostredia. Ofgem udel'uje licencie pre prevadzkovanie ¢innosti v sektore elektriny a plynu,
nastavuje uroven zisku, ktort moézu dosahovat monopolné spolocnosti v sietovych odvetviach energetiky,
a rozhoduje o upravach pravidiel fungovania prislusnych trhov. GEMA ma pravomoc udelovat’ pokuty za minulé aj
aktualne porusenia licen¢nych podmienok a prislusnych regulaénych poziadaviek. NavySe mdze vyzadovat’ zaistenie
napravy a poskytnutie odSkodnenia za pripadni ujmu vzniknuti zakaznikom. Vyska pokuty za porusenie licen¢nych
podmienok moze dosiahnut’ az 10 % trzieb.

Pravny zaklad pre oblast’ energetiky tvori Zakon o elektrine (Electricity Act) z roku 1989 a Zakon o plyne (Gas Act)
zroku 1986. Oba zékony boli nasledne vyznamne doplnené mnozstvom dalSich prijatych noriem, najméd potom
Zakonom o sluzbach (Utilities Act) z roku 2000, Zakonom o konkurencii (Competition Act) z roku 1998 a Zakonom
0 podnikani (Enterprise Act) z roku 2002.

(D) Privne predpisy v Severnom Irsku a v Irskej republike

Regulator sietovych sluzieb (Utility Regulator) a Ministerstvo hospodarstva irskej republiky (Department for the
Economy) st hlavnymi regulatormi v oblasti energii v Severnom irsku a kazdy ma zvlastne pravomoci, funkcie
a povinnosti. V Irskej republike spada regulacia energetického sektora predovietkym do pravomoci Ministerstva pre
komunikacie, klimaticki zmenu a zivotné prostrediec (DCCAE). Vyznamné pravomoci, a to predovsetkym poradnej
povahy, ma d’alej Komisia pre regulaciu sietovych sluzieb (Commission for Regulation of Utilities) a Urad pre
udrzatelnu energiu v frsku (Sustainable Energy Authority of Ireland).

Jednotny trh s elektrickou energiou na irskom ostrove (Single Electricity Market for the Island of Ireland) funguje od
1. novembra 2007. Nové trhové opatrenia, ktoré sa oznacuju I-SEM, boli zavedené 1. oktobra 2018 a zahrnaju
vytvorenie kapacitného trhu na zaklade aukcii. I-SEM spoloéne regulujii urady Spojeného kralovstva v oblasti
Severného frska a irska Komisia pre regulaciu sietovych sluzieb v oblasti Irska. Rozhodovacie pravomoci vo vztahu
k I-SEM ma Komisia pre jednotny trh s elektrickou energiou (SEM Committee).

Odvetvie elektriny v oblasti Severného irska je primarne regulované nariadenim o elektrine 1992 (Electricity
(Northern Ireland) Order 1992) v zneni naslednej legislativy vratane nariadenia o elektrine 2003 (Electricity
(Northern Ireland) Order 2003), na zaklade ktorého bol zaloZeny Regulator sietovych sluzieb (Utility Regulator),
a nariadenim o elektrine (jednotny trh) 2007 (Electricity (Single Wholesale Market) (Northern Ireland) Order 2007).

™ U¢tované na zaklade pravidiel IFRS
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Zakon o regulacii elektriny z roku 1999 (Electricity Regulation Act 1999) je najddleZitejsim predpisom v oblasti
regulécie odvetvia elektriny v frskej republike. Na zaklade tohto predpisu bola zaloZend Komisia pre regulaciu
sietovych sluzieb (Commission for Regulation of Utilities) a predpis bol nasledne pravidelne dodatkovany s ciel'om
doplnit’ roly, pravomoci a povinnosti Komisie pre regulaciu sietovych sluzieb (Commission for Regulation of
Utilities).

(E) Francuzske pravne predpisy a reguldcia

Trh s energiami vo Francuzsku reguluje tirad Commission de régulation de l'énergie ("CRE"). CRE je nezavisly
francuzsky spravny organ zriadeny diia 24. marca 2000, ktory ma zaistit' riadne fungovanie trhu s energiou
a rozhodovat’ spory medzi pouZzivate'mi a réznymi prevadzkovatel'mi. CRE reguluje trhy s plynom a elektrinou. CRE
zodpoveda za riadne fungovanie a rozvoj sieti a infrastruktury elektriny a zemného plynu. CRE kazdoro¢ne schval'uje
investicné programy prevadzkovatel'a verejnej prepravnej sustavy a prepravnej sustavy zemného plynu. CRE ma
taktiez pravomoci na prekonanie situacie zavaznych ekonomickych a financ¢nych tazkosti vyplyvajucich z dlhodobych
zmluvnych zavéizkov dodavatel'ov a na zaistenie bezpecnosti a zabezpecenie verejnych elektrickych sieti. CRE taktiez
zaistuje riadne fungovanie maloobchodnych trhov s elektrinou a zemnym plynom. Ma taktiez déleZita rolu pri
stanovovani regulovanych sadzieb za predaj plynu a elektriny.

Klacovym pravnym zdrojom je franctzsky energeticky zakon (Code de ['énergie), ktory okrem iného stanovuje
pravny ramec pre dodavky a prepravu elektriny a plynu, ako aj pre obnoviteIné energie. V roku 2015 vstupil do
platnosti zakon o energetickom prechode na ekologicky rast (Loi relative a la transition énergétique pour une
croissance verte), ktory kodifikoval francuzske ciele v oblasti ochrany zivotného prostredia, diverzifikacie
energetickych zdrojov a energetickej bezpecnosti do franctizskeho energetického zakonnika.

(C)  OBCHOD S KOMODITAMI

KTacovym subjektom zaoberajticim sa obchodom s komoditami je spolo¢nost’ EP Commodities, a.s.

Spolo¢nost” EP Commodities, a.s. ("EPC") bola zalozena 29. septembra 2014 s cielom vytvorit’ Cisto tradingovu
spolo¢nost’, ktora sa bude zameriavat’ na velkoobchod s energetickymi komoditami. Prvou komoditou, s ktorou EPC
zacalo obchodovat’, bol zemny plyn. V priebehu rokov sa pridalo obchodovanie s emisnymi povolenkami, elektrickou
energiou, uhlim (API2) a StruktGrovanymi produktmi (spready). EPC obchoduje vyhradne na eurdpskom trhu
s akcentom na krajiny, kde ma skupina EPH svoje elektrarne alebo iné aktiva.

Od roku 2016 EPC zabezpecuje dodavku plynu do elektrarni EPH v Taliansku (EP Produzione) a taktiez zaistuje
kompletnu dodavku plynu pre spolocnost EP ENERGY TRADING, ktora sa zaobera predajom energii pre koncovych
zakaznikov.

EPC v priebehu rokov potvrdila, Ze ide o vyznamnu spolo¢nost’ pre fungovanie EPH, ktora plni funkciu tradingového
centra asvojou ¢innostou vytvara synergiu medzi jednotlivymi spolo¢nostami skupiny EPH. EPC je stabilnym
hra¢om na trhoch zemného plynu v strednej a zdpadnej Europe.

Ako dalsi krok v rozvoji tradingovych aktivit Skupiny EPH bola v roku 2019 zaloZena spolocnost’ EP Resources

sidliaca vo Svajéiarsku a zaoberajuca sa obchodovanim komodit a komoditnych derivatov.

3.1 Reguldcia

Cinnost’ EPC je regulovana tak na vnatrotatnej, ako na eurdpskej trovni. Primarnym dozornym organom EPC je
Energeticky regulaény trad. Niektoré aspekty ¢innosti viak spadaju zaroveii pod dohl'ad Ceskej narodnej banky. Je
véak nutné povedat, Ze spoloénost EPC nemé Zziadny druh licencie od Ceskej narodnej banky a povazuje sa teda za
nefinanénu entitu. Pravne predpisy, ktoré dopadajii na ¢innost’” EPC, upravuju jednak fungovanie energetickych,
a jednak finan¢nych trhov.

(A) Energetické trhy
Prévne predpisy, ktoré upravuju fungovanie energetickych trhov a dopadaji na ¢innost’ EPC, s najma:

Q) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady EU ¢. 1227/2011 o integrite a transparentnosti vel’koobchodného
trhu s energiou (REMIT);

(ii) Zéakon ¢&. 458/2000 Zb. o podmienkach podnikania a o vykone Statnej spravy v energetickych odvetviach
a 0 zmene niektorych zakonov (energeticky zakon);

(iii) Narodné energetické zakony v krajinach, kde EPC vykonava podnikatel’ska ¢innost’, a ktoré upravuju najma
podmienky, za ktorych je mozZné ziskat’ licenciu a prevadzkovat’ obchodn ¢innost’ v energetike.
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(B) Finanéné trhy
Pravne predpisy, ktoré upravujui fungovanie finanénych trhov a dopadaju na ¢innost’ EPC, st najma:

(i) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady EU 2014/65/EU o trhoch finanénych nastrojov (a k tomu vydané
nariadenie) (MiFID II/MiFIR);

(ii) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady EU ¢&. 648/2012 o OTC derivatoch, ustrednych protistrandch
a registroch obchodnych udajov (EMIR);

(iii) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady EU ¢&. 596/2014 o zneuZivani trhu (MAR);
(iv) Narodné zakony, ktoré implementujui poziadavky Smernice MiFID 1.

Uvedené pravne predpisy ukladaju rozne povinnosti, ktoré musi EPC dodrziavat’ a ktorych nedodrzanim by
spolo¢nosti mohla vzniknit' zna¢na Skoda. Obchodna Cinnost’ EPC moze byt d’alej negativne ovplyvnena zmenou
vy$sie uvedenych pravnych predpisov, pripadne prijatim novych pravnych predpisov, ktoré mdzu extenzivne
regulovat’ ¢innost’ EPC. V sti¢asnosti nie je spolo¢nosti EPC znamy Ziadny navrh novej eurdpskej legislativy, ktory by
zhorsoval jej postavenie na trhu, pripadne ktory by negativne ovplyvnil fungovanie trhov ako takych.

Riadenie rizik v EPC je nastavené v stlade s principmi uplatiiovanymi v skupine EPH. Vyska rizik je pravidelne
merand, riadena pomocou detailnej Struktury limitov a reportovana manazmentu EPC a komisii pre riadenie rizik
EPH.

53 ZAVISLOST RUCITELA OD SUBJEKTOV ZO SKUPINY

Rucitel’ je holdingovou spolo¢nostou zaoberajucou sa prevazne spravou vlastnych majetkovych Gcasti v Skupine EPH
a poskytovanim tuverov a rucitel'skych sluzieb vratane rucenia pre spolo¢nosti v Skupine EPH. Preto je Rucitel
prevazne zavisly od dividendovych a inych prijmov od spolo¢nosti zo Skupiny EPH. Schopnost’ Rucitel’a plnit’ svoje
povinnosti bude vyznamne ovplyvnend hodnotou jeho majetkovych ucasti a finanénou a hospodarskou situaciou
jednotlivych &lenov Skupiny EPH. Tato zavislost od &lenov Skupiny EPH sa méZe prehibit, ak Ruéitel’ poskytne
niektorému ¢lenovi Skupiny EPH vypozicku alebo tver. Pripadna neschopnost’ prislusného ¢lena Skupiny EPH
splatit’ dant vypozi¢ku alebo uver by mohla Rucéitel'a vyznamne poskodit. Zavislost' Rucitel'a od svojich akcionarov
vyplyva z ich majetkovych podielov a podielov na hlasovacich pravach.

6. INFORMACIE O TRENDOCH

Emitent vyhlasuje, ze od datumu poslednej zverejnenej auditovanej Gctovnej uzavierky Ruéitel’a nedoslo k ziadnej
podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok ani nenastali akékol'vek vyznamné zmeny finan¢nej vykonnosti Rucitel'a
¢i Skupiny EPH.

Emitentovi ku ditu vypracovania tohto Prospektu nie st zname trendy, neistoty, naroky, povinnosti alebo udalosti,
ktoré by s realnou pravdepodobnost’ou mali mat’ podstatny vplyv na vyhliadky Rucitel'a najmenej na bezny financny
rok.

Vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze Skupina EPH posobi v energetickom odvetvi, existuje cely rad faktorov a trendov, ktoré
na Skupinu EPH (a teda nepriamo aj na Rucitel'a a Emitenta) mézu mat’ vplyv.

V oblasti plynarenstva je mozné povazovat za trend poslednej doby snahu EU zniZit' energetickt zavislost’ od ruského
plynu, ¢o vedie k diskusidm o budovani alternativnych prepravnych tras a koridorov, a kIicovu rolu taktieZz hra
energetickd bezpecnost’ regionu. Skupina SPPI je v tychto diskusiach a projektoch vel'mi aktivna a hra rolu délezitého
partnera v tejto oblasti.

Z hladiska Skupiny EPE st trendy zamerané prevazne na faktory urcujuce cenu elektrickej energie a komodit na
trhoch strednej Eurépy. V poslednych rokoch ceny elektrickej energie vykazuju klesajuci trend, pripadne stagnaciu,
prevazne vd’aka klesajucej cene Cierneho uhlia a vysokej podpore obnovitelnych zdrojov energie v Nemecku, ¢o ma
vplyv na celkovu profitabilitu odvetvia. Na druhej strane vyrobné kapacity Skupiny EPH nie su kriticky zavislé od
cien elektrickej energie, pretoze vyroba kondenzacnej elektriny hra v celkovom prevadzkovom mixe menej vyznamnu
rolu. Distribucia tepla podlieha regulacii a dodavka tepla je ovplyvnena tieZ snahou odberatel'ov o minimalizaciu
tepelnych strat v podobe realizicie zateplovania budov, hl'adania vhodnych schém vykurovania s cielom usetrit’ na
nakladoch za teplo atd. Na druhej strane ceny za teplo dodavané Skupinou EPE st dlhodobo pod narodnym
priemerom, ¢o vedie, vzhladom na vysoka konkurencieschopnost’ EPE v teplarenskom odvetvi, k minimalnej zmene
na strane odberatel'ov.
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Taliansky energeticky trh je Specificky, pretoze je minimalne prepojeny s ostatnymi eurdpskymi trhmi a sucasne ceny
elektriny st primarne uréované cenou plynu (na rozdiel od c¢eského a nemeckého trhu, kde st ceny elektriny uréované
najmi Ciernym uhlim). Nedavno boli na talianskom trhu zavedené kapacitné platby (pripadne oznacované ako
kapacitné trhy), ato hlavne scielom stabilizovat’ trh a doplnit’ novi kapacitu v stlade s planovanou odstavkou
uhol'nych elektrarni do roku 2025. Kapacitny trh (capacity remuneration mechanism) by mal taktiez riesit’ trhova
aregulacnu neefektivitu trhu s elektrinou, najmé skutoCnost’, ze aj v obdobi nedostatku elektriny nedokazu trhy
ponuknut’ dostatocne vysoku cenu za vyrobu elektriny. Kapacitny trh by mal fungovat’ predovsetkym na zaklade tzv.
spolahlivostnych opcii (reliability option), t. j. zavizku, ked’ poskytovatelia kapacity (typicky vyrobcovia elektriny)
sa za finanén odmenu (capacity premium) zaviazu pontikat’ svoju kontraktovana vyrobnu kapacitu na trhoch. Teda,
Vv pripade, Ze aktualna trhovad cena je niZ$ia neZ stanoveny strop (Strike price), ¢o je na sG¢asnom trhu situicia
obvykla, poskytovatel’ kapacity inkasuje cenu vo vyske cenového stropu. V pripade, ze aktualna trhova cena elektriny
bude vysSia nez stanoveny strop (strike price), ¢o sa v suCasnej situacii na trhu s elektrinou prili§ ¢asto neocakava,
bude musiet’ poskytovatel' kapacity rozdiel uhradit, a teda poskytovatel’ dostava celkovo cenu danu stanovenym
stropom. V sucasnosti boli uskuto¢nené kapacitné aukcie na roky 2022 a 2023. Informacie o rozsahu, podmienkach ¢i
existencii kapacitného trhu aj po roku 2024 vSak momentalne nie su k dispozicii (pre nové zdroje zapojené do
kapacitnej aukcie je na obdobie 15 rokov zavédzna aktualna kapacitna regulécia).

V oblasti tazby hnedého uhlia v Nemecku moéze byt Skupina EPH ovplyvnena politickymi rozhodnutiami
smerujucimi k ambiciéznemu cielu Nemecka znizit' emisie CO, 040 % do roku 2020 oproti roku 1990 a znizit
kapacitu uhol'nych elektrarni na maximalne 9 GW zo spal’ovania lignitu a 8 GW zo spalovania ¢ierncho uhlia.

7. PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Podl'a vedomia Emitenta Rucitel’ nevypracoval ani neuverejnil do datumu Prospektu prognézu ani odhad zisku.

8. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY
8.1 PREDSTAVENSTVO RUCITELA

Obchodné vedenie Rucitel’a, vratane vedenia Uctovnictva, vykonava a zaistuje predstavenstvo, ktoré ma 4 clenov.
Clenov predstavenstva voli a odvoldva dozorna rada. Predstavenstvo sa riadi zasadami a pokynmi schvalenymi
valnym zhromazdenim, ak su v sulade s pravnymi predpismi a stanovami. Predstavenstvo voli a odvolava svojho
predsedu. Predstavenstvo je uznasaniaschopné, ak je na jeho zasadani pritomna nadpoloviénd vécSina ¢lenov
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vacs§inou hlasov pritomnych ¢lenov predstavenstva, pricom kazdy ¢len ma
jeden hlas. V pripade rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu predstavenstva. Predstavenstvo moze hlasovat’ pisomne
alebo pomocou technickych prostriedkov aj mimo zasadania, a to za podmienok uréenych stanovami. O priebehu
konania predstavenstva a jeho rozhodnutiach sa vytvara zapis. Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva je 20 rokov
Stym, ze opdtovna volba Clena predstavenstva je mozna. Predstavenstvo zasada podla potreby. Predstavenstvu
prislicha vsetka posobnost’, ktoru stanovy, zakon alebo rozhodnutie organu verejnej moci nezveri inému organu
spolo¢nosti. Rucitel' je holdingovou spoloc¢nostou a funkciu vrcholového manazmentu vykonavaju clenovia
predstavenstva.

Clenovia predstavenstva Rucitela k datumu tohto dokumentu su:

Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva, CEO
Deii vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 10. 2009
Narodeny: 9. 7. 1975

Dalsie informécie — pozri kapitolu VI1.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohto dokumentu.
Marek Spurny, ¢len predstavenstva, General Counsel

Deii vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 10. 2009
Narodeny: 20. 11. 1974

Dalsie informécie — pozri kapitolu V11.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohto dokumentu.

Pavel Horsky, clen predstavenstva, CFO
Den vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 17. 7. 2012
Narodeny: 23. 4. 1973

Dalsie informéacie — pozri kapitolu V11.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohto dokumentu.
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Jan Springl, ¢len predstavenstva
Dei vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 14. 7. 2014
Narodeny: 17. 4. 1978

Dalsie informécie — pozri kapitolu V11.9.2 (Dozornd rada Emitenta) tohto dokumentu.

Pracovnou adresou vietkych &lenov predstavenstva je Ceska republika, Praha 1, Pafizska 130/26, 110 00.

8.2 DOZORNA RADA RUCITELA

Dozorna rada Rug¢itela ma 3 ¢lenov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie. Dozorna rada voli
a odvolava svojho predsedu. Funkéné obdobie ¢lena dozornej rady je 20 rokov s tym, Ze opédtovna volba ¢lena
dozornej rady je mozna. Dozorna rada je uzndSaniaschopnd, ak su na jej zasadani pritomni asponl 2 ¢lenovia dozornej
rady. Na prijatie uznesenia treba, aby pren hlasovali najmenej 2 ¢lenovia dozornej rady. Dozorna rada je kontrolnym
organom spolo¢nosti, dozerd na vykon pdsobnosti predstavenstva a ¢innosti spolo¢nosti. Dozornej rade prisluchaji
najmi posudzovanie U¢tovnej uzavierky spolo¢nosti a nahliadanie do vsSetkych dokladov a zdznamov tykajucich sa
spolo¢nosti. Dozorna rada méze taktiez za podmienok stanovenych zdkonom zvolat’ valné zhromazdenie spoloc¢nosti.
Urceny ¢len Dozornej rady zastupuje spolocnost’ v konani pred stidmi a inymi organmi proti ¢lenovi predstavenstva
(napr. v konani o nahrade $kody).

Clenovia dozornej rady Ruéitela k datumu tohto dokumentu su:

Martin Fedor, ¢len dozornej rady
Deii vzniku ¢lenstva v dozornej rade: 7. 10. 2009
Narodeny: 29. 11. 1972

Martin Fedor je absolventom Univerzity Komenského, kde ziskal titul magister (Mgr.) v odbore Financie. Od roku
1996 je aktivny vJ & T Finance Group a od oktdbra 2009 posobi ako ¢len dozornej rady v spolo¢nosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s.

Martin Fedor d’alej posobi Vv Statutarnych a dozornych organoch tychto spoloénosti, resp. vykonava nasledovné hlavné
¢innosti vyznamné pre Rucitel’a:

predseda predstavenstva Sandberg Capital, sprav. spol., a.s., Slovenska republika
¢len dozornej rady SATUR TRANSPORT, a.s., Slovenska republika

¢len dozornej rady EP Power Europe, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceské republika

Pracovnou adresou je Slovenska republika, Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava 1.

Tereza Stefunkova, ¢len dozornej rady
Den vzniku ¢lenstva v dozornej rade: 3. 4. 2017
Narodena: 3. 10. 1978

Pani Tereza Stefunkova, absolvovala Pravnicka fakultu Masarykovej univerzity v Brne a pracuje ako advokatka
jednej z poprednych medzinarodnych advokatskych kancelarii v Prahe. Specializuje sa na oblast M&A a korporatne
préavo.

Tereza Stefunkova d’alej posobi V tatutdrnych a dozornych organoch tychto spoloénosti, resp. vykonava nasledovné
hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitel’a:

¢len predstavenstva EPI Holding, a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spoloénosti Energeticky a priimyslovy holding, Ceska republika
konatel’ spolo¢nosti Bydleni u Grébovky s.r.o., Ceska republika

&len predstavenstva spolognosti Spriter, a.s., Ceska republika

&len dozornej rady spolo&nosti Poisson Investments a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady spolo¢nosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

¢len predstavenstva spolognosti Kapsova Vila a.s., Ceska republika

¢len dozornej rady EP Group Investments a.s., Ceské republika

Pracovnou adresou Terezy Stefunkovej je Ceska republika, Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1.
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Petr Sekanina, predseda dozornej rady
Dei vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 3. 4. 2017
Narodeny: 9. 11. 1973

Dalsie informécie — pozri kapitolu V11.9.2 (Dozornd rada Emitenta) tohto dokumentu.
Pracovnou adresou je Ceska republika, Pobiezni 14/297, 186 00 Praha 8.

8.3 STRET ZAUJMOV NA UROVNI SPRAVNYCH, RIADIACICH A DOZORNYCH ORGANOV

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami Elenov predstavenstva alebo
dozornej rady Rugitel’a k Rugitel'ovi a ich sukromnymi zdujmami alebo inymi povinnostami.

Rucitel’ nema zriadeny vybor pre audit.

9. FINANCNE INFORMACIE O AKTIVACH A ZAVAZKOCH, FINANCNEJ SITUACII A ZISKU
A STRATACH RUCITECA

9.1 HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE

Rugitel’ vyhotovil konsolidované tétovné uzavierky za uctovné obdobie konéiace 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017. Tieto
uctovné uzavierky boli overené auditorom.

Historické finan¢né udaje Rucitel’a za uctovné obdobie konciace 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017 boli overené auditorom,
ato spoloénostou KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., so sidlom Praha 8, Pobiezni 648 / 1a, PSC 186 00, Ceska
republika, ICO: 496 19 187. Auditor vydal k uvedenym Giétovnym uzavierkam vyrok "bez vyhrad". Tieto udaje sa do
tohto dokumentu zahrnuté odkazom (pozri ¢ast’ V1. — Informdcie zahrnuté odkazom).

9.2 PREDBEZNE FINANCNE UDAJE

Rucitel' vyhotovil neauditovani skratenti konsolidovanu predbeznu uc¢tovnu uzavierku pre obdobie 6 mesiacov
konéiace 30. jinom 2019 (obsahujticu porovnavacie tidaje za obdobie 6 mesiacov konciace 30. jinom 2018).

Tieto udaje st do tohto dokumentu zahrnuté odkazom (pozri ¢ast’ VI. — Informacie zahrnuté odkazom).

Od datumu Gctovnej uzavierky pre obdobie 6 mesiacov konciace 30. jinom 2019 Rucitel neuverejnil ziadne
predbezné financné tdaje.

9.3 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIE

Podla najlepSicho vedomia Emitenta, s vynimkami uvedenymi nizSie, neprebicha ani nehrozi, ani v obdobi
predchadzajtcich 12 mesiacov neprebiehali, akékol'vek sudne alebo rozhodcovské konania, ktoré mohli mat’ alebo
v nedévnej dobe mali vyznamny vplyv na finanénu situéciu alebo ziskovost’ Ruéitel’a alebo Skupiny EPH.

Riadenie vedené zo strany ERU proti PT

ERU vykonal kontrolu cien v PT zameranu na ceny tepla Giétované zdkaznikom v roku 2011 v uréitych oblastiach, &o
viedlo k spravnym konaniam, v ktorom ERU zistil, Ze sa PT dopustila spravneho deliktu, lebo jej ceny tepla zahfhali,
okrem iného, neprimerany zisk vo vyike cca 100 miliénov K¢&. V roku 2016 ERU nariadil PT, aby vykonala napravné
vyhlasenie, na zéklade ktorého by jej zikaznici mohli pozadovat’ nahradu vo vyske cca 100 miliénov K&, a d’alej ERU
nariadil PT zaplatit pokutu v rovnakej vyske. V marci 2019 Krajsky sud v Brne rozhodnutie ERU zrusil a vec vratil
spit’ ERU na nové konanie. Proti rozhodnutiu Krajského sidu v Brne podal nasledne ERU kasatnii staznost’ na
Najvyssi spravny sid. K datumu tohto Prospektu Najvyssi spravny sud doteraz nerozhodol o merite veci. Nie je
mozné zarucit’, ze Najvyssi spravny std nezrusi rozhodnutie Krajského sudu v Brne a neobnovi povodné rozhodnutie
tradu ERU. V auguste 2018 zaéal ERU obdobné konanie tiez v stvislosti s cenami tepla, ktoré wGétovala PT
zékaznikom v roku 2014. V septembri 2019 vydal ERU rozhodnutie prvého stupiia, v ktorom uviedol, ze v roku 2014
dosiahla PT neprimerany zisk vo vyske priblizne 1,7 miliéna EUR. V désledku toho ERU nariadil PT, aby urobila
opravné vyhlasenie, na ktorého zaklade by jej zakaznici mohli pozadovat’ odSkodnenie v celkovej sume 1,7 miliéna
EUR, azarovei PT nariadil zaplatit ERU pokutu v rovnakej vyske. PT planuje podniknut podobné kroky ako
v pripade skor uvedeného rozhodnutia ERU a podnikniit’ pravne kroky proti tomuto rozhodnutiu. K datumu tohto
Prospektu Skupina EPH doteraz nevytvorila vo svojej uctovnej uzavierke rezervu na odskodnenie alebo pokutu.
Existuje taktie riziko, z¢ ERU mozZe zistit, ze PT vypocitala a i¢tovala ceny nespravne aj v inych rokoch nez 2011
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a 2014, alebo Ze tak moze urobit’ v budiicnosti, ¢o by mohlo viest’ k tomu, e by Skupine ERU mohol ulozit’ d’al3ie
sankcie.

Naroky voci SSD

SSD ¢eli priblizne 45 narokom zo strany vyrobcov elektriny z obnovitenych a kogeneraénych zdrojov energie (d’alej
"OZE"). Predmetom narokov je nevyplatena podpora vyrobcom z OZE za rok 2015, ktora sa mala na tieto subjekty
vzt'ahovat’ podla slovenského Zakona o podpore obnoviteInych zdrojov energie. Dovodom neposkytnutia tejto
podpory bolo nesplnenie informaénych povinnosti zo strany vyrobcov z OZE, ktoré im tento zédkon stanovil. Casti
tohto zakona boli predmetom preskimania slovenského tstavného stdu, ktory v marci 2017 vydal rozhodnutie,
v ktorom potvrdil platnost’ tychto ustanoveni, najméd potom informaénej povinnosti zo strany vyrobcov z OZE. Na
zaklade tohto rozhodnutia bolo uz 15 prebiehajucich sporov zastavenych prislusnymi niz§imi sidmi. Vedenie Skupiny
EPH teda veri, Ze prislusné nizsie sudy pravdepodobne zastavia aj ostatné spory.

Popri tom ¢eli SSD taktiez priblizne 210 sidnym konaniam zo strany vyrobcov z OZE, ktori pozaduji vratenie platieb
za pristup do distribuénej siete, ktoré boli prijaté v stlade s pravidlami stanovenymi URSO a slovenskou legislativou.
Ku diiu 17. septembra 2019 bola celkova vyska takych narokov vznesenych voci SSD az do vysky priblizne 38 mil.
EUR, avsak tato suma nemusi byt findlna. V 32 ztychto pripadov uz bolo do septembra 2019 nepravoplatne
rozhodnuté v prospech zalobcov a platby, ktoré tak SSD od tychto vyrobcov ziskala, boli uznané ako bezddvodné
obohatenie. Vo dvoch pripadoch bolo rozhodnuté v prospech zalovaného (SSD). K septembru 2019 bolo desat’
rozhodnuti sudov prvej inStancie v prospech Zalobcov potvrdenych odvolacimi sadmi. SSD podala na Najvyssom
sude Slovenskej republiky dovolanie, ktoré odlozZilo vykonatel'nost’ rozhodnutia odvolacich sidov. Toto mdze byt
znamenie toho, Ze rozhodnutia odvolacich sidov je mozné zrusit’ a vratit’ sidom prvej instancie na nové prerokovanie.
Vsetky konania pred niz§imi sudmi bolo do kone¢ného rozhodnutia Najvyssieho sudu Slovenskej republiky
prerusené. Hoci nie je mozné odhadnut, ako Najvyssi sud Slovenskej republiky rozhodne, ak by bolo podané
dovolanie, mohla by byt SSD povinna plnit’ v prospech tispesnych zalobcov v sumach desiatok milionov EUR.

9.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE RUCITECA

Od datumu zverejnenej auditovanej €tovnej uzavierky Rucitel'a za rok 2018 do datumu vyhotovenia tohto Prospektu
nenastali ziadne vyznamné zmeny vo financnej pozicii Ruéitel’a alebo Skupiny EPH.

10. HLAVNI AKCIONARI

Informacie o akcionaroch Rugitel’a a osobach Rucitel'a ovladajucich st uvedené v kapitole VII1.10 (Jediny akciondr)
tohto dokumentu.

Proti zneuzitiu kontroly ovladajicej osoby vyuziva Ruéitel zdkonom dany inStrument spravy o vztahoch medzi
ovladajucou a ovladanou osobou (sprava o vztahoch medzi prepojenymi osobami). Spravu Rucitel’ spractva
kazdoro¢ne a je podl'a prislusnych pravnych predpisov preskiimavana dozornou radou, a takisto je tato sprava povinne
auditovana. Prostrednictvom dozornej rady a auditu je zaistena kontrola udajov uvedenych v sprave.

Emitentovi nie si zname Ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest' k zmene kontroly nad Rucitel'om.
K datumu tohto Prospektu neboli prijaté ziadne opatrenia, ktoré by mohli zaistit’, aby nenastalo zneuzitie kontroly.

11. ZAKLADNY KAPITAL A STANOVY

11.1 ZAKLADNY KAPITAL

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu je vyska zakladného kapitalu Rucitela 3.535.134.960 K¢, ktory bol plne
splateny. Akcie Rucitel’a nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a vSetky st v listinnej podobe. Rucitel
nevydal Ziadne cenné papiere, ktoré by opraviovali na uplatnenie prava na vymenu za iné ucastnicke cenné papiere

alebo na prednostny upis inych ucastnickych cennych papierov. Akcie Rucitel'a su prevoditelné so sihlasom valného
zhromazdenia. Hlasovacie prava s nimi spojené nie su nijak obmedzené.

11.2 STANOVY

Rucitel’ bol zaloZeny podla ¢eského prava na dobu neurcita ako akciova spolocnost’ a bol zapisany k 10. 8. 2009
do obchodného registra vedeného Mestskym sudom v Prahe pod sp. zn. B 21747. Emitent je akciovou spolo¢nostou —
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ciele a ucely Emitenta su opisané v ¢lanku 4 stanov (najmé sprava vlastného majetku), ktoré su zalozené v zbierke
listin na prislu§nom registrovom sude, a v kapitole V111.4.1 (Hlavné cinnosti) tohto dokumentu.

12.  VYZNAMNE ZMLUVY

Rugitel' a Skupina EPH v ramci svojej podnikatel'skej ¢innosti uzatvaraji mnoho zmluvnych vztahov. Ide najma
0 vztahy vyplyvajiice zpredmetu ich podnikatel'skej ¢innosti. Dalej ide o vztahy suvisiace so zaistenim ich
prevadzky, bezpecnosti, obmedzenim rizik, vyuzivanim externych Specialistov ¢i poradcov a pod. NizSie Emitent
uvadza zmluvné vztahy ainé povinnosti vo vztahu k externému financovaniu Skupiny EPH, ktoré je mozné
z hl'adiska Rucitel’a a Skupiny EPH povazovat’ za vyznamné.

(1) Akcionarska zmluva SPPI

Akcionarska zmluva SPPI ("Akcionarska zmluva SPPI") tykajuca sa priamych a nepriamych podielov v SPPI
a riadenia a vztahov v ramci Skupiny SPPI bola uzatvorena diia 29. 5. 2014 medzi, okrem iného, Ruéitelom, SGH,
SPP a Ministerstvom hospodarstva Slovenské republiky. Akcionarska zmluva SPPI, vratane v nej obsiahnuté
rozhodcovskej zmluvy, sa riadi anglickym pravom.

Akcionarska zmluva SPPI sa tyka najmaé: (i) rezimu vyplaty dividend, v ktorom st zmluvné strany povinné zaistit', Ze
SPPI ajej dcérske spolocnosti kazdorocne rozhodntu o rozdeleni zisku a nasledne vyplatia dividendy v maximalnej
vyske, ktora je povolena podla relevantnych pravnych predpisov s vyhradou splnenia akychkol'vek poziadaviek na
kapitalové investicie, ktoré su zahrnuté do prislusného roéného rozpoctu a obchodného planu; (ii) limitu zadlzenosti
SPPI na konsolidovanom zaklade a limitov zadlzenosti spoloc¢nosti Eustream, SPPD a NAFTA vypocitanych na
individualnom zaklade, ktory, ak si strany nedojednaju inak, nesmie prekrocit’ 2,5: vypocitany ako pomer (a)
uroCeného finanéného dlhu (bez zahrnutia vnutroskupinovych vypozifiek a uverov) minus peniaze a penazné
ekvivalenty a akékol'vek vlastné dlhopisy odktpené prislusnym subjektom (v pripade SPPI vzdy na konsolidovanom
zaklade) a (b) priemeru svojej EBITDA (v pripade SPPI vypocitanej na konsolidovanom zaklade) za posledné dva
finanéné roky a jej projektovanej EBITDA (v pripade SPPI vypocitanej na konsolidovanom zéklade) za aktualny
finan¢ny rok; (iii) spravy a riadenia spolo¢nosti, pricom pokym SGH drzi v SPPI podiel vo vyske aspoii 48,9 %, ma
SGH pravo nominovat’ do pat’élenné¢ho predstavenstva SPPI troch kandidatov vratane predsedu; (iv) zalezitosti, ktoré
podliehaji schvaleniu kvalifikovanou vicsinou akcionarov ¢i c¢lenov prislusného organu spolocnosti, napr.
rozhodnutie o vyplate dividend alebo schvalenie uréitych transakeii.

(2) Akcionarska zmluva SSE

Akcionarska zmluva SSE ("Akcionarska zmluva SSE") tykajica sa podielov v SSE a riadenia a vztahov v ramci
Skupiny SSE bola uzatvorena dia 30. 9. 2013 medzi, okrem iného, Ruéitelom, Ministerstvom hospodarstva
Slovenské republiky a spolo¢nostou EPH Financing II, a.s., ktora neskor zanikla fiziou s EPE. Akcionarska zmluva
SSE, vratane v nej obsiahnuté rozhodcovskej zmluvy, sa riadi anglickym pravom.

Akcionarska zmluva SSE sa tyka najma: (i) rezimu vyplaty dividend, v ktorom sit Zmluvné strany povinné zaistit’, Ze
SSE ajej dcérske spolo¢nosti kazdoroéne rozhodnt o rozdeleni zisku a nasledne vyplatia dividendy v maximalnej
vyske, ktorad je povolena podla relevantnych pravnych predpisov s vyhradou splnenia akychkol'vek poziadaviek na
kapitalové investicie, ktoré su potrebné pre rozvoj a udrzbu distribucnej siete a ktoré st zahrnuté do prislusného
individudlneho ro¢ného rozpoctu a obchodného planu; (ii) pomerov zadlzenosti SSE a SSD, ktory, ak si strany
nedojednaji inak, nesmie prekrocit’ 2,5: vypoclitany ako pomer (a) uroceného financného dlhu (bez zahrnutia
vnutroskupinovych vypozi¢iek auverov) minus peniaze apenazné ekvivalenty aakékol'vek vlastné dlhopisy
odktpené prislusnym subjektom (v pripade SSE vzdy na konsolidovanom zaklade) a (b) priemeru svojej EBITDA (v
pripade SSE vypo¢itanej na konsolidovanom zaklade) za posledné dva finanéné roky a jej projektovanej EBITDA (v
pripade SSE vypocitanej na konsolidovanom zéklade) za aktudlny finan¢ny rok; (iii) spravy a riadenia spolocnosti,
pricom pokym EPE drzi v SSE podiel vo vyske aspon 49 %, ma EPE pravo nominovat do patclenného
predstavenstva SSE troch kandidatov vratane predsedu; (iv) zaleZitosti, ktoré podliehaju schvaleniu kvalifikovanou
vécsinou akcionarov ¢i ¢lenov prislusného organu spolocnosti, napr. rozhodnutie o vyplate dividendy alebo schvalenie
urcitych transakcii.

(3) Akcionarska zmluva EPIF

Akcionarska zmluva EPIF ("Akcionarska zmluva EPIF") tykajice sa priamych a nepriamych podielov v spolo¢nosti
EPIF ariadenia a vztahov v ramci Skupiny EPIF bola uzatvorend dna 30. septembra 2016 (a nasledne zmenena
dodatkom ¢. 1) medzi, okrem iného, spolocnostou EPIF Investments a.s. a spolo¢nostou CEI INVESTMENTS
S.A.R.L (spolo¢nostou ovladanou Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA)). Akcionarska zmluva EPIF,
vratane v nej obsiahnuté rozhodcovskej zmluvy, sa riadi anglickym pravom.
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Akcionarska zmluva EPIF sa tyka najmai: (i) spravy a riadenia spolo¢nosti, pricom kazdy akciondr je opravneny
nominovat’ jedného ¢lena predstavenstva za kazdych 15 % podielu, ktory drzi v EPIF; (ii) Standardnych prav
mensinovych akciondrov, napr. urCenie zalezitosti, ktoré podlichaju schvaleniu ¢lenmi prislusného organu alebo
ktorych schvalenie vyzaduje podla platnych pravnych predpisov kvalifikovant vacsinu. Navyse sa EPIF v zmluve
zaviazala okrem iného smerovat’ k dosiahnutiu takého profilu externého financovania, ktory jej umozni dosiahnut
pomer pomerného ¢istého dlhu Skupiny EPIF k pomernej EBITDA Skupiny EPIF nie mensi nez 4:1 a nie vac¢si nez
5:1.

4 Uverovia zmluva EPIF

EPIF je stranou zmluvy o terminovanych a revolvingovych tveroch zo diia 14. januara 2020, kde ako protistrany
vystupujii, okrem in¢ho, Banca IMI S.p.A., London Branch, Bank of China (Hungary) Close Ltd. konajtuca
prostrednictvom Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstepny zavod, Citibank Europe plec,
COMMERZBANK Aktiengesellschaft konajica prostrednictvom COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka
Praha, Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Ceskoslovenskd obchodnd banka, a.s., HSBC
France konajuca prostrednictvom HSBC France — Pobocka Praha, Industrial and Commercial Bank of China (Europe)
S.A. Poland branch, Industrial and Commercial Bank of China Limited konajiica prostrednictvom Industrial and
Commercial Bank of China Limited, Prague branch, odstepny zavod, ING Bank N.V. konajica prostrednictvom
prazskej pobocky, Komeréni banka, a.s., Raiffeisenbank a.s., Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Raiffeisen Bank International AG, Slovenska sporitelnia, a.s., SMBC Bank EU AG, Tatra banka a.s. a UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. ako povereni veduci aranzéri a bookrunners, isté financné institicie ako veritelia
a UniCredit Bank AG, London Branch ako agent, na zaklade ktorej bol EPIF poskytnuty terminovany Gver vo vyske
400 milionov EUR splatny 14. januara 2025 a revolvingovy tver az do vysky 400 milionov EUR splatny 14. januara
2025.

(5) Uverova zmluva Schuldschein

EPIF je zmluvnou stranou dvoch Schuldschein uverovych zmluv zo dina 15. aprila 2019, kde ako protistrany
vystupujit COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Filiale Luxemburg ako veritel a COMMERZBANK
AKTIENGESELLSCHAFT a RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG ako aranzéri, na zéklade ktorych boli
EPIF poskytnuté dva schuldscheinové uvery vo vyske 134,5 miliona EUR a 48 milionov EUR s lehotou splatnosti pat
a sedem rokov.

(6) Uverova zmluva JTSD/EPG

Dna 9. 3. 2016 bola uzatvorena Zmluva o dlhodobom tvere medzi JTSD a EPG a niekol’kych bankami ako verite'mi
a GLOBAL LOAN AGENCY SERVICES LIMTED ako agentom a GLAS TRUST CORPORATION LIMITED ako
zaistovacim agentom ("Uverova zmluva JTSD/EPG"). Uverova zmluva JTSD/EPG poskytuje nasledovné averové
linky v celkovej vyske 340 mil. EUR:

- amortizovana linka v sume 310 mil. EUR, a
- revolvingova linka v sume 30 mil. EUR.

Datum splatnosti je pat’ rokov po datume podpisu uverovej zmluvy.
(7)  Uverova zmluva EP UK Investments

Dna 18. 12. 2018 bola uzatvorena zmluva o tvere (Multi-Facility Agreement) medzi okrem iného EP UK Investments
ako dlznikom, EP Langage Limited, EP SHB Limited, Lynemouth Power Limited ako rucite'mi, Lloyds Bank plc ako
globalnym agentom tverov a agentom pre zabezpecenie a niekol’kymi bankami, na zaklade ktorej boli poskytnuté
terminova uverova linka do sumy 238 mil. £ (splatnd pat’ rokov po datume podpisu tverovej zmluvy) a revolvingova
linka do sumy 50 mil. £.

(8)  Uverova zmluva EPIF Investments
Dna 18. 6. 2019 bola uzatvorena zmluva o tvere (Senior Secured Term Facility Agreement) medzi EPIF Investments
a.s. a Credit Suisse AG, na zaklade ktorej bola poskytnuta terminova tverova linka do sumy 400 mil. EUR splatna

dva roky po datume podpisu uverovej zmluvy. EPIF Investments a.s. ku diiu tohto Prospektu na zéklade tejto uverovej
zmluvy necerpal ziadne prostriedky.
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9) Dlhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roku 2020

V roku 2013 spolo¢nost’ SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dlhopisy (ISIN: XS0953958641) zabezpetené
ruéenim spolo¢nost'ou Eustream v objeme 750 mil. EUR s urokovou sadzbou 3,75 % p.a., splatné v roku 2020.

(10) Dlhopisy SPPD splatné v roku 2021

V roku 2014 spolo¢nost’ SPPD vydala dlhopisy (ISIN: XS1077088984) v objeme 500 mil. EUR s urokovou sadzbou
2,625 % p.a., splatné v roku 2021.

(11) Dlhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roku 2025

V roku 2015 spolo¢nost’ SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dlhopisy (ISIN: XS1185941850) zabezpecené
ru¢enim spoloénost'ou Eustream v objeme 500 mil. EUR s trokovou sadzbou 2,625 % p.a., splatné v roku 2025.

(12) Dlhopisy EPH Financing SK, a.s., splatné v roku 2020

Vo februari 2017 zacala spolo¢nost’ EPH Financing SK, a.s., vydavat’ dlhopisy (ISIN: SK4120012600) az do celkovej
menovitej hodnoty 75 mil. EUR, s urokovou sadzbou 3,5 % p.a., splatné v roku 2020. Dlhopisy boli upisané v plnom
objeme. Dlhy z dlhopisov zaistuje formou finan¢nej zaruky EPH.
(13) Dlhopisy EPH Financing CZ, a.s., splatné v roku 2020

V decembri 2016 zacala spolocnost EPH Financing CZ, a.s. (Emitent), vydavat dlhopisy (ISIN: CZ0003515413)
v predpokladanej menovitej hodnote 2 mld. K¢&, s urokovou sadzbou 3,5 % p.a., splatné v roku 2020. Dlhopisy boli
upisané v celkovom objeme 3 mld. K¢. Dlhy z dlhopisov zaistuje formou finan¢nej zaruky EPH.

(14) Dlhopisy EP Infrastructure, a.s., splatné v roku 2024

V aprili 2018 spolo¢nost’ EP Infrastructure, a.s. vydala dlhopisy (ISIN: XS1811024543) v objeme 750 mil. EUR
s trokovou sadzbou 1,659 % p.a. splatné v roku 2024.

(15) Dlhopisy EPH Financing CZ, a.s., splatné v roku 2022

Vjali 2018 zacala spolo¢nost EPH Financing CZ, a.s. (Emitent), vydavat dlhopisy (ISIN: CZ0003519407)
v predpokladanej menovitej hodnote 3 mld. K¢, s pohyblivou trokovou sadzbou, splatné v roku 2022. Dlhopisy boli
upisané v celkovom objeme 2 601 000 000 K¢&. Dlhy z dlhopisov zaist'uje formou finanénej zaruky EPH.

(16) Dlhopisy EPIF, splatné v roku 2026

V juli 2019 EPIF vydala dlhopisy (ISIN: XS2034622048) v objeme 600 mil. EUR s urokovou sadzbou 1,698 % p.a.
splatné v roku 2026.

17) Dlhopisy EPIF, splatné v roku 2028

V oktobri 2019 EPIF vydala dlhopisy (ISIN: XS2062490649) v objeme 500 mil. EUR s urokovou sadzbou 2,045 %
p.a. splatné v roku 2028

156



I1X. ZDANENIE A DEVIZOVA REGULACIA

Budcim nadobudatelom akychkolvek Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a daniovymi
poradcami (pri zohladneni vsetkych relevantnych skutkovych a pravnych okolnosti vztahujucich sa na ich konkrétnu
situdciu) o danovych a devizovo-pravnych désledkoch kupy, drzby a predaja Dlhopisov a prijimania platieb vrokov
z Dlhopisov podla daniovych a devizovych predpisov platnych v Ceskej republike a V krajindch, ktorych sii rezidentmi,
ako aj v krajindach, v ktorych mézu vynosy z drzby a predaja Dlhopisov podliehat zdaneniu.

Daiiové predpisy Ceskej republiky a daiiové predpisy clenského Statu investora mézu mat’ dopad na prijem plyniici
z Dlhopisov.

KedZe sa zakonna uprava zdanenia moéze pocas Zivotnosti Dlhopisov zmenit, vynos z Dlhopisov bude zdanovany
Vv zmysle platnych pravnych predpisov v case vypldcania.

Emitent neposkytne Viastnikom Dlhopisov Ziadnu kompenzdciu alebo navysenie v suvislosti s akoukolvek darou.

Nasledovné struéné zhrnutie vybranych danovych dopadov kupy, drzby a predaja Dlhopisov a devizovej regulacie
v Ceskej republike a v Slovenskej republike vychadza najmi z Eeského zakona ¢. 586/1992 Zb., o daniach z prijmov,
Vv platnom zneni a slovenského zdkona o dani z prijmov ¢&. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v plathom zneni
a suvisiacich pravnych predpisov G¢innych k datumu vyhotovenia tohto Prospektu, ako aj z obvyklého vykladu tychto
zakonov a d’alsich predpisov uplatinovanych ceskymi a slovenskymi danovymi a inymi $tatnymi orgdnmi a znamych
Emitentovi k datumu vyhotovenia tohto Prospektu. Informacie tu uvedené vSak nie st uréené ani by sa nemali
vykladat' ako pravne alebo danové poradenstvo. Vsetky informécie uvedené niz§ie maji vSeobecny charakter
(nezohladnuju napr. mozny Specificky danovy rezim vybranych potencidlnych nadobudatelov, akymi st investi¢né,
podielové, penzijné fondy a i.) a méZu sa menit’ v zavislosti od zmien v prislunych pravnych predpisoch, ktoré mézu
nastat’ po tomto datume, alebo vo vyklade tychto pravnych predpisov, ktory méze byt po tomto datume uplatiiovany.

V nasledovnom zhrnuti sa predpoklada, Ze osoba, ktorej je vyplacany akykol'vek prijem v suvislosti s DIhopismi, je
skutoénym vlastnikom takého prijmu, t. j. napr. nejde o agenta, zastupcu alebo depozitare, ktori prijimaju také platby
na ucet inej osoby.

(A) ZDANENIE A DEVIZOVA REGULACIA V CESKEJ REPUBLIKE

Urok

Urok (takisto ako vynos vo forme rozdielu medzi vyplatenou menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho emisnym kurzom
alebo medzi odkipnou cenou Dlhopisu pri jeho predcasnom spitnom odkupeni a jeho emisnym kurzom (d’alej len
"arok™) vyplacany fyzickej osobe podliecha zvlastnej sadzbe dane vyberanej zrazkou pri zdroji (t. j. Emitentom ako
platitelom dane pri vyplate troku). Sadzba tejto zrazkovej dane je 15 %. Ak je vSak prijemcom troku fyzicka osoba,
ktora nie je ¢eskym dafovym rezidentom, nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike,
a zarovei nie je dafiovym rezidentom iného ¢lenského §tatu EU alebo d’alsich §tatov tvoriacich Eurépsky hospodarsky
priestor (d’alej len "EHP") alebo treticho $tatu, s ktorym méa Ceska republika uzatvorendi platnd a G¢inna
medzinarodnti zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia alebo medzinarodnit dohodu o vymene informacii v dafiovych
zalezitostiach pre oblast’ dani z prijmov vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy, je sadzba zrazkovej dane 35
%.

V pripade fyzickych osob, ktoré si ceskymi danovymi rezidentmi, predstavuje vyssie uvedend zrazka dane konecné
zdanenie uroku v Ceskej republike. V pripade fyzickych osob, ktoré su rezidentmi iné¢ho statu EU alebo EHP,
arozhodni sa zahrut trok do danového priznania v Ceskej republike, predstavuje vyssie uvedena zrazka dane
zalohu na dai. Fyzickd osoba majica v Ceskej republike stalu prevadzkareh je vieobecne povinna podat’ v Ceskej
republike danové priznanie.

Urok (na rozdiel od fyzickych 0sob sa u poplatnikov dane z prijmov pravnickych 0sob za trok nepovazuje rozdiel
medzi cenou Dlhopisu pri jeho pred¢asnom spdtnom odkupeni ajeho niz§im emisnym kurzom) vyplacany
poplatnikovi dane z prijmov pravnickych osodb, ktory je ceskym daiiovym rezidentom, alebo nie je ¢eskym daniovym
rezidentom, ale drzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, nepodlicha zrazkovej dani,
a tvori sucast’ v§eobecného zakladu dane podliehajuceho dani z prijmov pravnickych osob v sadzbe 19 % (v pripade
danovych nerezidentov méze mat’ Emitent povinnost’ vykonat zaistenie tejto dane — pozri d’ale;j).

Urok vyplacany poplatnikovi dane z prijmov pravnickych oséb, ktory nie je ¢eskym dafiovym rezidentom a zaroveii
nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, podlicha zvlastnej sadzbe dane vyberanej
zrazkou pri zdroji (t. j. Emitentom ako platite’om dane pri vyplate uroku). Sadzba tejto zrazkovej dane je 15 %. Ak je
vsak prijemcom uroku poplatnik dane z prijmov pravnickych osob, ktory nie je ¢eskym danovym rezidentom, nedrzi
Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike, a zaroveii nie je dafiovym rezidentom iného $tatu
EU, EHP alebo treticho §tatu, s ktorym ma Ceska republika uzavretu platnd a uinnd medzindrodna zmluvu
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0 zamedzeni dvojitého zdanenia alebo medzindrodnu dohodu 0 vymene informdcii v danovych zalezitostiach pre
oblast’ dani z prijmov vratane mnohostrannej medzinarodnej zmluvy, je sadzba zrazkovej dane 35 %.

V pripade poplatnikov dane z prijmov pravnickych osob, ktori su rezidentmi iného 3tatu EU alebo EHP, nedrzia
Dlhopisy v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne a rozhodnii sa zahrnut’ trok do dafiového priznania
v Ceskej republike, predstavuje vyssie uvedena zrazka dane zalohu na dan. V pripade, Ze trok plynie eskej stalej
prevadzkarni poplatnika dane z prijmov pravnickych osdb, ktory nie je ceskym dafiovym rezidentom a ktory zaroven
nie je dafiovym rezidentom &lenského $tatu EU alebo EHP, je Emitent povinny pri vyplate uroku zrazit' zaistenie dane
vo vyske 10 % ztohto prijmu (ak nerozhodne spravca dane O znizeni ¢i zruSeni tejto povinnosti). Poplatnik dane
z prijmov pravnickych osob podnikajuci v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne je vieobecne
povinny podat v Ceskej republike dafiové priznanie a pripadne zrazené zaistenie dane sa zapocitava do celkovej
danovej povinnosti vykdzanej v tomto priznani.

Zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Ceskou republikou a krajinou, ktorej je prijemca tirokov rezidentom,
moéze zdanenie uroku (v pripade fyzickej osoby vratane prijmu zo spdtného odkupenia Dlhopisu pred jeho
splatnostou) v Ceskej republike vyludit alebo znizit sadzbu dane, spravidla za predpokladu, e prijem nie je
pri¢itatelny stalej prevadzkarni, ktord mé prijemca v Ceskej republike. Uplatnenie vyhod plyntcich poplatnikovi zo
zmluvy 0 zamedzeni dvojitého zdanenia je podmienené tym, ze je prijemca dafiovym rezidentom v prislusnom S$tate
a je skutoénym vlastnikom vyplacanych prijmov. Ak si prijemca urokov chce uplatnit’ vyhody zo zmluv o zamedzeni
dvojitého zdanenia, musi tieto skutocnosti Emitentovi dolozit' potvrdenim o dafniovom domicile vydanym spravcom
dane v krajine jeho danovej rezidencie a vyhlasenim o skutoénom vlastnictve trokového prijmu.

Zisky/straty z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je ¢eskym datiovym rezidentom, alebo ktora nie je
Ceskym dafiovym rezidentom, ale bud’ drZi (predava) Dlhopisy prostrednictvom stilej prevadzkarne v Ceskej
republike, alebo jej prijem z predaja Dlhopisov plynie od kupujticeho, ktory je eskym danovym rezidentom, pripadne
od ceskej stalej prevadzkarne kupujiceho, ktory nie je ¢eskym danovym rezidentom, sa zahifiaju do vSeobecného
zakladu dane, kde podliehaju dani z prijmov fyzickych oséb v sadzbe 15 %. Ak su tieto prijmy realizované v ramci
samostatnej (podnikatel'skej) ¢innosti fyzickej osoby, mézu pripadne podlichat’ tiez solidarnemu zvySeniu dane vo
vyske 7 % z kladného rozdielu medzi suctom prijmov zahfiianych do ¢iastkového zékladu dane z prijmov zo zavislej
¢innosti a Ciastkového zakladu dane z prijmov zo samostatnej ¢innosti (podnikania) v prislusnom zdafiovacom obdobi,
a sumou 48-nasobku priemernej mzdy 1.672.080 K¢ (pre rok 2020).

Straty z predaja Dlhopisov su u nepodnikajucich fyzickych osob vSeobecne danovo neuznatelné, ledaze su v tom
istom zdanovacom obdobi zaroven vykazané zdanite'né zisky z predaja inych cennych papierov; v tom pripade je
mozné straty z predaja Dlhopisov aZz do vysky ziskov z predaja ostatnych cennych papierov vzdjomne zapocitat’.

Zisky z predaja Dlhopisov, ktoré neboli a nie st zahrnuté v obchodnom majetku, st v pripade fyzickych osdb
v8eobecne oslobodené od dane z prijmov, ak thrn prijmov z predaja vSetkych cennych papierov a prijmov z podielov
pripadajuci na podielovy list pri zruSeni podielového fondu nepresiahne v zdanovacom obdobi sumu 100.000 K¢.
Dalej su zisky z predaja Dlhopisov, ktoré neboli a nie sii zahrnuté v obchodnom majetku, v pripade fyzickych osob
vSeobecne oslobodené od dane z prijmov, ak medzi nadobudnutim a predajom Dlhopisov uplynu aspoii 3 roky (toto
oslobodenie sa nevztahuje na prijem 2z buduceho uplatného prevodu uskuto¢nené¢ho v case do 3 rokov od
nadobudnutia).

Zisky z predaja Dlhopisov realizované poplatnikom dane z prijmov pravnickych osob, ktory je ¢eskym danovym
rezidentom, alebo ktory nie je Ceskym danovym rezidentom, ale bud drzi Dlhopisy prostrednictvom stélej
prevadzkarne v Ceskej republike, alebo mu prijem z predaja Dlhopisov plynie od kupujuceho, ktory je Eeskym
danovym rezidentom, pripadne od Ceskej stalej prevadzkarne kupujiceho, ktory nie je ¢eskym danovym rezidentom,
sa zahffiaji do vSeobecného zakladu dane z prijmov pravnickych oséb a podliehaju dani v sadzbe 19 %.

Straty z predaja Dlhopisov st u tychto 0s6b vSeobecne danovo uznate'né. Podla niektorych vykladov nie su tieto
straty uznatelné u poplatnikov dane z prijmov pravnickych osdb, ktori st ¢eskymi danovymi nerezidentmi a ktori
nevedu Gctovnictvo podla eskych uctovnych predpisov.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou alebo poplatnikom dane z prijmov pravnickych osob, ktori
nie su &eskymi dafiovymi rezidentmi, nedrzia Dlhopisy prostrednictvom stilej prevadzkarne v Ceskej republike
a prijem z predaja Dlhopisov im neplynie od kupujuceho, ktory je ¢eskym danovym rezidentom, alebo od Ceske;j stélej
prevadzkarne kupujiiceho, ktory nie je Geskym dafiovym rezidentom, nepodliehaju v Ceskej republike zdaneniu.

V pripade predaja Dlhopisov fyzickou osobou alebo poplatnikom dane z prijmov pravnickych osob, ktori nie st
Ceskymi dafiovymi rezidentmi a suasne nie su daflovymi rezidentmi &lenského $tatu EU alebo EHP, kupujiicemu,
ktory je Ceskym danovym rezidentom, pripadne kupujicemu, ktory nie je Ceskym danovym rezidentom a ktory
zaroven podnika v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne, ktorej je uhrada priradena, je kupujuci
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vSeobecne povinny pri thrade kupnej ceny Dlhopisov zrazit’ zaistenie dane z prijmov vo vyske 1 % z tejto kipne;j
ceny Dlhopisov.

Predéavajuci, ktorému plynie prijem z predaja Dlhopisov zdanitelny v Ceskej republike, je vieobecne povinny podat
v Ceskej republike danové priznanie, priCom zrazené zaistenie dane sa zapocCitava do jeho celkovej danovej
povinnosti.

Zmluva 0 zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Ceskou republikou a krajinou, ktorej je predavajiici Dlhopisov
rezidentom, moZe zdanenie ziskov z predaja Dlhopisov v Ceskej republike vylagit,, vratane zaistenia dane, spravidla
za predpokladu, Ze predavajiici nedrzi Dlhopisy prostrednictvom stalej prevadzkarne v Ceskej republike. Uplatnenie
vyhod plynucich poplatnikovi zo zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia je podmienené tym, ze je prijemca
daniovym rezidentom v prisluSnom State a je skuto¢nym vlastnikom vyplacanych prijmov.

Devizova regulacia

Dlhopisy nie su zahraniénymi cennymi papiermi. Ich vydavanie a nadobtidanie nie je v Ceskej republike predmetom
devizovej regulacie. Podl'a § 6 ods. 3 zakona ¢&. 240/2000 Zb., o krizovom riadeni a 0 zmene niektorych zakonov
(krizovy zakon), v zneni neskorSich predpisov, viak vlada Ceskej republiky moéze v ase trvania vyhlaseného
nudzového stavu, okrem iného, nariadit’ zakaz predaja cennych papierov a zaknihovanych cennych papierov, ktorych
emitentom je osoba s trvalym pobytom alebo sidlom v Ceskej republike, osobam s trvalym pobytom alebo sidlom
mimo tizemia Ceskej republiky.

(B) ZDANENIE V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Ak prijemca urokov dolozi Emitentovi, Ze je dafiovym rezidentom Slovenskej republiky a skuto¢nym vlastnikom
trokového prijmu, tento trokovy prijem nepodlicha zrazkovej dani v Ceskej republike a je v salade so zmluvou
0 zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Ceskou republikou a Slovenskou republikou zdanitelny iba v Slovenskej
republike (okrem pripadov, kedy je urokovy prijem priraditelny stilej prevadzkarni v Ceskej republike — pozri
podrobnejsie informéacie v &asti Zdanenie a devizovd reguldcia v Ceskej republike vy$sie). Ak prijemca urokov
nedolozi Emitentovi vysSie uvedené skutocnosti, zrazi Emitent z trokového prijmu zrazkovi dan vo vyske 35 %
(pozri podrobnejsie informacie v &asti Zdanenie a devizova reguldcia v Ceskej republike vyssie).

V zmysle slovenského zakona o dani z prijmov s vSeobecne prijmy pravnickych osdb zdanované sadzbou 21 %
a prijmy fyzickych o0sdb zdanované sadzbou 19 % s vynimkou, pokial’ ide o prijmy prekracujiice v danom roku 176,8-
nasobok zivotného minima, ktoré st zdanované sadzbou 25 %.

Dari z prijmov z vynosov (urokovy prijem)

Podra prislusnych ustanoveni slovenského zakona o dani z prijmov:

€)] urokové vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému rezidentovi podliehaji dani z prijmov v Slovenskej
republike;
(b) urokové vynosy z Dlhopisov plynuce danovému rezidentovi, ktorym je fyzickd osoba, sa budu zahfiat' do

daniového priznania a budu zdafiované sadzbou dane 19 %; a

(© urokové vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému rezidentovi, ktorym je pravnicka osoba, buda sucast'ou jeho
zakladu dane, ktory je vSeobecne zdanovany sadzbou 21 %.

Daii z prijmoy z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo stalou
prevadzkariiou danového nerezidenta — pravnickej osoby so sidlom mimo Gzemia Slovenskej republiky, sa zahfnaju
do vSeobecného zakladu dane podliehajucemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osob. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie st
vseobecne daniovo uznatel'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo stilou
prevadzkariiou dafiového nerezidenta — fyzickej osoby s bydliskom mimo Gizemia Slovenskej republiky, sa v§eobecne
zahfniaju do bezného zakladu dane z prijmov fyzickych osob. Pripadné straty z predaja Dlhopisov nie je mozné
povazovat’ za dafiovo uznatel'né. V pripade, Ze fyzickd osoba drzi dlhopisy dlhSie neZ jeden rok, prijem z predaja je
oslobodeny od dane z prijmov.
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X. VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH ZAVAZKOV VOCI EMITENTOVI

Informdcie uvedené v tejto kapitole su predlozené len ako vSeobecné informdcie pre charakteristiku pravnej situdcie
a boli ziskané z verejne pristupnych dokumentov. Emitent ani jeho poradcovia nedavaju zZiadne vyhlasenie tykajiice sa
presnosti alebo uplnosti informdcii tu uvedenych. Potencidlni nadobudatelia akychkolvek Dlhopisov by sa nemali
vyhradne spoliehat na informdcie tu uvedené a odporuca sa im posudit so svojimi pravaymi poradcami otdzky
vymdhania sukromnopravnych zavizkov voc¢i Emitentovi v Kazdom prislusnom Stdte.

Emitent neudelil sthlas s prislusnostou zahrani¢ného sudu v suvislosti s akymkol'vek sidnym procesom zacatym
na zaklade nadobudnutia akychkol'vek Dlhopisov, ani nemenoval Ziadneho zastupcu pre konanie v akomkol'vek State.
V dosledku toho méze byt pre nadobudatela akychkol'vek Dlhopisov nemozné zacat' akékol'vek konanie proti
Emitentovi alebo pozadovat' na zahrani¢nych stdoch vydanie sidnych rozhodnuti proti Emitentovi alebo plnenie
studnych rozhodnuti vydanych takymi sidmi zalozené na ustanoveniach zahrani¢nych pravnych predpisov.

V pripadoch, ked Ceska republika uzavrela s uréitym $titom medzinarodnii zmluvu o uznani a vykone sidnych
rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sidnych rozhodnuti takého Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodne;j
zmluvy. Pri neexistencii takej zmluvy je mozné rozhodnutia cudzich stidov uznat a vykonat’ v Ceskej republike za
podmienok stanovenych za¢inajuc 1. 1. 2014 zakonom ¢&. 91/2012 Zb., 0 medzinarodnom prave stkromnom,
Vv platnom zneni ("ZMPS").

Podla ZMPS nie je mozné rozhodnutia sudov cudzieho §tatu a rozhodnutia tradov cudzieho §tatu o pravach
a povinnostiach, o ktorych by podra ich siikromnopravnej povahy rozhodovali v Ceskej republike stdy, rovnako ako
cudzie sidne zmiery a cudzie notarske a iné verejné listiny v tychto veciach (spolo¢ne d’alej na tcely tohto odseku
taktiez len "cudzie rozhodnutia") uznat’ a vykonat’, ak (i) vec nalezi do vyluénej pravomoci ¢eskych sadov, alebo ak
by konanie nemohlo prebehnit’ na Ziadnom organe cudzieho Statu, keby sa ustanovenie o prislusnosti ¢eskych sudov
pouzilo na posudenie pradvomoci cudziecho organu, ledaze sa ucastnik konania, proti ktorému cudzie rozhodnutie
smeruje, pravomoci cudzieho organu dobrovolne podrobil; alebo (ii) o tom istom pravnom pomere sa vedie konanie
na Ceskom sude atoto konanie bolo zadaté skor, nez bolo zacaté konanie v cudzine, vktorom bolo vydané
rozhodnutie, ktorého uznanie sa navrhuje; alebo (iii) o tom istom pravnom pomere bolo ¢eskym sidom vydané
pravoplatné rozhodnutie alebo ak bolo v Ceskej republike uZ uznané pravoplatné rozhodnutie organu treticho $tatu;
alebo (iv) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému ma byt rozhodnutie uznané, bola odiatd postupom cudzieho orginu
moznost’ riadne sa zucastiiovat’ konania, najmé ak nebolo mu doruc¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania;
alebo (v) uznanie by sa zjavne prieilo verejnému poriadku; alebo (vi) nie je zarufend vzajomnost uznavania
a vykonu rozhodnuti (vzajomnost’ sa nevyzaduje, ak nesmeruje cudzie rozhodnutie proti obéanovi Ceskej republiky
alebo pravnickej osobe so sidlom v Ceskej republike). Na prekazky uvedené pod bodmi (ii) az (iv) vyssie sa
prihliadne, len ak sa ich dovola ucastnik konania, voéi ktorému ma byt cudzie rozhodnutic uznané, ledaze je
existencia prekazky uvedend pod bodom (ii) alebo (iii) organu rozhodujicemu o uznani inak znama.

Ministerstvo spravodlivosti CR méZe po dohode s Ministerstvom zahraniénych veci CR ainymi prislusnymi
ministerstvami urobit’ vyhlasenie o vzajomnosti zo strany cudzieho 3tatu. Také vyhlasenie je pre sudy Ceskej
republiky a iné $tatne organy zavézné. Ak toto vyhlasenie o vzajomnosti nie je vydané voci urcitej krajine, neznamena
to automaticky, ze vzajomnost’ neexistuje. Uznanie vzajomnosti v takych pripadoch bude zalezat’ na faktickej situacii
uznavania rozhodnuti organov Ceskej republiky v danej krajine. ZMPS oproti povodnému stavu nestanovuje, Ze
oznamenie Ministerstva spravodlivosti Ceskej republiky o vzajomnosti zo strany cudzieho $tatu je zavizné pre sudy
a iné Statne organy. Sud nan tak prihliadne ako na kazdy iny dokaz.

V savislosti s ¢lenstvom Ceskej republiky v EU je v Ceskej republike priamo aplikovatelné nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1215/2012 zo dita 12. decembra 2012 o prislusnosti a uznavani a vykone sudnych
rozhodnuti v ob¢ianskych a obchodnych veciach. Na zaklade tohto nariadenia st stidne rozhodnutia vydané stdnymi
organmi v &lenskych 3tatoch EU v obé&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Ceskej republike.
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XI. NIEKTORE DEFINICIE
"becm™ znamena miliardy kubickych metrov.

"BERT" znamena Budapesti Eromii Zrt, spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a mad’arského prava so sidlom na
adrese Budafoki ut. 52, 1117 Budapest’, Mad’arsko, registracné ¢islo: 01-10-041825.

"BIOMCRO" znamena Biomasse Crotone S.p.A., spolo¢nost’ zalozent a existujucu podla talianskeho prava, so
sidlom na adrese Strada Statale 106, 88900, Crotone, Taliansko, zapisanu v administrativnom a obchodnom registri
vedenom Obchodnou komorou pod registraénym ¢islom 03200440794.

"BIOMIT" znamena Biomasse Italia S.p.A., spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podl’a talianskeho prava, so sidlom na
adrese Strada Statale 106, 88816, Strongoli, Taliansko, zapisant v administrativnom a obchodnom registri vedenom
Obchodnou komorou pod registracnym ¢islom 02199330792.

"CHP" znamena kombinované teplarne a elektrarne ("Combined Heat and Power plant™).

"Contract for difference” znamena typ zmluvy, ktory vyrobcovi elektriny garantuje vykupnt cenu elektriny za
predpokladu splnenia podmienok dojednaného kontraktu.

"CEPS" je prevadzkovatelom prenosovej ststavy v Ceskej republiky a drzitefom licencie na prenos elektrickej
energie v Ceskej republike podl'a Energetického zakona.

"CNB" znamena Ceski narodni banku.

"DEBRIV" je nemecka federalna asociacia zastreSujuca spolocnosti produkujuce hnedé uhlie a spriaznené
organizacie.

"EBITDA" znamena prevadzkovy vysledok hospodarenia pred odpismi, Grokmi a daiiou a je definovany ako sucet
nasledovnych polozZiek vykazu uplného vysledku — prevadzkovy vysledok hospodarenia, odpisy dlhodobého
hmotného a nehmotného majetku vratane pripadného zaporného goodwillu.

"Eggborough” znamend Eggborough Power Ltd, spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a prava Spojeného kralovstva
Velkej Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese Goole, East Yorkshire DN14 0BS, Spojené kralovstvo,
zapisant v obchodnom registri vedenom organizaciou Companies House pod registra¢nym ¢islom 03782700.

"Energeticky zakon" znamend zakon ¢&. 458/2000 Zb. o podmienkach podnikania a o vykone S$titnej spravy
v energetickych odvetviach a 0 zmene niektorych zakonov (energeticky zakon), v zneni neskorsich predpisov.

"ENTSOG" (The European Network of Transmission System Operators for Gas) je zdruZenie prevadzkovatel'ov
prenosovych stistav na prepravu zemného plynu.

"EOP" znamena Elektrarny Opatovice, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podla ¢eského prava, so sidlom na
adrese Opatovice nad Labem - Pardubice 2, 53213, Ceska republika, ICO: 288 00 621, zapisana v obchodnom registri
Krajského sudu v Hradci Kralové pod sp. zn. B 2940.

"EP UK Investments"” alebo "EPUKI" znamena EP UK Investments LTD, spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a
prava Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese Berger House, 36-38 Berkeley
Square, Londyn, W1J 5AE, zapisanou v obchodnom registri vedenom organizaciou Companies House pod
registraénym ¢islom 09255154.

"EPC" znamena EP Cargo a.s., spolo¢nost’ zalozent a existujucu podl'a ¢eského prava, so sidlom na adrese namestie
Hrdint 1693/4a, 140 00 Praha 4, ICO: 247 21 166, zapisant v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe pod sp. zn.
B 16405.

"EPH" alebo "Rucitel" znamena Energeticky a pramyslovy holding, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a

geského prava, so sidlom na adrese Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapisani
v obchodnom registri Mestského stidu v Prahe pod sp. zn. B 21747.
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"EPH Financing CZ" alebo "Emitent” znamend EPH Financing CZ, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podla
Ceského prava, so sidlom na adrese Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapisani
v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe pod sp. zn. B 20854.

"EPH Financing SK" znamena EPH Financing SK, a.s., spoloénost: zalozenu a existujiicu podl'a slovenského prava,
so sidlom na adrese Lamaéska cesta 3/A, Bratislava 4, 841 04, ICO: 48 048 003, zapisanu v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 6099/B.

"EPE" znamena EP Energy, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a Ceskeho prava, so sidlom na adrese Pafizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 292 59 428, zapisanu v obchodnom registri Mestského sudu v Prahe pod sp.
zn. B 21733.

"EPET" znamena EP ENERGY TRADING, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujicu podl'a ¢eského prava, so sidlom na
adrese Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 02, ICO: 273 86 643, zapisanu v obchodnom registri Mestského sudu
v Prahe pod sp. zn. B 10233.

"EPIF" znamena EP Infrastructure, a.s., predtym CE Energy, a.s., spolo¢nost’ zaloZzenu a existujiicu podl'a ¢eského
prava, so sidlom na adrese Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 024 013 507, zapisant v obchodnom
registri Mestského sudu v Prahe pod sp. zn. B 21608.

"EPP" alebo "EP Produzione" znamena EP Produzione S.p.A., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a talianskeho
prava, so sidlom na adrese Via Andrea Doria 41/G, Rim, zapisant1 v administrativnom a obchodnom registri vedenom
Obchodnou komorou v Rime pod registraénym ¢islom 13243061002.

"EP Produzione Livorno Ferraris" znamena EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. spolo¢nost’ zalozenu
a existujucu podrla talianskeho prava, so sidlom na adrese Via Vittorio Veneto, 74 — 00187 Rim, Taliansko.

"EPG" znamena EP Germany GmbH, spolo¢nost’ zaloZenu a existujicu podl'a nemeckého prava, so sidlom na adrese
Ruhrallee 185, 451 36 Essen, Nemecko, zapisani v obchodnom registri vedenym Ministerstvom spravodlivosti
spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registracnym ¢islom HRB22836.

"EPPE" znamena EP Power Europe, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a eského prava, so sidlom na adrese
Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 278 58 685, zapisant v obchodnom registri Mestského stdu v Prahe
pod sp. zn. B 21599.

"EPPEGE" znamena EPPE Germany, a.s., spolo¢nost’ zalozen a existujucu podla ¢eského prava, so sidlom na
adrese Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 286 12 124, zapisani v obchodnom registri Mestského sudu
v Prahe pod sp. zn. B 21600.

"EP France" znamena France S.A.S., spolo¢nost’ zaloZzenu a existujicu podla franctizskeho prava, so sidlom na
adrese Rue du Débarcadére 9, 92700 Colombes, Franctzsko.

"Ergosud" znamena Ergosud S.p.A., spolo¢nost’ zalozen( a existujucu podla talianskeho prava, so sidlom na adrese
Via Andrea Doria n. 41/G, Rim, Taliansko, zapisant v administrativnom a obchodnom registri vedenom Obchodnou
komorou v Rime pod registratnym ¢islom 2548880794.

"ERU" znamené Energeticky regulaény urad ako nezavisly regulaény organ Ceskej republiky, ktory je zodpovedny za
monitorovanie a presadzovanie toho, aby ¢astnici trhu dodrziavali zakony a predpisy platné pre trhy s energiou.

"Eustream” znamend eustream, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podl'a slovenského prava, so sidlom na adrese
Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 910 712, zapisan( v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3480/B.

"Fusine" znamena Fusine Energia S.r.l., spolo¢nost’ zalozenl a existujicu podl'a talianskeho prava, so sidlom na
adrese Via San Pietro 5 23010 Fusine, Taliansko, zapisani v administrativnom a obchodnom registri vedenom
Obchodnou komorou pod registracnym ¢islom 5192800968.

"Fiume Santo" znamena Fiume Santo S.p.A. spolo¢nost’ zalozent a existujiicu podla talianskeho prava, so sidlom na
adrese Cuile Cabu Aspru, 07100 Sassari, Taliansko.

"GWh" znamena gigawatthodina, jednotku objemu elektriny zodpovedajticu jednej miliarde watthodin.
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"HSR" znamenéa Helmstedter Revier GmbH, spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podl'a nemeckého préva so sidlom na
adrese Tresckowstr. 5, 30457 Hannover, Nemecko, zapisanu v obchodnom registri vedenom Ministerstvom
spravodlivosti spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registraénym ¢islom HRB210285.

"IED" znamena eurdpsku smernicu 2010/75/ES o priemyselnych emisiach (Industrial Emission Directive).

"IFRS" znamena Medzinarodné Standardy G¢tovného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou (International
Financial Reporting Standards).

"Insolven¢ény zakon" znamena zakon €. 182/2006 Zb., o upadku a spdésoboch jeho rieSenia (insolvenény zakon),
Vv zneni neskorsich predpisov.

"JTSD" znamena JTSD Braunkohlebergbau GmbH, spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podl'a nemeckého prava, so
sidlom na adrese Gliick-Auf-Straie 1, 06711, Zeitz, Nemecko, zapisani v obchodnom registri vedenom
Ministerstvom spravodlivosti spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registracnym ¢islom HRB9374.

"Kogeneracia" znamena proces, v ktorom kogenera¢né zdroje vyrabaji zaroveti elektrinu aj plyn.

"KWM" znamena Kraftwerk Mehrum GmbH, spoloénost’ zaloZent a existujicu podl'a nemeckého prava, so sidlom
na adrese TriftstraBe 25, 31249, Hohenhameln, Nemecko, zapisana v obchodnom registri vedenom Ministerstvom
spravodlivosti spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registracnym ¢islom HRB7542.

"Kogeneracna elektrarei” su zdroje schopné zachytit teplo alebo jeho ¢ast’ vzniknuté pri vyrobe elektriny a previest
ho na termalnu energiu, obvykle vo forme hortcej vody a pary.

"LEAG" znamena LEAG Holding, a.s., spolo¢nost’ zalozen® a existujicu podla ¢eského prava, so sidlom na adrese
Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 286 21 417, zapisant v obchodnom registri Mestského stidu v Prahe
pod sp. zn. B 21579.

"Lynemouth" alebo "LPL" znamena Lynemouth Power Limited, spolo¢nost’” zaloZenu a existujiicu podla prava
Spojeného kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese Ashlington, NE63 9YH, Spojené
kralovstvo, zapisanu v obchodnom registri vedenom organizaciou Companies House pod registraénym ¢islom
07866585.

"mcm" znamend milidny kubickych metrov.

"MIBRAG" znamend Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, spolocnost’ zalozemi a existujicu podla
nemeckého prava so sidlom na adrese Glick-Auf-Str. 1, 06711 Zeitz, zapisani v obchodnom registri vedenom
Ministerstvom spravodlivosti spolkovej krajiny Severné Porynie-Vestfalsko pod registraénym ¢islom HRB207574.
"MW" znamena megawatty, jednotky objemu elektriny zodpovedajice jednému miliénu wattov.

"NAFTA" znamena NAFTA a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podla slovenského prava, so sidlom na adrese
Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 36 286 192, zapisani v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 4837/B.

"NAFTA Speicher" znamena NAFTA Germany GmbH, spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podl'a nemeckého prava so
sidlom na adrese Moos 7, 831 35 Schechen, Nemecko.

"NBS" znamena Narodnt banku Slovenska.

"NOZ" znamena zakon ¢. 89/2012 Zb., obc¢iansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov.

"PJ" znamena petajouly.

"Pozagas" znamena POZAGAS a.s., spolocnost’ zalozent a existujucu podl'a slovenského prava, so sidlom na adrese

Malé namestie 1, Malacky 901 01, Slovenské republika, ICO: 31 435 688, zapisani v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 1271/B.
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"PE" alebo "Plzeiiska energetika" znamena Plzeniskd energetika, a.s., spoloCnost’ zalozenu a existujucu podla
Ceského prava, so sidlom na adrese Tylova 1/57, 31600 Plzen, Ceskd republika, ICO: 274 11 991, zapisanu
v obchodnom registri vedenom Krajskym suadom v Plzni pod sp. zn. B 1525.

"Plzeiiska teplarenska" alebo "PLTEP" znamena Plzeniska teplarenska, a.s., spolo¢nost’ zaloZent a existujucu podl'a
Ceského prava, so sidlom na adrese Doubravecka 2760/1, Vychodni Predmésti, 301 00 Plzen, Ceska republika, ICO:
497 90 480, zapisanu v obchodnom registri vedenom Krajskym sadom v Plzni pod sp. zn. B 392.

"PPF Investments" znamena PPF Investments Ltd., spolo¢nost’ zaloZzenu a existujicu podla prava Spojeného
kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese Whiteley Chambers, Don Street, St Helier, JE4
9WG, Jersey, Spojené kral'ovstvo.

"PRE" znamena PraZska energetika, a.s., spolo¢nost’ zaloZenii a existujicu podl'a ¢eskeho prava, so sidlom na adrese
Na Hroudé 1492/4, 10005 Praha 10, Ceska republika, ICO: 601 93 913, zapisanu v obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. B 2405.

"PT" znamenda Prazska teplarenska a.s., spolocnost’ zalozenu a existujiicu podl'a ¢eského prava so sidlom na adrese
Partyzanska 1/7, 17000 Praha 7, Ceska republika, ICO: 452 73 600, zapisanu v obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. B 1509.

"PTHI" znamena PT Holding Investment B.V., spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, zaloZent a existujiicu podla
holandského prava so sidlom na adrese Schiphol Boulevard 403, Tower C-4, 1118 BK Schiphol Amsterdam,
Holandsko, zapisanu v obchodnom registri vedenom holandskou obchodnou komorou pod registranym ¢islom
50220403.

"RVA Group" znamena RVA Group Ltd, spolo¢nost’ zalozeni a existujucu podla prava Spojeného kralovstva
Velkej Britanie a Severného Irska, so sidlom na adrese 54 Bootham, York, YO30 7XZ, Spojené kral'ovstvo, zapisani
v obchodnom registri vedenom organizaciou Companies House pod registraénym ¢islom 5612979.

"SE" znamena Slovenské elektrarne, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujicu podla slovenského prava so sidlom na
adrese Mlynské nivy 47, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 829 052, zapisant v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 2904/B.

"SGH" znamena Slovak Gas Holding B.V., spolocnost’ s rucenim obmedzenym, zaloZenl a existujucu podla
holandského prava so sidlom na adrese Schiphol Boulevard 477, Toren C-4, 1118BK, Schiphol, Amsterdam,
Holandsko, zapisanu v obchodnom registri vedenom holandskou obchodnou komorou pod registraénym cislom
27256835.

"Skupina EPE" alebo "Skupina EP Energy" znamena spolo¢nost’ EPE, ako aj jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti.
"Skupina EPH" znamena Rugitel’a a vietky osoby ovladané Rucitel'om, vratane Emitenta.

"Skupina EPIF" znamena spolo¢nost’ EPIF, ako aj jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti.

"Skupina EPPE" znamena spolo¢nost’ EPPE, ako aj jej dcérske a pridruzené spoloénosti.

"Skupina SPPI" znamena spolo¢nost’ SPPI, ako aj jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti.

"Skupina SSE" znamena spolo¢nost’ SSE, ako aj jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti.

v

"Slovensky zakon o energetike" znamena slovensky zakon ¢. 251/2012 Z. z., o energetike a 0 zmene a doplneni
niektorych zédkonov, v zneni neskorsich predpisov.

"Slovensky zakon o regulacii" znamend slovensky zdkon ¢. 250/2012 Z.z., o regulacii v sietovych odvetviach,
Vv zneni neskor$ich predpisov.

"SPP" znamena Slovensky plynarensky priemysel, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podl'a slovenského prava, so

sidlom na adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenskd republika, ICO: 35 815 256, zapisani
v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 2749/B.
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"SPPD" znamena SPP - distribucia, a.s., spolocnost’ zaloZent a existujiicu podla slovenskeho prava so sidlom na
adrese Mlynské nivy 44/b, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 35 910 739, zapisant v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &.: 3481/B.

"SPPI" znamena SPP Infrastructure, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podla slovenského prava so sidlom na
adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 47 228 709, zapisan v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 5791/B.

"SPP Storage" alebo "SPPS" znamena SPP Storage, s.r.0., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podla ¢eského prava, so
sidlom na adrese Sokolovska 651/136a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 248 22 191, zapisani v obchodnom
registri vedenom Mestskym stidom v Prahe pod sp. zn. C 177515.

"SSE" znamena Stredoslovenska energetika Holding, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujiicu podl'a slovenského prava,
so sidlom na adrese Pri Raj¢ianke 8591/4B, Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 36 403 008, zapisant
V obchodnom registri Okresného stdu Zilina, oddiel: Sa, vlozka &.: 10328/L.

"SSD" znamena Stredoslovenska distribuéna, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujicu podla slovenského prava, so
sidlom na adrese Pri Raj¢ianke 2927/8, Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 36 442 151, zapisanu v obchodnom
registri Okresného stidu Zilina, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 10514/L.

"Statistik der Kohlenwirtschaft, e.V." je neziskova organizacia zaist'ujuca informa¢nt povinnost’ producentov uhlia
voci radom.

“TWh" znamen4 terawatthodina, jednotku objemu elektriny zodpovedajucu 10 watthodin.

"TSO" znamena prevadzkovatel’ prenosovej sustavy (Transmission System Operator).

"UE" znamena United Energy, a.s., spolo¢nost’ zalozenu a existujucu podla ¢eského prava so sidlom na adrese
Teplarenska 2, 43403 Most — Komofany, Ceska republika, ICO: 273 09 959, zapisanu v obchodnom registri
Krajského sudu v Usti nad Labem pod sp. zn. B 1722.

"URSO" znamena Urad pre regulaciu siefovych odvetvi, ktory je organom 3tatnej spravy pre oblast regulacie
sietovych odvetvi s celoslovenskou posobnostou a ktorého postavenie a pdsobnost upravuje Slovensky zakon
0 regulacii.

"VSE" znamena Vychodoslovenska energetika a.s., spolo¢nost’ zaloZenll a existujucu podl'a slovenského prava, so
sidlom na adrese Mlynska 31, Kosice, 042 91, Slovenska republika, ICO: 44 483 767, zapisani v obchodnom registri
Okresného sudu Kosice I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 1628/V.

"Zakon o podnikani na kapitalovom trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Zb., o podnikani na kapitdlovom trhu,
Vv zneni neskorsich predpisov.

"Zakon o dlhopisoch" znamena zakon ¢. 190/2004 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.

"ZOK" znamena zakon ¢. 90/2012 Zb., o obchodnych spolocnostiach a druzstvach (zakon o obchodnych
korporaciach), v zneni neskorsich predpisov.

"ZSE" znamena ZSE Energia, a.s., spolo¢nost’ zaloZenu a existujucu podla slovenského prava, so sidlom na adrese

Culenova 6, Bratislava, 816 47, Slovenské republika, ICO: 36 677 281, zapisani v obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 3978/B.
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XI1l.  VSEOBECNE INFORMACIE

1. INTERNE SCHVALENIE

Emisia Dlhopisov bola schvélena rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dna 7. 2. 2020.
2. PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy st vydavané najmé na zaklade Zakona o dlhopisoch, Zakona o podnikani na kapitalovom trhu a Nariadeni
0 prospekte.

3. DATUM PROSPEKTU

Prospekt bol vyhotoveny dia 10. 2. 2020.

4. UDAJE OD TRETiCH STRAN

Emitent potvrdzuje, Ze ak informacie v tomto Prospekte ¢i prevzaté do tohto Prospektu formou odkazu pochadzaju od
tretej strany, boli tieto informéacie presne reprodukované a podl'a vedomia Emitenta v miere, v akej tento bol schopny
ich zistit' z informacii zverejnenych touto tretou stranou, neboli vynechané ziadne skutocnosti, pre ktoré¢ by
reprodukované informacie boli nepresné alebo zavadzajtce.

5. PRIIPS

Na zaklade tohto dokumentu nebudd vyddvané produkty s investitnou zlozkou v zmysle Nariadenia EU
0 oznameniach kl'a€ovych informacii tykajiacich sa strukturovanych retailovych investiénych produktov a poistnych

produktov s investi¢nou zlozkou (PRIIPs), a investorom nebude teda poskytovany dokument zhifiajuci kluc¢ové
informacie o tychto produktoch, tzv. "oznamenie kI'i¢ovych informacii".
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ADRESY

EMITENT

EPH Financing CZ, a.s.
Patizska 130/26
110 00 Praha 1

RUCITEL

Energeticky a prumyslovy holding, a.s.
Patizska 130/26
110 00 Praha

KOORDINATOR ARANZER
J & T BANKA, a.s. J&T IB and Capital Markets, a.s.
Pobiezni 297/14 Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8 186 00 Praha 8
HLAVNIi SPOLUMANAZERI
Ceska spotitelna, a.s. J & T BANKA, a.s. Komeréni banka, a.s. UniCredit Bank Czech
Olbrachtova 1929/62 Pobtezni 297/14 Na Piikopé 33 €. p. 969 Republic and Slovakia, a.s.
140 00 Praha 4 186 00 Praha 8 114 07 Praha 1 Zeletavska 1525/1

140 92 Praha 4

PRAVNY PORADCA ARANZERA
PRK Partners s.r.o.
advokatska kancelaria

Jachymova 2
110 00 Praha 1

ADMINISTRATOR A KOTACNY AGENT

J & T BANKA, a.s.

Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8
AUDITOR EMITENTA AUDITOR RUCITELA
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobtezni 648/1a Pobtezni 648/1a
186 00 Praha 8 186 00 Praha 8
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