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UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Dodatek €. 1 k zakladnimu prospektu pro nabidkovy program
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist
100.000.000.000 K¢

s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument predstavuje dodatek €. 1 k zdkladnimu prospektu (déle jen "Dodatek Zakladniho prospektu"
a zakladni prospekt ve znéni tohoto dodatku dale téz "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vyddvané v ramci
nabidkového programu zfizeného spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na
adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod
sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle jen "Emitent", "UniCredit Bank" nebo "Banka"
a nabidkovy program dale jen "Nabidkovy program" nebo "Program"). Na zakladé Programu zfizeného v roce
2008 je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist podle ¢eského prava
(dale jen "Emise dluhopisi" nebo "Emise" nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
a nesplacenych DluhopisG vydanych vramci tohoto Programu nesmi k Zadnému okamiZiku prekrocit
100.000.000.000 K¢ (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych méndch). Doba trvani Programu, béhem které muize
Emitent vydavat jednotlivé Emise dluhopist v rdmci Programu, ¢ini 30 let.

Tento Dodatek Zakladniho prospektu byl vyhotoven dne 19. 6. 2024. Dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen
rozhodnutim CNB ze dne 27. 6. 2024, ¢&. j. 2024/078744/CNB/580 ke spisu S-Sp-2024/00252/CNB/581, které
nabylo pravni moci dne 3. 7. 2024.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 7. 9. 2023, &. j. 2023/116836/CNB/570 ke spisu S-Sp-
2023/00059/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 8. 9. 2023.

Pro ucely vefejné nabidky nebo prijeti na regulovany trh je Zakladni prospekt (aktualizovany pfipadné formou
dodatki a doplnény o Koneéné podminky pFislusné Emise) platny do 8. 9. 2024; povinnost doplnit Zdkladni
prospekt formou jeho dodatkii se v pfipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych neprenosnosti neuplatni, jestlize Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Predmétem tohoto Dodatku Zakladniho prospektu je vyhradné zména Emisnich podminek tykajici se zplsobu
vypoctu vynosu strukturovanych Dluhopist Digital Coupon typu a nahrazeni nulového vynosu v pripadé
negativniho vyvoje Referenéniho aktiva pevnym vynosem ve vysi 2,00 % (pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze i
tento pevny Urokovy vynos je vynosem za obdobi od Data emise do Dne konec¢né splatnosti dluhopist, a nikoliv
urokovym vynosem per annum). V této souvislosti se Dodatek Zakladniho prospektu a zmény v Emisnich
podminkach jim provedené vztahuji primarné na Dluhopisy ISIN CZ0003708950 (s Datem emise 27. 6. 2024),
popf. jakékoli dalSi emise Dluhopist Digital Coupon typu, které Emitent s Datem emise po 17. 5. 2024 pfipadné
v ramci Programu vyda.

Zakladni prospekt, tento Dodatek Zakladniho prospektu a Konecné podminky jednotlivych emisi vydanych
v ramci Programu byly uverejnény a jsou k dispozici na webové strance Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci
"Debt Investor Relations". Emisni podminky po zménach jsou rovnéz k dispozici na webové strance Emitenta
www.unicreditbank.cz v sekci "Debt Investor Relations" a soucasné tvori prilohu tohoto Dodatku Zakladniho
prospektu.

Investori, kteFi souhlasili s koupi nebo upsdnim Dluhopist Digital Coupon typu, na které se zmény provedené
timto Dodatkem Zdkladniho prospektu vztahuji (tj. vyhradné Dluhopist ISIN CZ0003708950), jiz pred
uverejnénim Dodatku Zdkladniho prospektu a kterym v okamZiku, kdy se vyznamnd novd skutecnost,
podstatnd chyba nebo podstatnd nepresnost objevily nebo byly zjistény, nebyly prislusné Dluhopisy dosud
doddny, jsou oprdvnéni ve Ihiité 2 pracovnich dni po uverejnéni tohoto dokumentu sviij souhlas odvolat - tato
Ihita uplyne 11.7.2024; toto prdvo mohou investori u Emitenta uplatnit stejnym zpiisobem, jakym Emitentovi
podali svoji objedndvku k ndkupu pfislusnych Dluhopisi.



Tento Dodatek Zdkladniho prospektu neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zdjemci
o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Programu vyddny, musi sva investicni
rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatki
Zdkladniho prospektu a Konecnych podminek pfislusné Emise.

Rozsifovani Zakladniho prospektu (véetné tohoto Dodatku Zdkladniho prospektu) a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jednotlivych Emisi vyddvanych v rdmci tohoto Programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.

Pojmy nedefinované v tomto Dodatku Zdkladniho prospektu maji vyznam uvedeny v Zdkladnim prospektu.

Emitent, Administrator a Agent pro vypocty

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.



1. ODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby odpovédné za tidaje uvedené v tomto Dodatku Zakladniho prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Dodatku Zakladniho prospektu je Emitent, tedy spoleénost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1,
PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem
v Praze. ;

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze jsou podle jeho nejlepsiho védomi tidaje uvedené v tomto Dodatku Zakladniho prospektu
v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly zamlI¢eny zadné skuteénosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 19.6.2024

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

A |

; === ; A =
Jmeno: Mgr. Tomas Drabek Jméno: Maria-Georgia Sdldgean
Funkce: ¢len predstavenstva Funkce: ¢len prggstavenstva



2. ZMENY OBECNEHO POPISU NABIDKOVEHO PROGRAMU

Obecny popis Nabidkového programu v Zakladnim prospektu v kapitole I. (Obecny popis Nabidkového programu)
se v ¢asti (E) Vynos Dluhopisd méni u Dluhopist Digital Coupon typu nédsledovné:

U Dluhopist oznacenych jako strukturované Dluhopisy Digital Coupon typu bude platit nasledujici:

e Dluhopisy ponesou podminény pevny urokovy vynos uvedeny v pfislusném Doplriiku programu. Narok
na jeho vyplatu bude zaviset na poméru hodnoty Referencniho aktiva ke Dni potvrzeni Urokové sazby a
jeho hodnoty k Datu emise. Narok na vyplatu urokové sazby tedy nezohledrnuje vyvoj Referencniho
aktiva ve sledovaném obdobi, ale jen pomér jeho hodnot na pocatku a na konci sledovaného obdobi. V
pfipadé, Ze pomér hodnot Referencniho aktiva k danym dnlm bude vyssi nebo roven hodnoté Strike
uvedené v pfislusném Doplfiku programu, dojde ke splnéni podminky a k vyplaté pevného Urokového
vynosu. V pfipadé, Ze pomér hodnot Referencniho aktiva k danym dndm bude nizsi nez hodnota Strike,
podminka stanovena vyse nebude naplnéna a bude vyplacen pouze (nepodminény) trokovy vynos ve
vysi 2,00 %.

3. ZMENY EMISNiICH PODMINEK

Emitent s Ucinnosti od 17. 5. 2024 rozhodl o zméné Emisnich podminek uvedenych v kapitole IV. Zakladniho
prospektu (Spolecné emisni podminky Dluhopist) pro jakékoli strukturované dluhopisy Digital Coupon typu s
Datem emise nasledujicim po 17. 5. 2024 v rdmci Programu.

NiZe definované vyrazy maji vyznam uvedeny v Emisnich podminkach.

Clanek 5.3.2.5 Emisnich podminek (Strukturované Dluhopisy Digital Coupon typu) zni nové takto:

5.3.2.5 Strukturované Dluhopisy Digital Coupon typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy Digital Coupon typu ponesou podminény pevny urokovy vynos,
jehoZ vyse bude uvedena v pfislusném Doplriku programu. Ndrok na jeho vyplatu bude zaviset na poméru hodnoty
Referencniho aktiva ke Dni potvrzeni urokové sazby a jeho hodnoty k Datu emise. Ndrok na vyplatu urokové sazby
tedy nezohledriuje vyvoj Referencniho aktiva ve sledovaném obdobi, ale jen pomér jeho hodnot na pocdtku a na
konci sledovaného obdobi. V pripadé, Ze pomér hodnot Referencniho aktiva k danym dnim bude vyssi nebo roven
hodnoté Strike uvedené v prislusném Doplriku programu, dojde ke spinéni podminky a k vyplaté pevného
urokového vynosu. V pfipadé, Ze pomér hodnot Referencniho aktiva k danym dnim bude niZsi neZ hodnota Strike,
podminka stanovend vyse nebude naplnéna a bude vyplacen pouze (nepodminény) urokovy vynos ve vysi 2,00 %.
Vynos bude stanoven Agentem pro vypocty podle ndsledujiciho vzorce:

Pokud (U final / U initial) 2 Strike, pak V = JH * PS

Pokud (U final / U initial) < Strike, pak V = JH * 0,02

kde

V znamenda celkovy vynos pfipadajici na jeden Dluhopis;

JH znamend Jmenovitou hodnotu dluhopisu;

U initial je hodnota Referencniho aktiva platnd a uverejnénd ve Zdroji Referencniho aktiva k Datu emise;

U final je hodnota Referencniho aktiva platnd a uverejnénd ve Zdroji Referencniho aktiva v Den potvrzeni urokové
sazby;

Strike znamend hodnotu uvedenou v Dopliiku programu (vyjadrenou desetinnym Cislem);



"Dnem potvrzeni urokové sazby" je den uvedeny v Doplriku programu. Pokud by Den potvrzeni tirokové sazby
pfipad! na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den potvrzeni urokové sazby namisto toho pfipadat na
takovy Pracovni den, ktery je nejbliZze ndsledujicim Pracovnim dnem;

PS znamend podminény pevny urokovy vynos Dluhopisii ve vysi uvedené v Doplriku programu (vyjadreno
desetinnym cCislem).

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pevny urokovy vynos potvrzeny na zdkladé vyse uvedeného vzorce je vynosem
za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopist, a nikoliv urokovym vynosem per annum.

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopisd, bude pevny trokovy vynos
Dluhopist (ve vysi zdvisejici na spInéni podminky uvedené ve vzorci pro jeho stanoveni vyse) vyplacen jednordzové
spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopisi ke Dni konecné splatnosti dluhopisa.

Dojde-li v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopisl, bude jmenovitd hodnota vsech
nesplacenych Dluhopisu, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predcasné splaceny, splacena
Emitentem Vlastnikiim Dluhopisti ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist. Cdst pevného trokového vynosu (ve vysi
zavisejici na splnéni podminky uvedené ve vzorci pro jeho stanoveni vyse) prislusejici k takovym Dluhopisim za
obdobi od Data emise (vietné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopisti (vyjma tohoto dne) bude
Vlastnikiim Dluhopist vyplacena aZ ke Dni konecné splatnosti dluhopisa.

llustrativni priklady zdvislosti vyplaty pevného vynosu strukturovanych Dluhopist typu Digital Coupon na vyvoji
hodnoty Referencniho aktiva jsou uvedeny nizZe:

Jmenovita Vyse podminéného Vyse pevného urokového
u . , g . , - s
hodnota ... U final Strike pevného urokového | vynosu pripadajici na jeden
. . initial . . -
Dluhopisu v K¢ vynosu Dluhopis v K¢
100.000 1.000 | 1.200 1,00 25% 25.000
100.000 1.000 | 1.000 1,00 25% 25.000
100.000 1.000 | 1.200 0,90 25% 25.000
100.000 1.000 | 900 0,95 25% 2.000
100.000 1.000 | 950 0,95 25% 25.000
100.000 1.000 | 1.200 1,10 25% 25.000
100.000 1.000 | 950 1,00 25% 2.000




ADRESY

EMITENT

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
14092 Praha 4

PRAVNiI PORADCE EMITENTA

PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelar
Jachymova 2
11000 Praha 1

AUDITORI EMITENTA

Deloitte Audit s.r.o.
Budova Churchill |
Italskd 2581/67, Vinohrady
120 00 Praha 2
(za rok 2021)

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 648/1a, Karlin
186 00 Praha 8
(zarok 2022)



P¥iloha — znéni Emisnich podminek po zméndch pro Dluhopisy s Datem emise po 17. 5. 2024

SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu podle ¢eského prava (dale také jen "Dluhopisy") jsou
vydavany podle Zdkona o dluhopisech spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, I1CO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod
sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito Emisnimi
podminkami a dale prislusSnym Dopliikem programu.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopisli nebo budou-li tak vyZadovat v pfipadé kterékoli
emise Dluhopisl pravni predpisy, bude Dluhopisim a Kupdénlm (budou-li vydavany) Centralnim depozitarem,
pfipadné jinou osobou povérenou pridélovanim koda ISIN, pridélen samostatny kéd ISIN. Informace o
pridélenych kdédech ISIN, ptipadné i o jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupénim (budou-li
vydavany) bude uvedena v pfislusném Doplnku programu. V Dopliiku programu bude také uvedeno, zda Emitent
pozadd nékterého organizatora regulovaného trhu o prijeti pfislusné emise Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry
pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. V Doplfiku programu bude déle uvedeno, zda pfislusna emise
Dluhopist bude nabizena formou verejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy
"regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Nafizeni o prospektu.

Vzhledem k predpokladanému pouZiti vynost z emise Dluhopist mize Emitent takové Dluhopisy oznacit jako
"zelené dluhopisy" (dale jen "Zelené dluhopisy"), "socialni dluhopisy" (dale jen "Socialni dluhopisy") nebo
"udrzitelné dluhopisy" (dale jen "Udrzitelné dluhopisy"). V takovém pfipadé je zamérem Emitenta pouZit ¢astku
odpovidajici vynosiim z nabidky téchto Dluhopisli na projekty a aktivity, které podporuji socidlni a
environmentdlni Gcely (ZpUsobilé zelené projekty, pfipadné ZpUsobilé socialni projekty). Skupina UniCredit
zavedla "Sustainability Bond Framework" (Ramec pro udrZitelné dluhopisy), kde jsou bliZe specifikovana kritéria
zpUsobilosti takovych ZpUsobilych zelenych projektd a ZpUsobilych socidlnich projektd.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopist upfesnény Doplrikem programu. Emisni podminky
kazdé emise Dluhopist budou tedy tvoreny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplnku
programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopisti zabezpecdovat
Emitent, jakoZto obchodnik s cennymi papiry, sam.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopist zajistovat sam
Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisdi mUZe Emitent povérit vykonem sluZeb administratora DluhopisU jinou
osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také
"Administrator"), a to nazakladé smlouvy o sprdvé emise a obstarani plateb (dale také jen "Smlouva
s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisa
a Vlastnikim Kupon( (budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v urcené provozovné Administratora (dale také
jen "Ur€ena provozovna"), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopis(
a Vlastnikim Kupdnl (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li
uzavrena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich
podminek, pak cinnosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k emisim Dluhopist
s pohyblivym, strukturovanym ¢i kombinovanym drokovym vynosem zajisti sdm Emitent. Pro kteroukoli emisi
Dluhopisti mizZe Emitent povérit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopist
jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen
"Agent pro vypocty").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich
podminek, pak ¢innosti kotaéniho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopisl na pfislusny regulovany trh zajisti



Emitent sdm. Emitent mUZe povéfit vykonem sluzeb kota¢niho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopis pFislusné
emise na pfislusny regulovany trh jinou osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo
takova jind osoba dale také jen "Kotacni agent").

CNB bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopis( a Emitentem v pfipadé vefejné nabidky takové emise Dluhopis(i
a/nebo v piipadé prijeti takové emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedna
zejména o schvaleni prospektu Dluhopist, véetné jeho pripadnych dodatk(, a dohled nad plnénim informacnich
povinnosti Emitenta, ato po celou dobu trvani vefejné nabidky, resp. pfijeti pfislusné emise Dluhopis(
k obchodovani na regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti s Dluhopisy vypracovan a CNB schvalen prospekt
cenného papiru, bude tento prospekt posouzen CNB pouze z hlediska Gplnosti Gidaj v ném obsazenych, CNB pfi
jeho schvalovani nebude posuzovat hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a CNB schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu
Dluhopisd.

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopist

1.1 Forma, jmenovita hodnota a dal$i charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vyddvané v ramci Nabidkového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry, resp. jako sbérny dluhopis —imobilizovany cenny papir. Zaknihované Dluhopisy mohou byt
vydavany bez uvedeni konkrétni formy. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na rad. Dluhopisy budou
vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a Cislovani (pokud
bude relevantni) uvedeném v pfislusném Doplnku programu. Ména Dluhopist, ptipadné ohodnoceni financni
zpUsobilosti (rating) Dluhopistl a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist,
véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Doplriku programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisli vydavané
v ramci Nabidkového programu bude uveden v pfislusném Doplriiku programu.

V prislusném Doplriku programu bude uvedeno, zda bude jmenovitd hodnota Dluhopistd dané emise splacena
jednorazové nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2  Vilastnici Dluhopisi a Vlastnici Kupéni; pfevod Dluhopisti a Kupénu
1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisti

MozZnost oddéleni prava na vynos z Dluhopist vydanych v rdmci Nabidkového programu formou vydani kupdna
(dale také jen "Kupdny") jako samostatnych cennych papirl, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude
uvedena v prislusném Doplriku programu. Na kazdém z Kupdnl musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno
a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisti a Kuponii
Prevoditelnost Dluhopist ani Kuponl (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3 Vilastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopisi a Kupénii

(a) V ptipadé zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupénl (budou-li vydavany) se "Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupoénu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centrdlni evidenci je Dluhopis,
resp. Kupdn (budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zplsobem informovan
o skutec¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupéonu (budou-li vydavany) nejsou
vlastniky dotéenych cennych papirt, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kupdnu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vsech ohledech a provadét jim
platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplrikem programu. Osoby, které budou



(b)

1.2.4

(a)

(b)

(c)

(d)

1.2.5

(a)

vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupdnu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli divodi
zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papir(, jsou povinny o této skutec¢nosti
a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim ¢i Kupdnim (budou-li vydavéany) neprodlené informovat Emitenta.

K pfevodu zaknihovanych Dluhopist a Kupdnd (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto prevodu na
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centrdlniho
depozitafe. V pfipadé Dluhopisi evidovanych v Centrdlnim depozitafi na G¢tu zdkaznika dochazi
k prevodu takovych Dluhopist a Kupént (budou-li vydany) zapisem prevodu na Gctu zdkaznika v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy prfevod na Ucet vlastnika, a to k okamZiku zdpisu na ucéet zakaznika.

Vlastnici a prevody listinnych Dluhopisti a Kuponii

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykondvat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedend v Seznamu Vlastnikl Dluhopist. Vlastnikem listinného
Kuponu (déle také jen "Vlastnik Kupdnu") je osoba, ktera predloZi/odevzda prislusny Kupdn.

K prevodu listinnych Kupéna (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopistd dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika
Dluhopist a jejich predanim; viac¢i Emitentovi je takovy prevod Gcinny aZz zdpisem o zméné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu Vlastnik( Dluhopist. Jakadkoli zména v Seznamu Vlastnik(l Dluhopisl se povaZuje za
zménu provedenou aZ v pribéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist
s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupdny vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papir,
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li
Kupdny vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplriikem programu. Osoby, které budou vlastniky listinného
Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli dlivod( zapsany v Seznamu Vlastnik( Dluhopisd, jsou povinny o
této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta (k G¢innosti
prevodu listinného Dluhopisu vici Emitentovi se pak vyZzaduje predlozZeni Dluhopisu s nepretrzitou radou
rubopisl nebo jiny dikaz o tom, Ze prislusna osoba je Vlastnikem Dluhopisu).

Vlastnici a pfevody podilii na Sbérném dluhopisu

Pokud nebude v Doplfiku programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy pfedstavovany sbérnym
dluhopisem bez Kupdn (déle také jen "Sbérny dluhopis"). V pfipadé existence Sbérného dluhopisu je pak
"Vlastnikem Dluhopisi" osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym
opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v prislusSném Doplriku programu), tj. Seznamu
Vlastnik( Dluhopisli, vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kusi
Dluhopisti. Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery predstavuje souhrn vSech Dluhopis pfislusné emise
Dluhopistl a je vydan okamzikem, kdy je plné upsana emise, kterou predstavuje, a kdy je uloZzen do Uschovy
u Administratora (nebo u jiné osoby s prislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude
uvedena v prislusSném Doplriiku programu). Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem a bude
uloZen a evidovan u Administratora nebo u jiné osoby s pfislusSnym oprdvnénim k vykonu takové ¢innosti
(tj. vedeni prislusné evidence cennych papir(), ktera bude uvedena v prislusSném Doplnku programu. Na
celkové jmenovité hodnoté Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopist podileji urcitym poétem kusl
Dluhopisti, aniz je témto Dluhopisim pridélovano poradové cislo. Sbérny dluhopis je spole¢nym
vlastnictvim vlastnik( podild na Sbérném dluhopisu. V pfipadé zvySeni nebo snizeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisl se u opatrovatele v Seznamu Vlastnik( DluhopisG uvedou informace o rozhodné
udalosti, 0 zméné celkové vyse Emise a pfipadné dopliujici informace o Emisi. Vlastnik podilu na Sbérném
dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a ma veskera prdva, ktera pfislusi Vlastnikovi Dluhopisu (v€etné prava na vyplatu
vynosu z Dluhopisu).



(b) K prevodu podild, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopis( podili na Sbérném dluhopisu, dochazi registraci
tohoto prevodu v Seznamu Vlastnik( Dluhopis(, tj. evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd
bude uvedena v pfislusném Dopliiku programu). Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnik( Dluhopist se
povaZuje za zménu provedenou aZz v pribéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnik
Dluhopisti vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, kterd bude uvedena v prislusném Doplriku programu) s ucinnosti k poc¢atku dne, ve kterém je
zména provadéna.

(c) Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych Dluhopisd, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami a prislusSnym Doplrikem programu. Osoby, které budou vlastniky podilu na
Sbérném dluhopisu a které nebudou z jakychkoli dlvodd zapsany v Seznamu Vlastnikl Dluhopisd, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta
prostrednictvim Administratora.

2. Datum a zpusob emise Dluhopist, emisni kurz

2.1 Datum emise, Emisni lhtita; Dodateé¢na emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopis a Emisni lh(ta budou uvedeny v pfislusném Doplriku programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise vsechny Dluhopisy tvofrici prislusnou emisi Dluhopist, mGze zbylé Dluhopisy vydat
kdykoli v pridbéhu Emisni Ih(ty, resp. Dodatecné emisni lh{ty, a to i postupné (v transich), neni-li v pfislusSném
Doplriku programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v pribéhu Emisni Ih(ity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové
jmenovité hodnoté emise Dluhopisi neZ predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodafi
predpoklddanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté emise Dluhopist, neZ byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist, pokud Doplnék
programu toto pravo Emitenta nevyloudi. Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni [htu a v této Ihaté
(i) vydat Dluhopisy aZ do predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopis(, a/nebo (ii) vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisl, nez byla predpokladana celkovad jmenovita
hodnota pfislusné emise Dluhopisl, pokud Doplnék programu nékteré z téchto prav Emitenta nevyloudi.
Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhity je Emitent povinen oznamit zpisobem, jakym byly uverejnény
tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, objem tohoto zvyseni
neprekroc¢i 50 (padesat) % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist pfislusné emise, neurci-li Emitent
v Doplriku programu jiny rozsah pripadného zvyseni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni Ih(ty nebo pfipadné Dodatecné emisni |hity oznami Emitent
Vlastnikm Dluhopist a Vlastnikim Kupond (budou-li vydavany) zplsobem, jakym byly uverejnény tyto Emisni
podminky a pfislusny Doplnék programu, celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych Dluhopist tvoficich
prislusnou emisi Dluhopis(, avsak jen v pfipadé, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopist
dané emise je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopisd.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusSném Dopltiku programu. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni Ih(ty nebo Dodatecné emisni lhty bude vzdy urcen
Emitentem tak, aby zohlednoval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pripocten odpovidajici alikvotni Urokovy
VYNnos.

Cena, za kterou bude Emitent Dluhopisy konkrétni Emise nabizet v ramci verejné nabidky, bude uvedena v
Koneénych podminkach pfislusné Emise dluhopisli a bude platna pro obdobi specifikované tamtéz. Pro pfipadné
dalsi obdobi bude cena, za kterou bude Emitent Dluhopisy verejné nabizet urCena Emitentem tak, aby
zohlednovala prevazujici aktualni podminky a trhu, a bude pravidelné uverejriovana na webové strance Emitenta
v sekci uvedené v Konec¢nych podminkach prislusné Emise.
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23 Zpusob a misto tpisu Dluhopis(, zptisob a misto pfedani Dluhopist
Zpusob a misto Upisu, zpUsob a Ihita predani Dluhopist (respektive jejich pfipsani na Gcet investora) a splaceni
emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopis(, véetné Udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni

vydani Dluhopist, budou stanoveny v pfislusSném Doplriku programu.

3. Status Dluhopistl; prohldseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist a Kryciho portfolia

3.1 Status Dluhopisti

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy viéi Vlastnikim Dluhopistl, pfipadné Viastnikim Kupdn(, budou-li
vyddavany, vyplyvajici z Dluhopist, pripadné z Kupdnl) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzadjem, tak i alesponi rovnocenné vici vsem dalS$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a
nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluh(l Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisd nebo pfislusny Doplnék programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se
vsemi Vlastniky Dluhopisl a Vlastniky Kupond (budou-li vydavany) stejné emise Dluhopis( stejné.

3.2 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopist, resp. Vlastnikim Kupdnl (budou-li vydavany), vyplacet vynosy
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikdim Dluhopisl splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisd, a to zplsobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach prislusné emise DluhopisG.

3.3 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Kryciho portfolia (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany
jako hypotecni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, Ze jmenovitd hodnota vsech Dluhopist vydanych po 4. 1. 2019 jako hypotecni zastavni listy,
jakoZz i jejich pomérného vynosu, bude piné kryta krycimi aktivy podle Zakona o dluhopisech (§ 28b odst. 1 Zakona
o dluhopisech), tj. v rozsahu alespor 85 % pohledavkami z hypotecnich Gvér nebo krycimi aktivy podle ¢l. 129
odst. 1 pism. d) az f) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na
uvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012; souhrnna hodnota vsech krycich aktiv
v prislusném krycim portfoliu ptislusnych hypotecnich zastavnich listll vydanych Emitentem pak bude rovna
alespon 110 % souhrnné hodnoty vSech dluhd z Emitentem takto vydanych a dosud nesplacenych hypotecnich
zastavnich listd v obéhu. Emitent mize vytvaret vice krycich portfolii — kryci portfolio odpovidajici dluhiim z
pfislusné Emise bude blize specifikovano v prislusném Doplriku programu (dale jen "Kryci portfolio").

Emitent mlZe Dluhopisy vydavané jako hypotecni zastavni listy oznadit jako "CRR" anebo "evropsky hypotecni
zastavni list (prémiovy)", pokud zajisti ve vztahu k takovym Dluhopisim plInéni pozadavki podle ¢l. 129 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (CRR 1), zejména pokud jsou takové Dluhopisy zajistény
zplsobilymi aktivy tam uvedenymi.

3.4 Status podfizenych Dluhopisti

Budou-li nékteré Dluhopisy v rdmci Nabidkového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou dluhy
z takovych Dluhopist predstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podfizené ve smyslu
Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou
navzajem.

V pripadé (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou pohledavky
odpovidajici pravim spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojeny aZ po uspokojeni vsech ostatnich
pohledavek vici Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podfizenosti jako pohledavky z podfizenych Dluhopis. Pohledavky z podfizenych Dluhopisi a ostatni
pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se v pfipadech uvedenych pod
pism. (a) a (b) vySe v tomto odstavci uspokojuji podle svého poradi. V pfislusSném Doplriku programu pro Emisi,
pro kterou nebude Emitent povinen vyhotovit prospekt cenného papiru, mize byt urceno jiné poradi uspokojeni
pohledévek z podtizenych Dluhopis(, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné pohledavek z
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jinych podfizenych dluhopisd, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce odpovidajici pravu na splaceni dluhopisu a jinym
pravim s dluhopisem spojenym.

Zapocteni pohledavky véritele z podfizeného Dluhopisu proti jeho dluhim vici Emitentovi nebo clenovi
regulovaného konsolidacniho celku Emitenta neni pfipustné.

4, Povinnost zdrZet se zfizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby plného splaceni vSech svych dluh( vyplyvajicich ze vsech Dluhopisi a Kupont
(budou-li vydavany) v ramci Nabidkového programu vydanych a dosud nesplacenych nezfidi a nedovoli zfizeni
zastavniho prdva nebo jiného prava ke svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tretich osob
k zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé dluhopisli vydavanych podle Zakona o dluhopisech (to se pro vylouceni
pochyb netykd zdkonného kryti u hypotecnich zastavnich listd vydavanych Emitentem), pokud zaroven
obdobnym zplsobem nezajisti dluhy z dosud nesplacenych Dluhopis(i a Kupona (budou-li vydavany) vydanych
podle téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech nelze véci zapsané do rejstiiku krycich aktiv a tvoricich Kryci portfolio
prevést, zastavit ani jinak pouZzit jako zajisténi.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
(a) Dluhopisy oznacené v pfislusSném Dopliiku programu jako Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem

budou uroceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplnku programu, resp. pevnymi
urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva Vynosova obdobi v takovém Doplnku programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kaidého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé uvedené
v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty Grokd. Je-li to viak stanoveno
v pfislusném Doplriiku programu, bude Urokovy vynos za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen
kumulované ve vybrany Den vyplaty Urokl nebo ve vybrané Dny vyplaty Urokl nebo v Den konecéné
splatnosti dluhopis; tim neni jakkoli dotéena definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni
urokového vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy prestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek
a nélezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat tUrokovy vynos pfi Urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az
do (i) dne, kdy Vlastniklim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne,
kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisli, Ze obdrZel veskeré castky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaZze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane drive.

(e) Castka Urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho béiného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li
jmenovitd hodnota splatna jednorazové) a pfislusné Urokové sazby (vyjadrené desetinnym Ccislem)
(nebude-li v prislusném Doplnku programu uvedeno, Ze se pfrislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet
¢astky Urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku). Castka urokového vynosu pfislusejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béZzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitda hodnota splatna
jednorazové), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a pfislusného Zlomku dni.
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5.2

5.2.1

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
Uroéeni Dluhopisti s pohyblivym trokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplriiku programu jako Dluhopisy s pohyblivym drokovym vynosem
budou uroceny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i) prislusné hodnoté Referencni sazby zvySené
nebo snizené o prislusSnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet Urokové
sazby blize specifikovaného v Doplnku programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby
a pFislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vidy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi. Pfivypoctu Urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet
z nasledujiciho vzorce:

X=R[+/*] [M +-/* K],

pfiéemZ proménné uZzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X .....sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M .....marZe pro pfislusné Vynosové obdobi;

k... koeficient specifikovany v Doplfiku programu;

R... Referencni sazba pro prislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba muze byt pro ucely stanoveni
urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranatd zavorka u vysSe uvedenych vzorcl znamena, Ze dana proménna muze byt vyuZita ve vzorci
uvedeném v Dopliiku programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo Ze takova
proménna nemusi byt ve vzorci pouZita vibec.

Urokové vynosy budou nardstat od prvniho dne kaZzdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé platné pro takové Vynosové
obdobi.

Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v Den
stanoveni Referencni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfisluSnou ménu ve Finan¢nim centru.
Urokova sazba pro kaidé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Pfislusny
Doplnék programu miiZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak za podminky, Ze tUrokova sazba
pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximélné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé
Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez
zbytecného odkladu oznami Vlastnikdim Dluhopisi v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za ka?dé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd. Je-li to véak stanoveno
v prislusném Doplriku programu, bude Urokovy vynos za vsechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen
kumulované ve vybrany Den vyplaty Grok( nebo ve vybrané Dny vyplaty Urok(l nebo v Den konecné
splatnosti dluhopis(; tim neni jakkoli dotéena definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni
urokového vynosu za pfislusné Vynosové obdobi.

Dluhopisy prestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopis(, ledaze by po splnéni vSech podminek
a néleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé bude nadale nabihat Urokovy vynos pfi Grokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az
do (i) dne, kdy Vlastnikdim Dluhopis budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne,
kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdriel veskeré castky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Castka Urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popFipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazové) a prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) (nebude-li
v prislusSném Dopliiku programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky
Urokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku). Castka tGrokového vynosu ptisludejici k jednomu
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Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazoveé),
prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a pfislusného Zlomku dni.

5.2.2  Minimailni drokovd sazba Dluhopisii

Pokud pftislusny Doplnék programu stanovi minimaini vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vysi
Referencni sazby, pak v pripadé, Zze by Urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude
relevantni) vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimalni vyse
urokové sazby Dluhopisd nebo minimalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém Doplrku programu, bude
urokova sazba Dluhopist nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi
rovna minimalni vysi urokové sazby Dluhopist nebo minimaini vysi Referencni Grokové sazby (podle toho, co
bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, plati, Ze minimalni
vyse Urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vyse Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro
vSechna Vynosova obdobi.

5.2.3  Maximdlni urokovd sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Doplnék programu stanovi maximalni vysi Urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referencni sazby, pak v pfipadé, Ze by Urokova sazba Dluhopist nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude
relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni
vySe urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém Dopliiku programu,
bude Urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové
obdobi rovna maximalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referencni Urokové sazby (podle
toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, plati, Ze
maximalni vyse urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vyse Referenéni sazby (podle toho, co bude relevantni)
plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.3 Strukturované Dluhopisy
5.3.1 Ekonomickad charakteristika strukturovanych Dluhopisii

Ekonomicka charakteristika strukturovanych Dluhopis( zavisi na zplsobu vypoctu jejich vynosu. Zplisob vypoctu
vynosu strukturovanych Dluhopisti bude vychazet primarné z typu a hodnoty podkladovych aktiv danych
Dluhopisli a bude presné stanoven v prislusném Doplriku programu.

Strukturované Dluhopisy opravriuji Vlastnika Dluhopist k jejich splaceni ze strany Emitenta a vyplaté pfipadného
vynosu v souladu s vyvojem podkladovych aktiv (vynos strukturovanych Dluhopist mZe byt i nulovy, nikoli vsak
zdporny). V pribéhu existence strukturovanych Dluhopis( je vyvoj jejich hodnoty/vynosu pfimo zévisly na vyvoji
hodnoty podkladovych aktiv.

Strukturované Dluhopisy mohou byt typu: (i) Evropsky typ, (ii) Asijsky typ, (iii) Himaldajsky typ, (iv) All-Time High
typ nebo (v) Digital Coupon typ. Konkrétni typ strukturovanych Dluhopist bude uveden v pfislusném Dopliku
programu.

5.3.2  Varianty strukturovanych Dluhopisti

Podkladovym aktivem jakychkoli strukturovanych Dluhopisti budou aktiva — (i) akcie, (ii) kose akcii, (iii) indexy,
(iv) kose index(, (v) cenné papiry kolektivniho investovani nebo (vi) kose cennych papir( kolektivniho investovani
— identifikovana v pfislusSném Doplriku programu (ddle jen "Referencni aktivum" nebo "Referencni aktiva").
V Dopliiku programu bude mimo jiné uveden i emitent/sponzor Referenéniho aktiva (existuje-li), ISIN (je-li
pridélen), spravce Referencniho aktiva (je-li ustanoven) a strategie, kterou spravce Referencniho aktiva sleduje
(je-li zvolena). V Doplriku programu bude uvedeno, kde Ize ziskat informace o minulém a dal$im vyvoji a nestalosti
hodnoty Referencniho aktiva. V Dopliiku programu bude téZ uvedeno, kde Ize ziskat dalsi informace o Indexu.

V ramci Programu mlzZe Emitent vydavat strukturované Dluhopisy, jejichz Referencénim aktivem bude Index
vytvareny Emitentem nebo jakymkoli subjektem patficim do skupiny Emitenta. Tyto Indexy budou vZdy vytvareny
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administratorem uvedenym ve verejném registru, ktery spravuje orgdn ESMA podle ¢lanku 36 nafizeni (EU)
2016/1011.

5.3.2.1 Strukturované Dluhopisy Evropského typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy Evropského typu ponesou urokovy vynos, ktery bude
vypocteny/sloZzeny z (i) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty Referenc¢niho aktiva a, bude-li to uvedeno
v Dopliiku programu, (ii) pevné slozky. VySe Pohyblivé Urokové sazby zavisi zejména na poméru hodnoty
Referencniho aktiva k Datu emise a jeho hodnoty ke Dni stanoveni Pohyblivé urokové sazby, jak je podrobnéji
uvedeno ve vzorci a tabulce ilustrativnich prikladd niZze vtomto bodé. Vyse Pohyblivé Urokové sazby tedy
nezohledruje vyvoj Referenéniho aktiva ve sledovaném obdobi, ale jen pomér jeho hodnot na poc¢atku a na konci
sledovaného obdobi. Minimalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni
hodnota Pohyblivé Urokové sazby mlze byt omezena hodnotou uvedenou v Doplfiku programu.

Vzhledem ke zplsobu stanoveni Pohyblivé Urokové sazby mize investor do Dluhopist utrpét ztratu, upise-li
Dluhopisy za emisni kurz vyssi, neZ je jmenovitd hodnota Dluhopis(, a zaroveti hodnota Referencniho aktiva
kdykoliv ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne. Ztratu investor do Dluhopisi mulzZe utrpét i v pfipadé
nedostate¢ného rdstu hodnoty Referencniho aktiva.

V Doplriku programu muZe byt uvedeno, Ze Dluhopisy neponesou pevnou slozku vynosu, a pak se k pevné slozce
vynosu nebude pro Gcely vzorcl a pravidel pro stanoveni vynosu uvedenych niZe pfihlizet.

VySe pevné slozky (bude-li relevantni) a pohyblivé slozky bude vypoctena Agentem pro vypocty podle
nasledujiciho vzorce:

V=Vv+ XVi

Vv = JH * PUS

Vi=JH*PS

kde

V znamena celkovy vynos pripadajici na jeden Dluhopis;

i znamena poradové Cislo obdobi a nabyva hodnot uvedenych v Doplriku programu (napf. 1 az 8);
JH znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;

PUS znamena Pohyblivou trokovou sazbu (vyjadienou desetinnym &islem);

PS znamend pevnou slozku vynosu Dluhopist ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadienou desetinnym
Cislem;

Vv znamena pohyblivou slozku vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pohybliva slozka vynosu stanovena na zakladé vyse uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopist, a nikoliv Urokovym vynosem

perannum.

Vi znamena pevnou slozku vynosu za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu pfipadajici na jeden
Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pevna slozka vynosu stanovena na zakladé vySe uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za prislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.
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"Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" znamena obdobi zadinajici Datem emise (vCetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchazejicim v poradi prvnimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné), a déle kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi zacinajici Dnem vyplaty pevné slozky vynosu (vCetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchazejicim dalSimu nasledujicimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) az do posledniho
Dne vyplaty pevné slozky vynosu, pficemz vsak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
pevné slozky vynosu se Den vyplaty Grokd pevné slozky vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne
(viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek);

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopis(, bude pevna slozka vynosu
Dluhopist vyplacena vzdy za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu ve Dny vyplaty drokl pevné slozky
vynosu uvedené v Doplriku programu (kazdy z téchto dnl dale jen "Den vyplaty pevné slozky vynosu").

"Pohybliva urokova sazba" bude stanovena jako:

PUS = P X Max(0;[S final / S initial] — X)

kde

P je participacni koeficient ve vysi uvedené v Doplriku programu (vyjadifeno desetinnym cislem);

S final je hodnota Referencniho aktiva odectena Agentem pro vypocty ze Zdroje Referencniho aktiva ke Dni
stanoveni Pohyblivé Urokové sazby;

S initial je hodnota Referencniho aktiva odectena Agentem pro vypocty ze Zdroje Referencniho aktiva k Datu
emise;

X je hodnota koeficientu uvedena v Doplnku programu (vyjadieno desetinnym cislem);

"Dnem stanoveni Pohyblivé trokové sazby" je den uvedeny v Doplriku programu. Pokud by Den stanoveni
Pohyblivé drokové sazby pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den stanoveni Pohyblivé
urokové sazby namisto toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopisl, bude pohybliva slozka
vynosu Dluhopist vyplacena jednorazové spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopisti ke Dni konecné splatnosti
dluhopis.

Dojde-li v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopisd, bude jmenovitd hodnota vSech
nesplacenych DluhopisU, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predcasné splaceny, spolu s narostlou
a nevyplacenou pevnou slozkou vynosu splacena Emitentem Vlastnikim DluhopisG ke Dni predcasné splatnosti
dluhopist. Cast pohyblivého tGrokového vynosu pfislusejici k takovym Dluhopisim za obdobi od Data emise
(véetné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopis (vyjma tohoto dne) bude Vlastnikim Dluhopist
vyplacena az ke Dni konecné splatnosti dluhopis(.

llustrativni priklady zavislosti pohyblivé slozky vynosu strukturovanych Dluhopisli Evropského typu na vyvoji
hodnoty Referencniho aktiva jsou uvedeny nize:

Jmenovita hodnota oL . Koeficient Participacni Vyse Pohyblivé ste pOhY.b UL :s]ta'zky
R N S initial S final . . p A vynosu pripadajici na
Dluhopisu v K¢ X koeficient urokové sazby A X .
jeden Dluhopis v K¢
100.000 1.000 1.200 100 % 100 % 20 % 20.000
100.000 1.000 1.000 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.200 100 % 80 % 16 % 16.000
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100.000 1.000 900 100 % 100 % 0% 0

100.000 1.000 950 90 % 90 % 4% 4.500
100.000 1.000 1.200 110 % 100 % 10 % 10.000
100.000 1.000 950 110 % 100 % 0% 0

5.3.2.2 Strukturované Dluhopisy Asijského typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy Asijského typu ponesou urokovy vynos, ktery bude
vypocteny/sloZzeny z (i) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty Referenc¢niho aktiva a, bude-li to uvedeno
v Dopliiku programu, (ii) pevné slozky. Vyse Pohyblivé Urokové sazby zavisi zejména na poméru hodnoty
Referencniho aktiva k Datu emise a jeho hodnoty ke Dni stanoveni Pohyblivé urokové sazby, jak je podrobnéji
uvedeno ve vzorci a tabulce ilustrativnich prikladd niZze v tomto bodé. Vzhledem k tomu, Ze je zavérec¢na hodnota
Referencniho aktiva stanovena jako aritmeticky priimér jeho hodnot odeétenych v pribéhu sledovaného obdobi,
zohlednuje vyse Pohyblivé Urokové sazby i prabézny vyvoj Referencniho aktiva. Minimalni hodnota Pohyblivé
urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni hodnota Pohyblivé urokové sazby mlze byt omezena
hodnotou uvedenou v Doplriku programu.

Vzhledem ke zplsobu stanoveni Pohyblivé Urokové sazby mize investor do Dluhopist utrpét ztratu, upise-li
Dluhopisy za emisni kurz vyssi, neZ je jmenovita hodnota Dluhopisl, a zaroven hodnota Referencniho aktiva
kdykoliv ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne. Ztratu investor do Dluhopisi mulze utrpét i v pfipadé
nedostate¢ného rdstu hodnoty Referencniho aktiva.

V Doplnku programu muzZe byt uvedeno, Ze Dluhopisy neponesou pevnou slozku vynosu, a pak se k pevné slozce
vynosu nebude pro Ucely vzorcl a pravidel pro stanoveni vynosu uvedenych nize prihlizet.

VySe pevné slozky (bude-li relevantni) a pohyblivé slozky bude vypoctena Agentem pro vypocty podle
nasledujiciho vzorce:

V=Vv+3Vi

Vv = JH * PUS

Vi=JH* PS

kde

V znamena celkovy vynos pfipadajici na jeden Dluhopis;

i znamena poradové Cislo obdobi a nabyva hodnot uvedenych v Doplriku programu (napft. 1 az 8);
JH znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;

PUS znamena Pohyblivou trokovou sazbu (vyjadfenou desetinnym &islem);

PS znamena pevnou slozku vynosu Dluhopist ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadienou desetinnym
Cislem);

Vv znamena pohyblivou slozku vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis;
Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pohyblivad slozka vynosu stanovena na zakladé vyse uvedeného vzorce je

urokovym vynosem za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopis(, a nikoliv irokovym vynosem
per annum.
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Vi znamena pevnou slozku vynosu za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu pfipadajici na jeden
Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pevna slozka vynosu stanovend na zdkladé vyse uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

"Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" znamena obdobi zacinajici Datem emise (vCetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchazejicim v poradi prvnimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (vcéetné), a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi zacinajici Dnem vyplaty pevné slozky vynosu (vcéetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchdazejicim dalsimu nasledujicimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) az do posledniho
Dne vyplaty pevné slozky vynosu, pficemz vsak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
pevné slozky vynosu se Den vyplaty Urok( pevné slozky vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne
(viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek);

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopis(, bude pevna slozka vynosu
Dluhopist vyplacena vidy za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu ve Dny vyplaty drokd pevné slozky
vynosu uvedené v Doplriku programu (kazdy z téchto dnt déle jen "Den vyplaty pevné slozky vynosu").
"Pohybliva urokova sazba" bude stanovena jako:

PUS = P xMax(0;[S final / S initial] — X)

kde

P je participaéni koeficient ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadieno desetinnym cislem);

S final je aritmeticky primér hodnot Referencniho aktiva odectenych Agentem pro vypocty k jednotlivym Dndm
observace ze Zdroje Referencniho aktiva (tj. jedna o soucet vSech hodnot Referencniho aktiva k pfislusSnym Dnim

observace vydéleny poctem Dnl observace). Hodnota S final bude stanovena Agentem pro vypocty ke Dni
stanoveni Pohyblivé Urokové sazby;

S initial je hodnota Referencniho aktiva odectena Agentem pro vypocty ze Zdroje Referencniho aktiva k Datu
emise;

X je hodnota koeficientu uvedena v Dopliiku programu (vyjadieno desetinnym Cislem);

"Dnem stanoveni Pohyblivé trokové sazby" je den uvedeny v Dopliku programu. Pokud by Den stanoveni
Pohyblivé drokové sazby pripadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den stanoveni Pohyblivé
urokové sazby namisto toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

"Dny observace" jsou dny uvedené v prislusném Doplrku programu. Pokud by jakykoli Den observace pripadl na
den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den observace namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den,
ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pfedcasnému splaceni Dluhopis(, bude pohybliva slozka

vynosu Dluhopist vyplacena jednorazové spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopist ke Dni konecné splatnosti
dluhopist.
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Dojde-li v souladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopisl, bude jmenovitd hodnota vSech
nesplacenych Dluhopist, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predc¢asné splaceny, spolu s narostlou
a nevyplacenou pevnou slozkou vynosu splacena Emitentem Vlastnikim Dluhopist ke Dni predcasné splatnosti
dluhopist. Cast pohyblivého trokového vynosu pfislusejici k takovym Dluhopisim za obdobi od Data emise
(v€etné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopisl (vyjma tohoto dne) bude Vlastnikim Dluhopist
vyplacena aZ ke Dni konec¢né splatnosti dluhopist.

llustrativni priklady zavislosti pohyblivé slozky vynosu strukturovanych Dluhopist Asijského typu na vyvoji

hodnoty Referencniho aktiva jsou uvedeny nize:

Jmenovita Vyie Vyse pohyblivé
hodnota S initial Hodnota | Hodnota | Hodnota S final Koeficient | Participacni Pohyblivé slozky vynosu
Dluhopisu v 1 2 3 X koeficient ., y, pripadajici na jeden
r urokové sazby . =
K¢ Dluhopis v K¢
100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 100 % 100 % 20% 20.000
100.000 1.000 1.100 900 1.000 1.000 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 100 % 80 % 16 % 16.000
100.000 1.000 900 800 700 800 100 % 100 % 0% 0
100.000 1.000 1.000 900 950 950 90 % 90 % 4% 4.500
100.000 1.000 1.100 1.200 1.300 1.200 110% 100 % 10% 10.000
100.000 1.000 900 800 700 800 110% 100 % 0% 0

5.3.2.3 Strukturované Dluhopisy Himaldjského typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované dluhopisy Himaladjského typu ponesou urokovy vynos, ktery bude
vypocteny/slozeny z (i) pohyblivé slozky odvozené od vyvoje hodnoty kose Referencnich aktiv a, bude-li to
uvedeno v Dopliku programu, (ii) pevné slozky. Ko$ tvoti vybrana Referencni aktiva uvedena v pfislusném
Dopliiku programu. VySe Pohyblivé drokové sazby DluhopisG bude stanovena jako aritmeticky pramér
Zamcenych vykonnosti Referenéniho aktiva stanovenych k jednotlivym Dnim observace. Maximalni i minimalni
vykonnost kazdé jednotlivé Zamcené vykonnosti Referencniho aktiva je omezena hodnotou uvedenou v
pfislusném Doplnku programu. Po stanoveni Zamcené vykonnosti Referenc¢niho aktiva k prisluSnému Dni
observaci bude pfislusné Referencni aktivum, ke kterému se dana Zamdcena vykonnost Referencniho aktiva
vztahuje, pro Ucely stanoveni dalSich Zamcenych vykonnosti Referencniho aktiva vyrfazeno. Minimalni hodnota
Pohyblivé Urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %.

Vzhledem ke zplsobu stanoveni Pohyblivé Urokové sazby mizZe investor do Dluhopist utrpét ztratu, upise-li
Dluhopisy za emisni kurz vyssi, nez je jmenovita hodnota Dluhopisl, a zarover hodnota Referenc¢niho aktiva
kdykoliv ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne. Ztratu investor do DluhopisG muiZe utrpét i v pfipadé

nedostatecného ristu hodnoty Referencniho aktiva.

V Doplnku programu muzZe byt uvedeno, Ze Dluhopisy neponesou pevnou slozku vynosu, a pak se k pevné slozce
vynosu nebude pro Ucely vzorc( a pravidel pro stanoveni vynosu uvedenych nize prihlizet.

Vyse pevné slozky (bude-li relevantni) a pohyblivé slozky bude vypocltena Agentem pro vypocty podle
nasledujiciho vzorce:

V=Vv+3Vi
Vv = JH * PUS
Vi=JH*PS
kde

V znamena celkovy vynos pripadajici na jeden Dluhopis;
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i znamena poradové Cislo obdobi a nabyva hodnot uvedenych v Doplriku programu (napf. 1 az 8);
JH znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;
PUS znamend Pohyblivou Grokovou sazbu (vyjadienou desetinnym &islem);

PS znamend pevnou slozku vynosu Dluhopist ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadienou desetinnym
Cislem);

Vv znamena pohyblivou slozku vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pohybliva sloZka vynosu stanovena na zakladé vySe uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopisd, a nikoliv irokovym vynosem
per annum.

Vi znamena pevnou slozku vynosu za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu pfipadajici na jeden
Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pevna slozka vynosu stanovend na zdkladé vyse uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

"Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" znamena obdobi zacinajici Datem emise (vCetné) a koncici dnem
bezprostiedné predchazejicim v poradi prvnimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (vcéetné), a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi zacinajici Dnem vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchazejicim dalsimu nasledujicimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) az do posledniho
Dne vyplaty pevné slozky vynosu, pficemz vsak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
pevné slozky vynosu se Den vyplaty urokd pevné slozky vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne
(viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek);

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopist, bude pevna slozka vynosu
Dluhopist vyplacena vzdy za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu ve Dny vyplaty Grok( pevné slozky
vynosu uvedené v Doplriku programu (kazdy z téchto dnl déle jen "Den vyplaty pevné slozky vynosu").

"Pohybliva turokova sazba" bude stanovena v Den stanoveni Pohyblivé Urokové sazby jako:
PUS = P x Max(0; Vykonnost ko3e)

kde

P je participacni koeficient ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadieno desetinnym cislem);

"Vykonnost kose" bude stanovena jako aritmeticky primér Zamcenych vykonnosti Referencniho aktiva, tj. jako
soucet vSsech Zamcenych vykonnosti Referencniho aktiva k pfislusSnym Dnim observace vydéleny poctem
Referencnich aktiv (pro ucely stanoveni vynosu Dluhopist bude Vykonnost kose vyjadiena desetinnym cislem);

"Zamcena vykonnost Referencniho aktiva" bude stanovena Agentem pro vypocty ke kazdému Dni observace
jako nejvyssi z Vykonnosti Referencnich aktiv (v %). Bude-li vsak takova Zamcena vykonnost Referencéniho aktiva
vyssi nez hodnota Maximalni vykonnosti (v %), pouZije se pro Ucely dalSich vypoctl a stanoveni Vykonnosti kose
jako Zamcena vykonnost Referenéniho aktiva k danému Dni observace hodnota Maximalni vykonnosti. Bude-li
takovd Zamcena vykonnost Referen¢niho aktiva nizsi nez hodnota Minimalni vykonnosti (v %), pouZije se pro
ucely dalSich vypoctl a stanoveni Vykonnosti koSe jako Zamcena vykonnost Referencniho aktiva k danému Dni
observace hodnota Minimalni vykonnosti. Agent pro vypocty nasledné vyradi Referenéni aktivum, ke kterému se
Zamcena vykonnost Referencniho aktiva vztahuje, z dalSich méreni Vykonnosti Referencnich aktiv k nasledujicim
Dnlm observace. Pokud k danému Dni observace dosahne vice Referencnich aktiv totoZzné nejvyssi hodnoty
Vykonnosti Referencnich aktiv dle pravidel uvedenych vyse, pouzije Agent pro vypocty pro ucely stanoveni
Zamcené vykonnosti Referenéniho aktiva a vyrazeni prislusného Referencniho aktiva z dalSich vypoctd
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Vykonnosti Referencnich aktiv dle svého vyhradniho uvazeni kterékoli z Referencnich aktiv, které dosahly nejvyssi
Vykonnosti Referencnich aktiv k danému Dni observace.

V pfipadé, ze k danému Dni observace nedosahne ani jedna z méfenych Vykonnosti Referencnich aktiv kladné
hodnoty (a soucasné nebude nizsi nez hodnota Minimalni vykonnosti), pouZije Agent pro vypocCty pro uUcely
Pokud k danému Dni observace dosahne vice Referencnich aktiv totozné hodnoty nejnizsiho poklesu Vykonnosti
Referencnich aktiv dle pravidel uvedenych vySe, pouZije Agent pro vypocty pro ucely stanoveni Zamcené
vykonnosti Referenéniho aktiva a vyfazeni pfislusného Referencniho aktiva z dalSich vypoctd Vykonnosti
poklesu Vykonnosti Referencnich aktiv k danému Dni observace. Pokud k danému Dni observace bude vykonnost
vSech Referencnich aktiv nizsi nez Minimalni vykonnost, pouzije Agent pro vypocty pro Ucely stanoveni Zamcené
vykonnosti Referenéniho aktiva a vyrazeni pfislusného Referencniho aktiva z dalSich vypoctl Vykonnosti
Referencnich aktiv dle svého vyhradniho uvazeni kterékoli z Referencnich aktiv. Nasledné vyradi Referencni
aktivum, ke kterému se Zamcena vykonnost Referencniho aktiva vztahuje, z dalSich méreni Vykonnosti
Referencnich aktiv k nasledujicim Dndm observace.

V kazdy Den observace bude stanovena jedna Zamcena vykonnost Referencniho aktiva.

"Maximalni vykonnost" je hodnota uvedend v pfislusném Doplriku programu;

"Minimalni vykonnost" je hodnota uvedenad v pfislusném Doplriku programu;

"Vykonnost Referencnich aktiv" znamena vykonnost kazdého jednotlivého (dosud nevyrazeného) Referencniho
aktiva mezi Dnem stanoveni pocatecni hodnoty a prislusnym Dnem observace, ke kterému se Vykonnost
Referencnich aktiv vztahuje. Vykonnost Referencnich aktiv bude v pfislusny Den observace stanovena pro kazdé
jednotlivé Referencni aktivum jako:

(Hodnota referenéniho aktiva / Poéateéni hodnota referenéniho aktiva) — 1

kde

"Pocatecni hodnota Referencniho aktiva" znamend uzaviraci hodnotu pfislusného Referencniho aktiva platnou
a uverejnénou ve Zdroji Referencniho aktiva v Den stanoveni poc¢atecni hodnoty;

"Den stanoveni pocatecni hodnoty" je den uvedeny v pfislusném Doplriku programu;

"Hodnota Referencniho aktiva" znamend uzaviraci hodnotu pfislusného Referencniho aktiva platnou
a uverejnénou ve Zdroji Referenc¢niho aktiva v pfislusny Den observace;

"Dny observace" jsou dny uvedené v prislusném Doplriku programu. Pokud by jakykoli Den observace pfipadl na
den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den observace namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den,
ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

"Dnem stanoveni Pohyblivé trokové sazby" je den uvedeny v Doplriiku programu. Pokud by Den stanoveni
Pohyblivé drokové sazby pripadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den stanoveni Pohyblivé
urokové sazby namisto toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliZze nasledujicim Pracovnim dnem.

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k predc¢asnému splaceni Dluhopist, bude pohybliva slozka
vynosu Dluhopisd vyplacena jednorazoveé spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopisti ke Dni konec¢né splatnosti
dluhopist.

Dojde-li v souladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopist, bude jmenovita hodnota vSech
nesplacenych Dluhopist, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predc¢asné splaceny, spolu s narostlou
a nevyplacenou pevnou slozkou vynosu splacena Emitentem Vlastnikim Dluhopist ke Dni predc¢asné splatnosti
dluhopistl. Cast pohyblivého urokového vynosu piisludejici k takovym Dluhopis@im za obdobi od Data emise
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(véetné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopis (vyjma tohoto dne) bude Vlastnikim Dluhopist
vyplacena az ke Dni konecné splatnosti dluhopist.

llustrativni pfiklady zavislosti vynosu strukturovanych Dluhopist Himalajského typu na Vykonnosti kose jsou
uvedeny nize:

Zamcena
o |, | v | M e |
hodnota vy . . w . Maximalni Minimalni v . . Vykonnost Participaéni Pohyblivé .. v W P
. Referenéniho Referencniho . vk t Referencniho ho aktiva v " g a 2 pripadajici na
Dluhopisu X N vykonnost vykonnos X kose koeficient urokové . 3
- aktiva v Den aktiva v Den aktiva v Den Den jeden Dluhopis
v Ké sazby 9
observace 1 observace 2 observace 1 observace v Ke
2
100.000 10 % 20% 50 % -10 % 10 % 20% 15% 80 % 12% 12.000
100.000 -20% 20% 50 % -10% -10 % 20% 5% 100 % 5% 5.000
100.000 -20% -10% 50 % -10% -10 % -10 % -10 % 100 % -10% 0
100.000 80 % 30% 50 % -10% 50 % 30% 40 % 70 % 28 % 28.000
100.000 80 % -80 % 50 % -10% 50 % -10 % 20 % 100 % 20% 20.000

5.3.2.4 Strukturované Dluhopisy All-Time High typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy typu All-Time High ponesou urokovy vynos, ktery bude
vypocteny/sloZeny z (i) pohyblivé sloZzky odvozené od vyvoje hodnoty Referencniho aktiva a, bude-li to uvedeno
v Doplriku programu, (ii) pevné slozky. Vyse Pohyblivé Urokové sazby zavisi zejména na pribézné nebo zavérecné
vykonnosti Referenc¢niho aktiva, jak je podrobnéji uvedeno ve vzorcich a tabulce ilustrativnich prikladl nize
v tomto bodé. Minimalni hodnota Pohyblivé Urokové sazby je omezena hodnotou 0,00 %. Maximalni hodnota
Pohyblivé Urokové sazby mize byt omezena hodnotou uvedenou v Doplriku programu.

Vzhledem ke zplsobu stanoveni Pohyblivé Urokové sazby mize investor do Dluhopist utrpét ztratu, upise-li
Dluhopisy za emisni kurz vyssi, neZ je jmenovita hodnota Dluhopisli, a zaroven hodnota Referencniho aktiva
kdykoliv ve sledovaném obdobi stagnuje ¢i klesne. Ztratu investor do Dluhopisi mulzZe utrpét i v pfipadé
nedostate¢ného rdstu hodnoty Referencniho aktiva.

V Doplnku programu muzZe byt uvedeno, Ze Dluhopisy neponesou pevnou slozku vynosu, a pak se k pevné slozce
vynosu nebude pro Ucely vzorc( a pravidel pro stanoveni vynosu uvedenych nize prihlizet.

VySe pevné slozky (bude-li relevantni) a pohyblivé slozky bude vypoctena Agentem pro vypocty podle
nasledujiciho vzorce:

V=Vv+ XVi

Vv = JH * PUS

Vi=JH* PS

kde

V znamena celkovy vynos pripadajici na jeden Dluhopis;

i znamena poradové Cislo obdobi a nabyva hodnot uvedenych v Doplriku programu (napf. 1 az 8);
JH znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu;

PUS znamena Pohyblivou trokovou sazbu (vyjadienou desetinnym &islem);

PS znamena pevnou slozku vynosu Dluhopist ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadienou desetinnym
Cislem);
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Vv znamena pohyblivou slozku vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pohybliva sloZzka vynosu stanovena na zdkladé vySe uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopis(, a nikoliv irokovym vynosem
per annum.

Vi znamena pevnou slozku vynosu za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu pfipadajici na jeden
Dluhopis;

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pevna slozka vynosu stanovena na zakladé vySe uvedeného vzorce je
urokovym vynosem za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

"Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" znamena obdobi zadinajici Datem emise (vCetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchazejicim v poradi prvnimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné), a ddle kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici obdobi zacinajici Dnem vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) a koncici dnem
bezprostfedné predchazejicim dalSimu nasledujicimu Dni vyplaty pevné slozky vynosu (véetné) az do posledniho
Dne vyplaty pevné slozky vynosu, pficemz vsak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
pevné slozky vynosu se Den vyplaty Urokd pevné slozky vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne
(viz ¢lanek 7.2 téchto Emisnich podminek);

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopis(, bude pevna slozka vynosu
Dluhopist vyplacena vidy za pfislusné Vynosové obdobi pevné slozky vynosu ve Dny vyplaty drokl pevné slozky

vynosu uvedené v Doplriku programu (kazdy z téchto dnl déle jen "Den vyplaty pevné slozky vynosu").

"Pohybliva urokova sazba" bude stanovena Agentem pro vypocty v Den stanoveni Pohyblivé Urokové sazby
podle vzorce uvedeného nize, a bude odpovidat vyssi z nasledujicich hodnot:

(i) zavérecné vykonnosti Referencniho aktiva, ktera je dana pomérem hodnoty Referencniho aktiva ke Dni
stanoveni Pohyblivé Urokové sazby (S final) a jeho hodnoty k Datu emise (S initial), od kterého bude
odectena hodnota koeficientu X, a vysledek bude ndasledné vyndsoben participacnim koeficientem P;
nebo

(i) nejvyssi pribézné vykonnosti Referencniho aktiva, ktera je ddna pomérem hodnoty Referencniho aktiva
k jednotlivym Dnlim observace (S cont) a jeho hodnoty k Datu emise (S initial), ktera bude nejprve
vynasoben participacnim koeficientem Q, a od vysledku bude nasledné odectena hodnota koeficientu
Y.

PUS = Max[0%; (Q * ATH perf) —Y; P * (S final / S initial — X)] (v %)
kde
P je participaéni koeficient ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadifeno desetinnym Cislem);

Q je participaéni koeficient ve vysi uvedené v Dopliiku programu (vyjadreno desetinnym cislem);

S final je hodnota Referenéniho aktiva platnd a uverejnéna ve Zdroji Referencniho aktiva ke Dni stanoveni
Pohyblivé Urokové sazby;

S initial je hodnota Referencniho aktiva platna a uverejnéna ve Zdroji Referenéniho aktiva k Datu emise;

"Dnem stanoveni Pohyblivé trokové sazby" je den uvedeny v Doplriiku programu. Pokud by Den stanoveni
Pohyblivé Urokové sazby pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den stanoveni Pohyblivé
urokové sazby namisto toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

X je hodnota koeficientu uvedend v Doplrku programu (vyjadieno desetinnym Cislem);

Y je hodnota koeficientu uvedena v Dopliiku programu (vyjadifeno desetinnym cislem);
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ATH perf znamena nejvyssi prabéznou vykonnost Referencniho aktiva, kterd bude stanovena Agentem pro
vypocty podle ndsledujici vzorce:

ATH perf = Max(S cont / S initial)
kde

S cont je hodnota Referencniho aktiva platnd a uverejnéna ve Zdroji Referencniho aktiva k jednotlivym Dnlm
observace; celkem tedy bude stanoveno tolik hodnot S cont, kolik bude jednotlivych Dnl observace;

"Dny observace" jsou dny uvedené v prislusném Doplriku programu. Pokud by jakykoli Den observace pfipadl na
den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den observace namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den,
ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pfedcasnému splaceni Dluhopis(, bude pohybliva slozka
vynosu Dluhopist vyplacena jednorazoveé spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopist ke Dni koneéné splatnosti
dluhopist.

Dojde-li v souladu s Emisnimi podminkami k pfedc¢asnému splaceni Dluhopisli, bude jmenovitd hodnota vSech
nesplacenych DluhopisU, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predcasné splaceny, spolu s narostlou
a nevyplacenou pevnou slozkou vynosu (bude-li relevantni) splacena Emitentem Vlastnikim Dluhopist ke Dni
predéasné splatnosti dluhopist. Cést pohyblivého Grokového vynosu pfislusejici k takovym Dluhopisdim za
obdobi od Data emise (v€etné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopisli (vyjma tohoto dne) bude
Vlastniklim Dluhopist vyplacena az ke Dni koneéné splatnosti dluhopis(.

Priklady kalkulace Pohyblivé Urokové sazby (zde pro Index) v zavislosti na rliznych Urovnich hodnot S initial, S
final a Scont jsou uvedeny nize.

VySe vynosu
Jmenovita o ) Nejvyssi S ATH Participacni Koeficient Participacni Koeficient Za;werecna P’rubezna Pf)hybllv’a prlp.adajlu
hodnota S initial S final e orf Koeficient P X Koeficient Q Y vykonnost vykonnost urokova na jeden
Dluhopisu v K¢ P Indexu Indexu sazba Dluhopis v
Ké
100.000 1.000 1.200 1.400 140 % 100 % 100 % 80 % 100 % 20% 12% 20% 20.000
100.000 1.000 1.000 1.200 120 % 100 % 95 % 80 % 100 % 5% 0% 5% 5.000
100.000 1.000 1.200 900 90 % 80 % 100 % 100 % 90 % 16 % 0% 16 % 16.000
100.000 1.000 800 1.200 120 % 100 % 100 % 80 % 100 % 0% 0% 0% 0
100.000 1.000 950 1.000 100 % 90 % 90 % 100 % 95 % 4% 5% 5% 5.000

5.3.2.5 Strukturované Dluhopisy Digital Coupon typu

Dluhopisy oznacené jako strukturované Dluhopisy Digital Coupon typu ponesou podminény pevny uUrokovy
vynos, jehoZ vySe bude uvedena v prislusném Doplriku programu. Narok na jeho vyplatu bude zaviset na poméru
hodnoty Referencniho aktiva ke Dni potvrzeni Urokové sazby a jeho hodnoty k Datu emise. Narok na vyplatu
urokové sazby tedy nezohlednuje vyvoj Referencniho aktiva ve sledovaném obdobi, ale jen pomér jeho hodnot
na pocatku a na konci sledovaného obdobi. V pfipadé, Ze pomér hodnot Referenéniho aktiva k danym dniim bude
vys$si nebo roven hodnoté Strike uvedené v pfislusném Doplfiku programu, dojde ke splnéni podminky a k vyplaté
pevného Urokového vynosu. V pfipadé, Ze pomér hodnot Referencniho aktiva k danym dnlim bude nizsi neZ
hodnota Strike, podminka stanovena vyse nebude naplnéna a bude vyplacen pouze (nepodminény) urokovy
vynos ve vysi 2,00 %.

Vynos bude stanoven Agentem pro vypocty podle nasledujiciho vzorce:
Pokud (U final / U initial) = Strike, pak V = JH * PS

Pokud (U final / U initial) < Strike, pak V = JH * 0,02
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kde

V znamena celkovy vynos pfipadajici na jeden Dluhopis;

JH znamena Jmenovitou hodnotu dluhopisu;

U initial je hodnota Referenc¢niho aktiva platnd a uvefejnéna ve Zdroji Referencniho aktiva k Datu emise;

U final je hodnota Referencniho aktiva platna a uverejnéna ve Zdroji Referencniho aktiva v Den potvrzeni trokové
sazby;

Strike znamena hodnotu uvedenou v Doplriku programu (vyjadienou desetinnym cCislem);

"Dnem potvrzeni trokové sazby" je den uvedeny v Doplriku programu. Pokud by Den potvrzeni Urokové sazby
pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den potvrzeni Urokové sazby namisto toho pfipadat na
takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem;

PS znamena podminény pevny urokovy vynos Dluhopis ve vysi uvedené v Dopliku programu (vyjadieno
desetinnym cCislem).

Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pevny urokovy vynos potvrzeny na zakladé vyse uvedeného vzorce je vynosem
za obdobi od Data emise do Dne konecné splatnosti dluhopis(, a nikoliv irokovym vynosem per annum.

Pokud nedojde v souladu s Emisnimi podminkami k pfed¢asnému splaceni Dluhopist, bude pevny trokovy vynos
Dluhopist (ve vysi zavisejici na splnéni podminky uvedené ve vzorci pro jeho stanoveni vyse) vyplacen
jednorazové spolu se jmenovitou hodnotou Dluhopist ke Dni konec¢né splatnosti dluhopist.

Dojde-li v souladu s Emisnimi podminkami k pred¢asnému splaceni Dluhopist, bude jmenovita hodnota vsech
nesplacenych Dluhopisl, které maji byt v souladu s Emisnimi podminkami predcasné splaceny, splacena
Emitentem Vlastnikim Dluhopisti ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti. Cast pevného Urokového vynosu
(ve vysi zavisejici na splnéni podminky uvedené ve vzorci pro jeho stanoveni vyse) pfislusejici k takovym
Dluhopistim za obdobi od Data emise (vCetné tohoto dne) do Dne predcasné splatnosti dluhopist (vyjma tohoto
dne) bude Vlastnikdim Dluhopisll vyplacena aZ ke Dni konec¢né splatnosti dluhopisu.

llustrativni pfiklady zavislosti vyplaty pevného vynosu strukturovanych Dluhopis0 typu Digital Coupon na vyvoji
hodnoty Referencniho aktiva jsou uvedeny nize:

IJmenovita hodnota Vyse podminéného Vyse pevného urokového
Dluhoisu v K& Uinitial | U final Strike pevného trokového vynosu pripadajici na jeden
P vynosu Dluhopis v K¢

100.000 1.000 1.200 1,00 25% 25.000

100.000 1.000 1.000 1,00 25% 25.000

100.000 1.000 1.200 0,90 25% 25.000

100.000 1.000 900 0,95 25% 2.000

100.000 1.000 950 0,95 25% 25.000

100.000 1.000 1.200 1,10 25% 25.000

100.000 1.000 950 1,00 25% 2.000
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5.3.2.6 Spolecnad ustanoveni ke strukturovanym Dluhopisiim

(a) Urokové vynosy na strukturovanych Dluhopisech tvofené pevnou slozkou vynosu (bude-li relevantni)
budou narlstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi pevné slozky vynosu do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi pevné slozky vynosu, jesté zahrnuje, pfi urokové sazbé platné
pro takové Vynosové obdobi pevné slozky vynosu.

(b) Hodnotu Referencniho aktiva stanovi Agent pro vypocty jako uzaviraci hodnotu v pfislusny den a v
hodinu, kdy je to obvyklé pro pfislusné Referenc¢ni aktivum. Hodnota Referencniho aktiva bude Agentem
pro vypocty zaokrouhlena na zadkladé matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinnd mista podle 3.
(tfetiho) desetinného mista. PFislusny Doplnék programu mdzZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo,
avsak za podminky, Ze Urokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné na celé
jednotky. Pohyblivou Urokovou sazbu, resp. Vykonnost koSe, pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro
vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Vlastniklim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

(c) Dluhopisy prestanou nést vynos Dnem splatnosti dluhopisll, ledaZze by po splnéni viech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pfipadé ponesou dale vynos uvedeny u jednotlivych typl strukturovanych Dluhopist shora az do (i) dne,
kdy Vlastnikim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastniklim DluhopisU, Ze obdrzZel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaZe by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, kterd z vyse uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

(d) Castka Urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazové) a prislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym cislem) (nebude-li
v prislusném Dopliiku programu uvedeno, Ze se pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet castky
irokového vynosu za obdobi jednoho b&Zného roku). Castka drokového vynosu pfislugejici k jednomu
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béZzného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové),
prislusné urokové sazby (vyjadirené desetinnym cislem) a pfislusného Zlomku dni.

5.4 Upravy Referenénich aktiv
5.4.1  Strukturované Dluhopisy vdzané na akcie

Tento ¢lanek 5.4.1 téchto Emisnich podminek se pouZije pouze na strukturované Dluhopisy vazané na akcie
(resp. kose akcii), a to ve vztahu k Referencnim aktivim, ktera maji povahu akcii (dale jen "Upravované akcie").

5.4.1.1 Oprdvnéni Agenta pro vypocty

Dojde-li po Datu emise k udalosti, ktera (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty za nasledek koncentraci
Ci zfedéni teoretické hodnoty Upravovanych akcii (¢i nékteré z Upravovanych akcii) nebo (ii) ma z jinych davodi
povahu "Potencialniho pripadu Upravy", "Mimoradné udalosti" nebo "Pripad dalSiho naruseni" dle ¢lanku 5.4.1.2
téchto Emisnich podminek, provede Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni pro ucely stanoveni vynosu
DluhopisG Gpravu Upravovanych akcii (dale jen "Uprava akcii") tak, aby po Upravé akcii byla teoreticka hodnota
Upravovanych akcii pokud moZno shodnd (v rozsahu, v jakém je to praktické) s teoretickou hodnotou
Upravovanych akcii v pfipadé, Ze by prislusna udalost nenastala, pfipadné provede jinou Upravu v souladu s
¢lankem 5.4.1.2 Emisnich podminek. Pfi vykonu vySe uvedeného opravnéni je Agent pro vypocty povinen jednat
s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat v souladu s ¢lankem 5.4.1.2 téchto

Emisnich podminek.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu souvisejici s vypoctem vynosu DluhopisQ,
kterd dle uvaZeni Agenta pro vypocty vhodné zohlednuje oslabeni nebo koncentraci teoretické hodnoty
Upravovanych akcii (a to za prfedpokladu, Ze nedojde k Upravam, které by zohledriovaly pouze zmény volatility,
ocekavanych dividend nebo likvidity Upravovanych akcii).
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Agent pro vypocty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o pfislusné dpravé s ohledem na Upravu v souvislosti
s Potencialnim pfipadem Upravy (viz definici nize) provedenou burzou, na niz se obchoduji opce na Upravované
akcie.

5.4.1.2 Postupy pro Upravu akcii
P¥i Upravé akcii je Agent pro vypoéty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami:

"Emitentem" se vyhradné pro ucely tohoto ¢lanku 5.4.1.2 rozumi emitent Upravovanych akcii, neni-li vyslovné
uvedeno jinak.

"Potencialni pfipad tpravy" znamend jakoukoliv z nasledujicich udalosti:

(i) zavedeni dalsiho rozdéleni, konsolidace nebo zména klasifikace Upravovanych akcii (v pfipadé, Ze
tyto udalosti nevedou k Pfipadu fuze) nebo bezplatna distribuce nebo dividenda kterychkoliv
z Upravovanych akcii stavajicim drZiteldm akcii jako vyplata odmén/bonusi, kapitalizace nebo
podobna prileZitost;

(ii) distribuce, emise nebo dividenda stavajicim drzitelim Upravovanych akcii: (A) dodatecnych ¢astek
takovych Upravovanych akcii, nebo (B) jiného akciového kapitalu nebo cennych papir(i zahrnujicich
prévo na vyplatu dividend a/nebo vynosy z likvidace Emitenta rovnomérné nebo pomérnych dilem
k takovym vyplatam ve prospéch drziteld Upravovanych akcii, nebo (C) akciového kapitalu nebo
jinych cennych papird jiného emitenta koupenych nebo viastnénych (pfimo ¢i nepfimo) Emitentem
jako vysledek transakce typu odstépeni nebo jiné podobné transakce, nebo (D) jakéhokoli jiného
druhu cennych papir(, prdv, opcnich listli (warrantd) nebo jinych aktiv, a to v kazdém pfipadé jako
platba (v hotovosti nebo jinym zplisobem), jejiz vySe neprekracuje aktualni trzni cenu urcenou
Agentem pro vypocty;

(iii) mimoradna dividenda dle uvazeni Agenta pro vypocty;
(iv) vyzva Emitenta ke splaceni ohledné ptislusnych Upravovanych akcii, ktery nebyly zcela splaceny;
(v) zpétny odkup pfisluSnych Upravovanych akcii Emitentem nebo kteroukoliv z jeho dcefinych

spoleénosti, at uz je financovan ze zisku nebo z kapitélu, a bez ohledu na to, zda je hrazen
v hotovosti, cennymi papiry ¢i jinym zplsobem;

(vi) pokud jde o Emitenta, udalost, ktera vede k distribuci akcionarskych prav nebo k jejich oddéleni od
kmenovych akcii nebo jiného druhu akcii Emitenta v souladu s planem pro ochranu akcionarskych
prav nebo opatfenim proti nepratelskému prevzeti, jenz v pripadé vyskytu urcitych udalosti spousti
distribuci prioritnich akcii, op¢nich listdl, dluhovych instrumentd nebo akciovych/upisovacich prav
za cenu pod jejich trzni hodnotou dle uréeni Agenta pro vypocty, a to za pfedpokladu, Ze jakakoliv
Uprava vyvoland takovouto udalosti bude znovu upravena v okamziku ukonceni takovychto prav;
nebo

(vii) jakdakoliv jind udalost, kterd by mohla mit za nasledek oslabujici nebo koncentracni ucinek
na teoretickou hodnotu pfislusnych Akcii.

"Mimoradna udalost" znamena Pripad fuze, Nabidku (Tender Offer), Znarodnéni, Insolvenci, StaZzeni z trhu
(Delisting) nebo jakykoliv Pfipad dalSiho naruseni.

"Pfipad fuze" znamenad, pokud jde o prislusné Upravované akcie, jakoukoliv (i) novou klasifikaci nebo zménu
Upravovanych akcii, kterd ma za nasledek prevod nebo neodvolatelny zadvazek prevodu vsech vydanych
Upravovanych akcii na jinou entitu ¢i osobu, (ii) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zdvaznou vyménu akcii Emitenta
s jinou entitou ¢i osobou nebo do jiné entity ¢i osoby (vyjma konsolidace, slouceni, fuze nebo zavazné vymény
akcii, ve které je takovy Emitent pokracujici entitou a ktera nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech
takovych vydanych Upravovanych akcii), (iii) nabidku prevzeti, vefejnou nabidku, nabidku smény, pokus o
akvizici, navrh nebo jinou akci uskute¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou za Ucelem koupé nebo jiného ziskani
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100 % vydanych Upravovanych akcii Emitenta, ktera md za nasledek pfevod nebo neodvolatelny zavazek prevodu
vsech takovych Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou
entitou nebo osobou), nebo (iv) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zavaznou vymeénu akcii Emitenta nebo jeho
dcetinych spolecnosti s jinou entitou nebo do jiné entity, ve které je Emitent pokracujici entitou a ktera nema za
nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych vydanych Upravovanych akcii, ale ma za nasledek to, ze
drzitelé Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou)
kolektivné vlastni bezprostfedné pfed takovou udalosti méné nez 50 % vSech Upravovanych akcii existujicich
bezprostfedné po takové uddlosti ("Reverzni fuze"), a to vkaidém pripadé, pokud Datum fuze nastane
v pfislusny Den vyplaty nebo pred timto dnem.

"Datum fuze" znamena den Ucinnosti Pripadu fuze, nebo pokud takovy den neni mozné urcit dle zakonU pfislusné
jurisdikce platnych pro takovyto Pfipad fuze, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

"Nabidka" (Tender Offer) znamena nabidku prevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, navrh
nebo jinou akci uskutecnénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, ktera ma za nasledek, Zze takova entita ¢i osoba
kupuje nebo jinak ziskdvd nebo ma pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zplsobem, vice nez 10 % akcii
s hlasovacimi pravy Emitenta, jak je stanoveno Agentem pro vypocty, na zdkladé provedeni pfisluSnych podani u
spravnich ¢&i jinych afadG/orgdnd nebo takového dalsiho poskytnuti informaci, které bude Agent pro vypoéty
povazovat za vhodné.

"Datum Nabidky" znamend v souvislosti s Nabidkou den, kdy jsou akcie s hlasovacimi pravy v objemu pfislusné
procentualni hranice (prahové castky) skutecné zakoupeny Ci jinak ziskany (dle uvazeni Agenta pro vypocty).

Nasledky Pfipadu fuze a Nabidky:

Dojde-li v dlsledku Pripadu fuze nebo Nabidky k situaci Akcie za akcie nebo k situaci Akcie za kombinované
protiplnéni, pak k pfislusnému Datu fuze nebo kdykoliv pozdéji Agent pro vypocty bud' (i)(A) provede takovou
Upravu akcif (véetné, nikoliv viak vyluéné, strategie cenového rozpéti "spread"), ktera podle jeho uvézeni vhodné
zohlednuje ekonomicky efekt takového Pfipadu fuze ¢i Nabidky (véetné Uprav, které maji zohlednit zmény
volatility, ocekavanych dividend nebo likvidity relevantni pro Upravované akcie) na Dluhopisy, kterda mlze (ale
nemusi) byt stanovena odkazem na Upravu v souvislosti s Pfipadem fuze ¢i Nabidkou provedenou burzou, kde se
obchoduji opce na pfislusné Upravované akcie, a (B) stanovi datum pocatku platnosti této Upravy, nebo (ii) pokud
Agent pro vypocty stanovi, Ze Zzadna Uprava, kterou by mohl provést v bodé (i), by neptinesla rozumny obchodni
vysledek, mdZe Emitent oznamenim Vlastnikim Dluhopisi uvefejnénym v souladu s ¢lankem 13 Emisnich
podminek alespon 20 (dvacet) Pracovnich dnl pred dnem predCasné splatnosti (dale téZ "Den pFedcasné
splatnosti dluhopist") ucinit vSechny Dluhopisy dané Emise pred¢asné splatnymi - ¢lanek 6.3.3 téchto Emisnich
podminek se na predcasné splaceni Dluhopisl pouZije obdobné.

Dojde-li v dlisledku Pripadu fize nebo Nabidky k situaci Akcie za jiné protiplnéni, pak budou vsechny Dluhopisy
dané Emise predéasné splaceny k Datu fuze, resp. Datu nabidky (dale téZ "Den pfedéasné splatnosti dluhopisd").

"Akcie za akcie" znamena (i) pokud jde o Pfipad fliize nebo Nabidku, Ze protiplnéni za ptislusné Upravované akcie
je tvoreno (nebo bude tvoreno dle volby drzitele takovych Upravovanych akcii) vyhradné Novymi akciemi,
a (ii) Reverzni fuzi.

"Akcie za jiné protiplnéni" znamend, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protipInéni za pfislusné
Upravované akcie je tvoreno vyhradné Jinym protiplnénim.

"Akcie za kombinované protiplnéni" znamena, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za pfislusné
Upravované akcie je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.

"Nové akcie" znamena kmenové nebo bézné akcie jakékoliv entity nebo osoby (odlisné od Emitenta) zapojené
do Pripadu flze nebo procesu Nabidky, nebo jakékoliv tfeti osoby, které jsou nebo které k Datu fize nebo k Datu
Nabidky maji byt dle fddného rozvrhu (i) verejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na burze nebo
v burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany Upravované akcie (nebo je-
li takova burza situovana na uzemi Evropské unie, v kterémkoliv ¢lenském staté Evropské unie) a (ii) nezavislé na
jakychkoli devizovych kontrolach, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich podobného charakteru.
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"Jiné protiplnéni" znamena hotovost a/nebo jakékoliv cenné papiry (kromé Novych akcii) ¢i aktiva (entity nebo
osoby (odlisné od Emitenta) zapojené do Pripadu flize nebo procesu Nabidky, nebo kterékoliv tfeti osoby.

"Kombinované protiplnéni" znamena Nové akcie v kombinaci s Jinym protiplnénim.

Nasledky Znarodnéni, Insolvence a Stazeni z trhu (Delisting):

"Znarodnéni" znamena, Ze vSechny Upravované akcie nebo vSechna nebo témér vSechna aktiva Emitenta jsou
znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zplsobem poZadovéno jejich pfevedeni na jakykoliv statni uUrad,
organizaci, entitu nebo jejich zastupce.

"Insolvence" znamend, Ze z divodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrotu, insolvence, zruseni,
likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Emitenta, (A) je poZzadovéano, aby vSechny Upravované akcie
takového Emitenta byly prevedeny na sprdvce konkurzni podstaty, likvidatora nebo jiného urednika s podobnymi
pravomocemi, nebo (B) bude drZiteldm Upravovanych akcii takového Emitenta pravnim aktem zakazano tyto
Upravované Akcie prevadét.

"Stazeni z trhu" znamen3, Ze prislusna burza oznami, Ze na zakladé jejich pravidel jsou (nebo budou) z jakéhokoliv
dlvodu (vyjma Pripadu fuze nebo Nabidky) Upravované akcie stazeny z trhu, Ze nebudou obchodovany nebo
kotovany na burze ¢i jiném trhu a nebudou bezprostfedné opét pfijaty na k obchodovani na takovém trhu nebo
znovu kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim systémem nachdzejicim se ve stejné zemi (nebo je-li burza
situovana na Uzemi Evropské unie, v jakémkoliv clenském staté Evropské unie) jako plvodni burza.

Dojde-li k pfipadu Znarodnéni, Insolvence nebo Stazeni z trhu (Delisting), pak budou vsechny Dluhopisy dané
Emise predcasné splaceny k datu ucinnosti Znarodnéni, Insolvence nebo StaZeni z trhu (dale téZz "Den pFedcasné
splatnosti dluhopisa").

"Pfipad dalSiho naruseni" znamena kteroukoliv udalost uvedenou v bodech (i) az (iii) nize:

(i) "Zména prava" znamenj, Ze k kterémukoli datu ocenéni Referencniho aktiva nebo kdykoliv po
tomto dni (A) v disledku pfijeti nebo zmény jakéhokoliv platného zdkona nebo pravniho
predpisu (vcetné, nikoliv vsak vylucné, jakéhokoli dariového zdkona) nebo (B) v dusledku
vyhlaseni jakéhokoliv platného zdkona nebo pravniho predpisu (véetné jakéhokoliv opatfeni
pfijatého pfislusSnym danovym uradem) nebo zmény v jeho vykladu kterymkoliv soudem,
spravnim Gradem nebo regulaénim dradem s pfislusnou jurisdikci, Emitent (zde ve smyslu
Emitenta DluhopisQ) zjisti v dobré vite, Ze (X) drzba, nabyti nebo disponovani Upravenymi
akciemi, které se tykaji pfislusnych Dluhopisl, se stane nezakonnym aktem, nebo (Y) by to
obnaselo podstatné zvySeni nakladld vynaloZenych na plnéni Emitentovych (zde ve smyslu
Emitenta Dluhopisd) povinnosti vyplyvajicich z DluhopisG (véetné, nikoliv vSak vyluéné, naklad
vzniklych nasledkem zvySeni dafové odpovédnosti, snizeni dafiovych Ullev nebo jiného
negativniho dopadu na jeho dariové postaveni).

(ii) "Insolvencni podani" znamen4, Ze Emitent Upravenych akcii na sebe poda navrh na zahajeni
insolvenéniho fizeni, konkurzniho fizeni nebo jiného podobného fizeni podle jakéhokoli
Upadkového zdkona nebo jiného podobného zdkona postihujiciho prava véfitel(, a/nebo
Emitent udéli souhlas s vydanim navrhu na zahdjeni takového fizeni, nebo na sebe Emitent
poda navrh na zruseni ¢i likvidaci nebo takovy ndvrh poda soud ¢i jiny opravnény sprdvni urad
(vCetné regulatora), nebo Emitent udéli souhlas s podanim navrhu na zruseni ¢i likvidaci své
osoby, to vse za predpokladu, Ze jakékoliv Fizeni zahajené vériteli nebo jakékoli navrhy podané
vériteli, k nimZ Emitent neudéli svlij souhlas, nebudou povaZovany za Insolvencni podani.

(iii) "Naruseni hedgingu" znamena, Ze Emitent (zde ve smyslu Emitenta Dluhopist) neni schopen
ani pfi vynaloZeni priméreného obchodniho usili (A) nabyt, zfidit, opétovné zfidit, nahradit,
udrZovat, ukoncit/zlikvidovat nebo disponovat s jakoukoliv transakci nebo aktivy, které jsou dle
jejiho uvazeni nezbytné k zajisténi rizika ceny podkladovych akcii Dluhopist nebo s plnénim
dluhl z nich wvyplyvajicich, nebo (B) dosdhnout, ziskat zpét nebo poukazat (opatfit
protihodnotu) vynos z jakékoliv takové transakce nebo aktiv.
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5.4.2  Strukturované Dluhopisy vdzané na Index

Tento ¢lanek 5.4.2 Emisnich podminek se pouZije pouze na Dluhopisy, jejichZ vynos je vazany na Index (resp. kos
Index). Pfi Upravé Dluhopisd, jejichz podkladovym aktivem je Index, je Agent pro vypocty povinen postupovat
v souladu s nize uvedenymi podminkami a postupy.

5.4.2.1 Zmeéna v osobé Sponzora indexu

Pokud Sponzor indexu prestane provadét vypocet Indexu, ale stejny index nebo jiny index (ktery je vsak dle
opravnéného nazoru Agenta pro vypocty s Indexem srovnatelny) bude vypocitavan a uverejiiovan jinou osobou
(dale jen "Nahradni sponzor"), pak Indexem bude naddle takovy stejny index, popf. takovy jiny srovnatelny
(ndhradni) index, vypocitavany a uverejiiovany Nahradnim sponzorem.

5.4.2.2 Zména v osobé Oznamovatele indexu

Pokud Oznamovatel indexu Index prestane uverejnovat, avsak stejny index nebo jiny index (ktery je vSak dle
opravnéného ndazoru Agenta pro vypocty s Indexem srovnatelny) bude uvefejnovan jinou osobou (dale jen
"Nahradni oznamovatel"), pak Indexem bude takovy stejny index, popf. takovy jiny srovnatelny index,
uverejnovany Nahradnim oznamovatelem.

5.4.2.3 Zména Indexu

Pokud Sponzor indexu podstatnym zplsobem zméni numerickou formu nebo zplsob vypoctu Indexu, popf. jinak
tento Index vyznamné upravi ¢i zrusi (dale jen "PFipad Gpravy Indexu"), pak Agent pro vypocty mize pro Ucely
Dluhopisti postup pro vypocet Indexu upravit, v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich,
bude-li existovat, s Ucinnosti ode dne provedeni pfislusné zmény nebo Upravy Sponzorem indexu (v€etné tohoto
dne) tak, aby Index vypocitany v souladu s Gpravou Agenta pro vypocty co mozna nejvice (v rozsahu, v jakém je
to rozumné mozné) odpovidal hodnoté, kterou by Index mél, kdyby ke zméné nebo Upravé Sponzorem indexu
nedoslo, nacezZ Indexem bude nadale takovy Agentem pro vypocty upraveny Index. Agent pro vypocty mlze dle
svého vyhradniho uvazeni pro Ucely stanoveni vynosu z DluhopisU téZ provést Upravu prislusnych Dluhopisi tak,
aby byla po Upravé Indexu teoreticka hodnota vzorce pro vypocet vynosu Dluhopisi pokud moZno shodna
(v rozsahu v jakém je to praktické) s teoretickou hodnotou takového vzorce v pfipadé, Ze by Pfipad Gpravy Indexu
nenastal. Pro Ucely takovych Uprav Indexu bude Agent pro vypocty postupovat zejména tak, ze bud' (i) k
prislusnému dni ocenéni Referencniho aktiva pouzije namisto publikované hodnoty Indexu k takovému dni
ocenéni Referencniho aktiva ke stanoveni hodnoty Indexu numerickou formu nebo zpulsob vypoctu Indexu
ucinné bezprostredné pred Pripadem Upravy Indexu a pfi pouziti pouze téch sloZzek Indexu, ze kterych se Index
skladal bezprostfedné pred Pripadem Upravy Indexu, nebo (ii) nahradi Index takovym nahradnim indexem, ktery
bude dle uvaZeni Agenta pro vypocty co nejvice odpovidat sloZeni a zplisobu vypoctu plvodniho Indexu predtim,
nez nastal Pfipad Upravy Indexu.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu souvisejici s vypoctem vynosu
pfislusnych Dluhopis(, ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohlednuje Pfipad Upravy Indexu.

Nastane-li Pfipad Upravy Indexu a Agent pro vypocty usoudi, Ze Uprava Indexu dle predchoziho odstavce neni
moznd, nebo pokud dojde k zaniku Indexu a Agent pro vypocty usoudi, Ze neni k dispozici Zadny Index, ktery by
ho pro Ucely stanoveni vynosu Dluhopist nahradil, mizZe Emitent ozndmenim Vlastniklim DluhopisG uverejnénym
v souladu s ¢lankem 13 Emisnich podminek alespori 20 (dvacet) Pracovnich dnli pfed dnem ptedcasné splatnosti
(dale téZ "Den predcasné splatnosti dluhopisd") ucinit vSsechny Dluhopisy dané Emise predcasné splatnymi —
¢lanek 6.3.3 téchto Emisnich podminek se na predcasné splaceni Dluhopisl pouZije obdobné.

5.4.2.4 Absence vypoctu nebo neuverejnéni Indexu

Pokud v den ocenéni Referenéniho aktiva nebude Index vypocitan a/nebo uverejnén, Agent pro vypocty stanovi
vynos z Dluhopist na zakladé toho zpUsobu vypoctu, ktery byl pouzit k vypoctu hodnoty Indexu ke dni, k némuz
byl Index naposledy vypocitan, a to s pouzitim cen na pfislusnych Trzich s vypadkem v pfislusny den ocenéni
Referencniho aktiva, pficemz se zohledni podkladova aktiva pouzitd ke dni, kdy byl Index naposledy vypocitan.
Pokud ceny téchto podkladovych aktiv nejsou k dispozici v pfislusny den ocenéni Referenéniho aktiva k okamziku
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uzavieni obchodovani na pfislusném Trhu s vypadkem, pak Agent pro vypocty, bude-li to rozumné mozné,
stanovi prislusny vynos Dluhopis(l na zdkladé posledni vefejné znamé ceny, za niz byla tato podkladova aktiva
obchodovana.

5.4.2.5 Pripad vypadku trhu ve vztahu k Indexu

Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k cennému papiru, ktery tvori soucast Indexu, mize Agent pro vypocty
pfi stanoveni prislusného procentualniho podilu tohoto cenného papiru na Urovni Indexu vychazet ze srovnani
(i) ¢asti Indexu odpovidajici tomuto cennému papiru (bezprostfedné pred vznikem tohoto Ptipadu vypadku trhu)
a (ii) celkového Indexu (bezprostiedné pred vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu).

5.4.3  Strukturované dluhopisy vdazané na cenné papiry fondu kolektivniho investovani

Tento ¢lanek 5.4.3 Emisnich podminek se pouZije pouze na Dluhopisy vazané na cenné papiry, které jsou akciemi,
podilovymi listy nebo obdobnymi cennymi papiry fondu kolektivniho investovani, a to ve vztahu k Referencnim
aktiviim, ktera maji povahu takovych akcii, podilovych listi nebo obdobnych cennych papird fondu kolektivniho
investovani (dale jen "Upravované cenné papiry fondu kolektivniho investovani").

Dojde-li po Datu emise k preméné (napf. fuzi ¢i rozdéleni) prislusného fondu (subjektu) kolektivniho investovani,
v dlsledku ¢ehoZ by doslo k vyméné Upravovanych cennych papirG kolektivniho investovani Referenéniho aktiva
za cenné papiry kolektivniho investovani jiného fondu (pro ucely tohoto odstavce dale jen "Pfeména"), budou
takové jiné cenné papiry kolektivniho investovani povazovany pro ucely stanoveni hodnoty Referencniho aktiva
za cenné papiry kolektivniho investovani, které namisto plvodnich predstavuji cenné papiry kolektivniho
investovani Referencniho aktiva, a to pti zohlednéni vyménného poméru plvodnich a novych cennych papira
kolektivniho investovani. O Pfeméné a ucinnosti takového opatfeni bude Emitent informovat Vlastniky
Dluhopis(.

Dojde-li k takové zméné Referenéniho aktiva, kdy nebude moZné pouZit uvedeny postup (napf. v dlsledku
zndrodnéni emitenta Referencniho aktiva, prohlaseni insolvence emitenta Referen¢niho aktiva nebo obdobného
opatreni ¢i zaniku emitenta Referencniho aktiva bez pravniho nastupce) (pro tcely tohoto odstavce dale jen "Jina
zména"), a nebude-li k dispozici dle vyhradniho nazoru Agenta pro vypoclty rozumné pfijatelny titul, ktery by
Upravované cenné papiry kolektivniho investovani pro ucely stanoveni hodnoty Referencniho aktiva nahradil
a ktery by byl se zaniklym titulem porovnatelny, stanovi hodnotu Referencniho aktiva v pfislusné dny Agent pro
vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla ve vSech podstatnych ohledech
porovnatelnd s hodnotou Referencniho aktiva, kdyby k Jiné zméné nedoslo.

PFi vykonu svého vyhradniho uvazeni je Agent pro vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi
papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

5.4.4 Ozndmeni uprav

Jakakoli uprava Dluhopist dle tohoto ¢lanku 5.4 Emisnich podminek nabyva Ucinnosti oznamenim Vlastnikdm
Dluhopisti v souladu s ¢lankem 13, pficemz se tak musi stat s dostatecnym predstihem pred uplynutim Ihity
k vykonu prav z Dluhopisi a musi byt Setfena prava Vlastnikd Dluhopist. Takova Uprava bude pro Vlastniky
Dluhopisti pfi vykonu jejich prav z DluhopisG zdvazna. Tim neni dotéeno ustanoveni ¢lanku 23 Nafizeni o
prospektu.

5.5 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliiku programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroceny. Vynos takovych Dluhopisl je predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu
a emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli nediro¢enym
Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem rfadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatna Castka Urocena pfislusnou Diskontni sazbou, a to aZ do (i) dne, kdy Vlastnikdm Dluhopis
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnik(im
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Dluhopist, Ze obdrZel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto oznameni doslo
k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych
skutec€nosti nastane dfive. V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet
provadi na zakladé prislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Dopliiku programu.

5.6 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplriku programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou vynos
stanoveny kombinaci vynosu dle ¢lankd 5.1, 5.2 a/nebo 5.5 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném
Dopliiku programu pro jednotlivd Vynosova obdobi. Vynos Dluhopist s kombinovanym vynosem tak bude

stanoven na zakladé kombinace diskontniho a/nebo pevného a/nebo pohyblivého tirokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopist

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k predfasnému splaceni Dluhopisti Emitentem z dlvod( stanovenych v téchto Emisnich
podminkach, bude jmenovitd hodnota Dluhopisl (resp. Diskontovana hodnota, popripadé jina hodnota, ktera
bude ptipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopis( pfi
splatnosti Dluhopist) splacena ke Dni konecné splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich
podminek. Neni-li v pfislusném Doplriku programu stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisl
(popfipadé jina hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastniktim Dluhopist pfi splatnosti Dluhopist) splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisd.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovita hodnota Dluhopisli oznacenych v prislusném Doplriku programu jako amortizované Dluhopisy
bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

(b) Nebude-li v pfislusSném Dopliiku programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty rozvrieno
do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopis(.

(c) Nebude-li v pfislusném Dopliku programu uvedeno jinak, bude pfislusna splatka jmenovité hodnoty
splatna vidy spolu s vynosem Dluhopist v Den vyplaty trokl pfislusného Vynosového obdobi.

(d) VysSe vSech dilCich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendari, ktery bude tvorit soucast prislusného Doplriku programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téZ c¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou
pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1  Pripustnost pfedcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Dopliiku programu stanoveno jinak, Emitent neni oprdvnén na zadkladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisi dané emise Dluhopist s vyjimkou predéasného
splaceni Dluhopist dle ¢lanku 5.4 téchto Emisnich podminek a predcasného splaceni Dluhopist v majetku
Emitenta vsouladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek. Za predcasné splaceni Dluhopisl se také
nepovazuje pfipad, kdy v souladu s pfislusnym Dopliikem programu nema byt jmenovita hodnota splacena
jednorazové ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Ozndmeni o predcasném splaceni
Je-li v pfislusném Doplriku programu stanoveno datum nebo data predc¢asného splaceni Dluhopisl z rozhodnuti
Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise

ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopis(
v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pred
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takovym pfislusnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych kratsich lhitach uvedenych v pfislusném
Dopliiku programu) (déle také jen "Den pfedcasné splatnosti dluhopist").

6.3.3  Piedcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle clanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predcasné splatit vsechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi
tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusného Doplnku programu. V takovém pfipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy
dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v pfislusném Doplriiku programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym drokem (pokud je to relevantni), resp. Diskontované hodnoté. Pokud k Dluhopisiim dané emise
byly vydany Kupdény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému ndleZejici Kupony, které
jesSté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od Castky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu.
Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu.

6.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikt Dluhopist
6.4.1 Pripustnost pfed¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Doplriku programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisli neni opravnén pozadat o predcasné
splaceni Dluhopist pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou predcasného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lank( 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

6.4.2 Ozndmeni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplriku programu stanoveno datum nebo data predcasného splaceni Dluhopisl z rozhodnuti
Vlastnik(l Dluhopisl, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist pfislusné emise pravo dle své Uvahy poZadat o
predcasné splaceni ¢asti nebo vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisi dané emise ke kterémukoli
takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi
a doruenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet
pét) dni pred takovym pfislusSnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych kratsich IhGtach uvedenych

v pfislusném Doplriku programu) (dale také jen "Den predcasné splatnosti dluhopist").
6.4.3  Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisti podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu prijmout predcasné splaceni viech Dluhopisi dané emise, o
jejichz pfedcasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku
6.4 a prisluSného Dopliiku programu a poskytnout Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost,
kterou Emitent pfipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym predcasnym splacenim pozadovat. V
takovém pfripadé, avSak vidy pouze proti vraceni pfislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v prislusSném Dopliku programu spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym uUrokem (pokud je relevantni), resp. Diskontované hodnoté. Pokud k
Dluhopistim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSsechny k nému
nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od ¢astky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avSak pouze proti odevzddani
prislusného Kupdnu. Vsechny Kupdny naleZejici k Dluhopisim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.5 Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplrku programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopis( pravo na odprodej ¢asti

nebo viech svych Dluhopist pfed splatnosti Emitentovi k datdim odkupu uvedenym v takovém Doplriku programu
(put opce) (kazdy takovy den pro Ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém pfipadé bude

33



Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lh(té nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pred prislusSnym
Dnem odkupu (nebudou-li v Dopliiku programu uvedeny kratsi lhity) pisemné (nebo jinym zplsobem
dohodnutym individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni viech nebo urcitého poctu jim vlastnénych
Dluhopist k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni
od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat
alespon jednoznacnou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznaénou identifikaci Dluhopist, pocet a celkovou
jmenovitou hodnotu Dluhopisd, o jejichz odkoupeni Zada. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi
100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliiku programu stanovena jind cena.
K vyporadani prevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni
Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopist vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Proddvajici Vlastnik
Dluhopist i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim prevodu. Pro Ucely odprodeje Dluhopist
poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potiebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potrebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v pfislusné evidenci o Dluhopisech. V
mite, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim predpisim, se pfislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje
Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano, neprevést na tfeti osobu, a to pocinaje dorucenim vyzvy Vlastnika
Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.

Bude-li to uvedeno v pfislusném Doplrku programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopist pred jejich
splatnosti od Vlastnik( Dluhopist k datim uvedenym v takovém Doplnku programu (call opce) (kazdy takovy den
pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém pfipadé Emitent vyzve Vlastniky Dluhopist
k odprodeji (vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopist (v takovém pfipadé vsak vidy pomérné (pro rata)
k celkové jmenovité hodnoté Dluhopisd vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopis) ve IhGté nejdiive 60
(Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pred pfislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dopliiku programu
uvedeny kratsi lhaty) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici DluhopisG maji povinnost Dluhopisy
uvedené v takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Ozndmeni Emitenta o
uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisli bude uverejnéno zplsobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek;
bude-li identita Vlastnik( Dluhopisd Emitentovi zndma, mliZe byt jednotlivym Vlastnik Dluhopist zaslano
oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisu, nebude-li v pfislusném Dopliiku programu stanovena jind cena. K vyporadani prevodu dojde
v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude
prevod Dluhopist vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou
kazdy své naklady spojené s vyporadanim prevodu. Pro Ucely odprodeje Dluhopisti poskytne Vlastnik Dluhopisu
Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné dokumenty, které jsou
nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v pfislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to
nebude odporovat kogentnim pravnim predpisiim, se pfislusni Vlastnici Dluhopisli zavazuji Dluhopisy, o jejichz
odkup Emitent pozadd, neprevést na treti osobu, a to pocinaje dorucenim c¢i uverejnénim (podle toho, co bude
jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V ptipadé poruseni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, mzZe byt Emitent opravnén poZadovat po
porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli pfipadné Gjmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v
pfislusném Dopliiku programu (pficemz Emitent je opravnén zapodist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni
smluvni pokuty nebo jeji casti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu vici
Emitentovi), resp. rozhodnout o predéasném splaceni Dluhopisd, ohledné nichz doslo k poruseni povinnosti
prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti o predcasné splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi pro dané
Dluhopisy datum predcasného splatnosti (dale také jen "Den pfedéasné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi
predchdzet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po oznameni tohoto data pfislusnému
Vlastnikovi Dluhopisu (zpGisobem uvedenym v ¢&lanku 13 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné pfimo
takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na predcasné splaceni se pouZije obdobné ¢lanek 6.3.3, resp. 6.4.3, téchto
Emisnich podminek.

6.6 Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim c¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak
nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude drZet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu
proda, Cizda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti prava a povinnosti. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjSim
zaniku jim vlastnénych Dluhopist podle pfedchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych
Emitentem aZ v okamziku jejich splatnosti.
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6.7 Domnénka splaceni

V pripadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisd (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd bude pripadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikm Dluhopis( pti splatnosti nebo predc¢asné splatnosti Dluhopistl) a nabéhlych drokovych ¢&i jinych
vynosu (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopis( ve smyslu ustanoveni ¢lankd 5, 6, 9 a
12.4.1 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfisluSnym Dopliikem programu, vSechny dluhy Emitenta z
Dluhopist budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povaZovany za piné splacené ke dni pripsani
pfislusnych ¢astek na pfislusny Gcet Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy Ci jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopistd (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisd s vynosem na bazi diskontu anebo takovou
jinou hodnotu, kterd bude pripadné uvedena v Dopliku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopis pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisll) vyluéné v méné, ve které je v
prislusném Doplriku programu denominovdna jmenovita hodnota Dluhopisd, neni-li podle prislusného Doplriku
programu pfipustné vyplaceni urokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera bude pripadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisti pfi splatnosti nebo predéasné splatnosti Dluhopisti) v jiné méné nebo ménach. Urokovy & jiny vynos
(pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikiim Kupénl (budou-li vydavany) a
jmenovita hodnota Dluhopist (popfipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedéasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, kterd bude pfipadné uvedena v Doplriku programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DluhopisG pfi splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopistl) bude
splacena Vlastnikiim Dluhopisli za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného
Doplitku programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfislu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi
v dobé provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze jakdkoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo
ve které maji byt v souladu s pfisluSnym Dopliikem programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne
a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopist budou automaticky a bez dal$iho oznameni
Vlastniklm Dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky
na EUR bude pouZit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy.
Takové nahrazeni prislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zzadném ohledu nedotkne existence
dluhlG Emitenta vyplyvajicich z Dluhopis nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povaZzovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliku programu pfislusnych Dluhopis( ani za Pripad
neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2  Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynosl (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera je pripadné uvedena v Dopliku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopistl pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) budou Emitentem provadény k datim uvedenym
v téchto Emisnich podminkach a v prislusném Doplriku programu (kazdy takovy den, véetné Dne vyplaty pevné
slozky vynosu, podle smyslu déle také jen "Den vyplaty troka" (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (c) a
5.2.1 pism. (d) téchto Emisnich podminek, kdy se urokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty
urokd nebo vybrané Dny vyplaty Grok( nebo v Den konec¢né splatnosti dluhopist) nebo "Den konecné splatnosti
dluhopis" nebo "Den pFedcasné splatnosti dluhopist" nebo kaZzdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to
prostfednictvim Administratora. Pokud je v prislusSném Dopliku programu stanoveno, Ze dochazi k ipravé Dn(
vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery
neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery:
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(a)

(b)

(c)

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, Ze v Dopliiku programu je stanovena konvence
Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avsak v pfipadé, Ze by takovy nejblize ndasledujici Pracovni den
spadal do dalsiho kalendarniho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pripadat na nejblize predchazejici
Pracovni den, a to v pfipadé, Ze v Doplriku programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena

o,

nasledujici"; nebo

je nejblize prfedchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, Ze v Doplriku programu je stanovena konvence
Pracovniho dne "Pfedchazejici";

pficemzZ Emitent nebude povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodate¢né ¢astky za jakykoli éasovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3

7.3.1

(a)

(b)

(c)

7.3.2

(a)

Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopisd, jsou
(i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisli podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich
podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusSného Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Kupdny
evidovany ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby").
Pro ucely urceni pfijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k
prevodim Dluhopis nebo Kupéni (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se
takové platby, véetné Data ex-kupodn.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopisli (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera bude pfipadné uvedena v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopis(), jsou osoby, na jejichz
uctu vlastnika v Centrdinim depozitdfi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist
(popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu
anebo takové jiné hodnoty, ktera je pripadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopistl) nebudou Emitent
ani Administrator pfihlizet k pfevodlim DluhopisG uc¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne,
az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

V pripadé Dluhopisli s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto
Emisnich podminek), na jejichZz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci prislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den
vyplaty urokd.

Listinné Dluhopisy
V ptipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude

Emitent vyplacet Urokové Ci jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopist, osoby, které (neni-li v téchto

36



(b)

(c)

7.3.3

(a)

(b)

(c)

Emisnich podminkach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku prislusného Dne vyplaty Grok( (dale také jen "Opravnéné osoby"). V
souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim
Dluhopis( u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu ptislusného Dne vyplaty trokd. Pokud budou
vydany Kupdny, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych
Dluhopist, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji pFislusny Kupdn.

V ptipadé vydani konkrétnich listinnych Dluhopist budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisll (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd bude pripadné uvedena
v Doplriku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikdm Dluhopisl pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisll) osoby, které (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak — viz
¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopisl k poéatku pfislusného Dne
splatnosti dluhopist a které odevzdaji Administratorovi prislusné Dluhopisy v Uréené provozovné
Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim Dluhopisi uc¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v
pribéhu prislusného Dne splatnosti dluhopisd.

V pfipadé Dluhopisli s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopistl, osoby, které (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1
téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku prislusného Dne vyplaty uroki a, v
pfipadé splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi pfislusné
Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem
1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopist u¢inénym (resp.
oznamenym Emitentovi) v priibéhu pfislusného Dne vyplaty troku.

Sbérny dluhopis

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet udrokové ¢i jiné vynosy z Dluhopis(
predstavovanych podilem na Sbérném Dluhopisu, budou osoby, které (neni-li vtéchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak — viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky
Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty Urokd (déle také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s
¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopis(
ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v prlibéhu prislusného Dne vyplaty trokd.

V pfipadé vydani Dluhopisi predstavovanych podilem na Sbérném Dluhopisu budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu,
kterd bude ptipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisli) osoby, které (neni-li v téchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky
Dluhopist k pocatku pfislusného Dne splatnosti dluhopist (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu
s ¢lankem 1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopis(
ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu prislusného Dne splatnosti dluhopist.

V pripadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusSnou ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopisl
predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby, které (neni-li vtéchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak —viz ¢lanky 9.2 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek) budou Vlastniky Dluhopisu k poc¢atku
prislusného Dne vyplaty Urokd (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.5 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim Dluhopist ucinénym (resp.
ozndmenym Emitentovi) v pribéhu prislusného Dne vyplaty tUroka.
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7.4

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
pfevodem na jejich Ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v
prislusném Doplriku programu (déle také jen "Platebni misto").

7.4.1

(a)

(b)

(c)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfislusnd Opravnénd osoba udéli Administratorovi
na adresu Urcené provozovny vérohodnym zplsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohldseni s Uredné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o
vySe zminéném uctu umozniujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo ufedné
ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu ptijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v pfipadé
pravnickych osob dale origindlem nebo urfedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku
prijemce platby ne starsi 3 (tii) mésicl (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud
relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu a ostatnimi pfipadné prislusSnymi prilohami dale také jen
"Instrukce"). V pripadé originall cizich Gfednich listin nebo Ufedniho ovéreni v ciziné se vyZaduje pfipojeni
prislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co
je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym poZadavklim Administratora,
pricemz Administrator bude oprdvnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dliikaz o tom, Ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz
musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména
opravnén pozadovat (i) predloZeni plné moci v pripadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé
potfeby s uUfedné ovérenym prekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zzadnou odpovédnost za
Skody zpUsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi
sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavk(im tohoto ¢lanku, je
povaZzovana za fadnou.

V pfipadé zaknihovanych DluhopisG nebo zaknihovanych Kupdn( je Instrukce podana vcas, pokud je
Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych
Dluhopist a Dluhopist predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu je Instrukce poddna véas, pokud
je Administratorovi doruéena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnd prede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy
je platba provadéna na zdkladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupdnu, nebo (ii)
v pfislusny Den vyplaty v ostatnich pripadech.

V pripadé listinnych Dluhopist a Dluhopis predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu nabyva
Instrukce ucinnosti nejdrive prislusnym Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych Kupdénil nabyva Instrukce
ucinnosti nejdrive dnem odevzdani pfislusného listinného Kupdnu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupdény se povaZzuje za splnénou fadné a véas, pokud je pfislusnd castka poukdzana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou a vcas podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud
je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby
v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z
Gc¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné ne? v zakonné méné Ceské republiky. Povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupony nebo
Dluhopisy predstavovanymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je prislusna
Castka poukdazdna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud
je (i) pfipsana na Gcet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru €NB, jedna-li se o platbu
v zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné
méné nei v zdkonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel Fadnou
a ucinnou Instrukci, avSak nejdfive v prislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala
Administratorovi vcas fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich podminek, pak
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(d)

7.4.2

(a)

(b)

(c)

(d)

povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povaZuje vici takové Opravnéné osobé za
splnénou fadné avcas, pokud je pfislusSna c¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle ¢lanku 7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnl
ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsdna z Gu¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplGsobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim predloZenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupdnu.
Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim véasné a rfadné
Instrukce nebo dalSich dokument( ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze
Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nesprdavné, nelplné nebo nepravdivé
anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodd nema
Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.

Hotovostni platby

V ptipadé, Ze je tak uvedeno v prislusSném Doplnku programu, bude na Zadost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti v Platebnim misté.
Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy diikaz
otom, Ze osoba, ktera poZaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu
v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je Administrator opravnén poZadovat (i) predloZeni dokumentu
prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby (v pripadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li
Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsana do obchodniho rejstfiku, je tfeba predlozit i original nebo
uredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsSi 3 (tfi) mésicq,
(i) original nebo uredné ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu prijemce platby pro pfislusné
danové obdobi, a v ptipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou moc s Ufedné ovérenym
podpisem. V pfipadé, Ze jakykoliv z poZadovanych dokumentl je v jiném neZ Ceském jazyce, je tfeba
spolecné s originalem dokumentu predloZit i jeho Ufedné ovéreny preklad do ¢eského jazyka. V pripadé
originall cizich urednich listin nebo Ufedniho ovéreni v ciziné se vyZaduje pfipojeni pfislusného vyssiho
nebo dalSiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost,
uplnost nebo pravost predloZzenych dokumentl a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zplisobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim poZadovanych dokumentl ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takovych dokumentl. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢&astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnény
radné a vcas, pokud muze byt pfislusna castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s
odstavcem (a) tohoto clanku v pfislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska
technickych mozZnosti Administratora mozné. Pokud kterdakoli Opravnéna osoba nepredloZi
Administratorovi veskeré dokumenty poZadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto
¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemz v takovém pfipadé plati, Ze takova Opravnéna osoba
nema narok na jakykoli urok ¢i jinou ndahradu za takovy ¢asovy odklad prislusné platby.

V pfipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust listinnych
Dluhopisti nebo Kupdéni (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v
souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, Ze pfislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany)
budou odevzdany nebo predlozeny prislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem
7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. DalSi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se véasného
doruceni poZadovanych dokument(l Administratorovi zistavaji nedotceny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplisobené tim,
Ze (i) Oprdvnénd osoba vcas nepredlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany),
dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupdny
(budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly nelplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz
Opravnéné osobé v takovém pripadé nevznika Zadny narok na jakykoli Grok ¢i jinou ndhradu za takto
zpUsobeny casovy odklad prislusné platby.

39



Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takovd zména se nesmi
tykat postaveni nebo zajmu Vlastnik( Dluhopisi nebo Vlastnik( Kupdnl (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti
bude Vlastnikim Dluhopist nebo Vlastnikim Kupdnl (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim
¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Dariové pravni predpisy statu investora a dariové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit
dopad na pfijmy z Dluhopis(. Emitent prebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.

Splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist
s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je pfipadné uvedena v Doplfiku programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) a
vyplaty urokovych ¢i jinych vynost z Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatkl jakéhokoli
druhu, ledaZe takova srazka dani nebo poplatkd bude vyzadovana pfislu$nymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakadkoli takova srazka dani nebo poplatkd vyZzadovana pfislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikéim
Dluhopist nebo Vlastniklim Kupén( (budou-li vydavany) Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo
poplatkl, pokud v pfislusném Dopliiku programu neni stanoveno jinak.

9. Pfedéasna splatnost Dluhopist v Pfipadech neplnéni povinnosti

9.1 Pfipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skutecnosti a takovd skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti ddle také jen "Pfipad neplnéni povinnosti"):

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony (budou-li vydavany), kterych se takova platba tyka,
nebude provedena v souladu s clankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruseni zlstane
nenapraveno déle neZ deset (10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutec¢nost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené
provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplini nebo nedodrzi jakoukoli povinnost (jinou nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici
z téchto Emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-li tato smlouva uzaviena) a takové
poruseni zlistane nenapraveno po tficet (30) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu
Urcené provozovny; nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluh( Emitenta

jakykoliv splatny dluh nebo dluhy Emitenta, véetné dluhd vyplyvajicich z ru¢eni poskytnutého Emitentem,
presahujici ve svém Uhrnu ¢astku 500.000.000 K¢ (pét set milionl korun ceskych) (nebo ji odpovidajici
Castku v jiné méné), nebude Emitentem radné uhrazen i pres predchozi upozornéni dané Emitentovi
véritelem, Ze takovy dluh nebo dluhy jsou splatné, a tento dluh nebo dluhy zlistanou presto nesplaceny
po vice neZ deset (10) Pracovnich dni od data takového predchoziho upozornéni nebo data, ke kterému
uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfisluSnym
véfitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem predepsanym zplsobem
neplatnost dluhu co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskutecni do patnacti (15) Pracovnich dnl ode
dne pravomocného rozhodnuti prislusného organu v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit;
nebo
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(d) Ukonceni Cinnosti

Emitent pfestane podnikat nebo na zdkladé pravomocného rozhodnuti pfisluSného orgdnu prestane byt
opravnén podnikat jako banka; nebo

(e) Insolvence

Emitent navrhne soudu prohlaseni konkurzu na svlj majetek, povoleni reorganizace ¢i podd obdobny
insolvencni navrh; nebo soud ¢i jiny organ prislusné jurisdikce prohlasi na majetek Emitenta konkurs,
povoli reorganizaci nebo vyda jiné obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolvenéni navrh je soudem
zamitnut z toho dlvodu, Ze Emitentlv majetek nepokryva ani naklady fizeni; nebo

(f) ZruSeni Emitenta

bylo vyddno pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci;

pak:

(i) mohou Vlastnici Dluhopist (jinych nez Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, viz specifickou Gpravu v bodé (ii)
nize) predstavujicich alespori 1/4 (jednu ¢tvrtinu) z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist, které dosud nebyly
splaceny, dle své Uvahy pisemnym oznamenim urcenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o pfedcasném splaceni") pozadat o predcasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist (popfipadé takové jiné hodnoty, ktera je prfipadné uvedena v Dopliiku programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi predc¢asné splatnosti Dluhopist), jejichz jsou vlastniky
a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého Urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s témito Emisnimi podminkami, ke Dni pfedc¢asné splatnosti dluhopist (resp. v pfipadé pomérné ¢asti
pohyblivé slozky vynosu u strukturovanych Dluhopist ke Dni konecné splatnosti dluhopist) a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s
kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jeSté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevraceného kupdnu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani prislusného Kupdnu. VSechny Kupdny nalezZejici k Dluhopisu,
jehoZ se Oznameni o predéasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdnu; nebo

(ii) v pripadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroCeny, mohou Vlastnici Dluhopist
predstavujicich alespori 1/4 (jednu ¢tvrtinu) z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist, které dosud nebyly
splaceny, dle své Uvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o pfedéasném splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopis(,
jejichz jsou vlastniky a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popfipadé
v takové jiné hodnoté, ktera je pripadné uvedena v Doplnku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopist pfi predcasné splatnosti Dluhopist) ke Dni predcasné splatnosti dluhopist a Emitent je
povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2  Splatnost pfedéasné splatnych Dluhopist

Vsechny Castky splatné Emitentem prislusnému Vlastnikovi Dluhopist dle pismena (i) nebo (ii) predchazejiciho
¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopist dorucil Administratorovi do Urcené provozovny pfrislusné
Oznameni o pred¢asném splaceni uréené Emitentovi (ddle také jen "Den pFedcasné splatnosti dluhopist").

9.3  Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni

Oznameni o predc¢asném splaceni miZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisl pisemné vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopislim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
na adresu Uréené provozovny dfive, nez se prislusné ¢astky stavaji podle predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Ozndmeni o pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikd
Dluhopisd.
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9.4  Dalsi podminky piedéasného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfimérené poufZiji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. Promliceni

Prava z Dluhopisl a Kupont (budou-li vydany) se proml¢uji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrator a Uréend provozovna

Nestanovi-li Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Nestanovi-li Doplnék programu
jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréena provozovna na nasledujici
adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavskd 1525/1
14092 Praha 4

11.1.2  Zména Administratora, Urcené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, muze kdykoli urcit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho
Administratora. Pred vydanim jakékoli konkrétni emise DluhopisG budou pripadnd jina ¢i dalsi Urcena
provozovna, Platebni misto a jiny ¢i dalSi Administrator uvedeniv pfislusném Doplfiku programu. Pokud dojde ke
zméné Administratora nebo Urcené provozovny nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopis(,
oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim Dluhopisl jakoukoliv zménu Uréené provozovny,
Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zpGsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude Gcinnosti uplynutim Ihaty 15 (patnacti) kalendarnich dnd ode dne
takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé
vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany) nabude tcinnosti 30. (tficatym)
dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Uréené provozovny nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni
nebo zajmu Vlastnikd Dluhopist, resp. Vlastnikl Kupént (budou-li vydavany) (v opacném pfipadé bude o takové
zméné rozhodovat Schiize).

11.1.3 Vztah Administratora k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem (jinym neZ Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim
vztahu s Vlastniky Dluhopisa.

11.2 Agent pro vypocty

11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich
podminek je Agentem pro vypocty UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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PFi vykonu svého uvaZeni a ndzoru ve vSech pfipadech uvedenych v téchto Emisnich podminkach je Agent pro
vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé
na kapitalovych trzich.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli emise
Dluhopisti bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusném Dopliiku programu. Pokud dojde
ke zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopisl, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv
zménu Agenta pro vypocty stejnym zplsobem, jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopist, a
jakakoliv takova zména nabude Gcinnosti uplynutim Ihty 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového
oznameni, pokud vtakovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vsak
jakdakoliv zména, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy
ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (patnactym)
kalendarnim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména Agenta pro vypocty
se nesmi dotknout postaveni nebo zajm( Vlastnik( Dluhopis(, resp. Vlastnikl Kupond (budou-li vydavany) (v
opacném pripadé bude o takové zméné rozhodovat Schize).

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem
a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis(.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich
podminek, je Kota¢nim agentem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje prdvo jmenovat jiného nebo dalSiho Kotaéniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopist bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotaéni agent uveden v pfislusném Doplriku programu.

11.3.3 Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikiim Dluhopist
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotacnim agentem uzaviené mezi Emitentem
a Kota¢nim agentem (jinym neZ Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zzadném pravnim

vztahu s Vlastniky Dluhopis(.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schize
12.1.1 Prdvo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopis mohou svolat schiizi Vlastnikl Dluhopist (dale jen
"Schlize", pfitemZ ve vztahu ke schlzi Vlastnik( Dluhopisi svoldvané Emitentem zahrnuje tento pojem i
spole¢nou schiizi Vlastnikl Dluhopistl, vydal-li Emitent v rdmci Nabidkového programu vice nez jednu emisi
Dluhopist a je-li opravnén takovou spoleénou schizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech
Vlastnik( Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfislusnym Doplrikem programu a platnymi
pravnimi predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schlze hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak
(zejména v pripadé, kdy svolava Schiizi Vlastnik Dluhopisu v disledku prodleni Emitenta se svolanim Schlze dle
¢lanku 12.1.2 nize). Naklady spojené s Ucasti na Schzi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je
Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopis(, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schize
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(viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o poctu
vsech Dluhopis( v emisi, jichZ se Schiize tykd, opravnujicich k Ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schiszi, tj. vypis
z evidence ve vztahu k pfislusné emisi DluhopisU, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu
na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruéeni zadosti dle vy$e uvedeného
bodu (i) a Uhrada zélohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlzi a vyZadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnik( Dluhopist
v pfipadé navrhu zmény emisnich podminek Dluhopis(, pokud se souhlas Schlize ke zméné emisnich podminek
dle zdkona vyZaduje (pficemz jde o zménu zdsadni povahy ve smyslu § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech).

12.1.3 0Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schlize je Emitent povinen uverejnit zplsobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek,
a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni prede dnem kondni Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopis(
(nebo Vlastnici Dluhopist), je svolavatel povinen dorudit v dostate¢ném predstihu (minimalné vsak 20 (dvacet)
kalendarnich dni pred navrhovanym dnem konani Schlize) ozndmeni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi
naleZitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uverejnéni takového
oznameni zplsobem a ve |Ih(ité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent v3ak v Zadném pripadé
neodpovida za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych Ih(t ze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO
a sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li
pridélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spolecné Schize tyto Gdaje o vsech vydanych a dosud
nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu kondni Schiize, pficemz mistem konani Schlize mize byt pouze
misto v Praze a datum konani Schlize musi ptipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina kondni Schize
nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména emisnich podminek ve
smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro Ucast na Schiizi. Schlize
je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. ZaleZitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vSech
Vlastnik( Dluhopisli opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svoldni Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svolana.
12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schlize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku programu stanoveno jinak, je Schlze opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik
Dluhopist dané emise v zaknihované podobé (dale jen "Osoba opravnéna k tcasti na Schizi"), ktery byl evidovan
jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitare a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté
Centralnim depozitafrem ke Konci ucetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani prislusné Schlize
(dale jen "Rozhodny den pro uéast na Schizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gc¢tu zédkaznika
v Centralnim depozitari byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, prokaze,
Ze je Vlastnikem Dluhopisll a tyto jsou evidovany na Gétu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym
prevodim Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném dni pro Gcast na Schlzi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Ucast na Schizi
7. (sedmy) kalendafni den predchazejici dni konani prislusné Schize.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

V pripadé vydani konkrétnich kust Dluhopis( v listinné podobé je opravnén se Schilize Ucastnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu (déle jen "Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi") ke dni konani Schlze (den konani
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Schiize je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopist nazyvan jako "Rozhodny den pro utcast na
Schizi"), pfi¢emz prislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnik( Dluhopist k po¢atku Rozhodného dne
pro Gcast na Schuzi. K prevodim konkrétnich listinnych Dluhopisti ozndmenym Emitentovi v pribéhu dne konani
Schize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v clenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Ucast na Schizi
7. (sedmy) kalendarni den predchazejici dni kondni pfislusné Schize.

12.2.3 Sbérny dluhopis

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopis( (dale jen "Osoba opravnéna k tcasti
na Schiizi"), ktery v pfipadé Dluhopis( predstavovanych podilem na Sbérném dluhopise byl evidovan v Seznamu
Vlastnik( Dluhopist jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kust Dluhopist ke Konci
ucetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na
Schuzi"), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl pfislusny pocet Dluhopisd evidovan
v Seznamu Vlastnikd Dluhopis(i k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto
jsou evidovany na Gctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predesié véty
musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K prevod({im Dluhopist predstavovanych podilem
na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast na Schizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Ucast na Schizi
7. (sedmy) kalendafni den predchazejici dni konani prislusné Schize.

12.2.3 Hlasovaci prdavo

Osoba opravnéna k Gcasti na Schiizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou DluhopisU, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhopisdi k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve
vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta
ve smyslu ¢lanku 6.6 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poctu hlast VlastnikG Dluhopis pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcéasti na Schizi)
vykonavat hlasovaci prava spojend s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.4 Uéast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupona
(budou-li vydavany) jsou opravnéni Ucastnit se Schlize bez hlasovaciho prava. Déle jsou opravnéni ucastnit se
Schlize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnik( Dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schizi) a hosté prizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Prtibéh Schtlize; rozhodovani Schize
12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji Ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na Schizi Vlastniky Dluhopist, jejichz jmenovitda hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schlizi. Rozhoduje-li
Schlize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou
opravnénou k Ucasti na Schizi) do celkového poctu hlast. Pred zahajenim Schlize poskytne Emitent, sdm nebo
prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopis(, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k ucasti
na Schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo pfislusnym Dopltikem programu opravnéni se Schlze
Ucastnit a hlasovat na ni.
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12.3.2 Predseda Schiize

Schizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopis( pfedsedd predseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti
na Schlzi. Do zvoleni predsedy predseda Schlzi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisi nebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopisa, pficemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané
Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schlze muzZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolec¢ného zastupce. Spolecny zastupce
je vsouladu se zdkonem opravnén (i) uplatriovat svym jménem ve prospéch vsech VlastnikG Dluhopis( prava
spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schuze, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek
Dluhopist ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve prospéch viech Vlastnikd Dluhopist dalsi Gkony nebo chranit jejich
zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zastupce mize Schlize
odvolat stejnym zpUsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. Jakakoli pfipadna
smlouva o ustanoveni spolecného zastupce bude verejnosti pristupnd na webovych strankach Emitenta
uvedenych v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich
podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k nizZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich
podminek zapotfebi schvaleni Schlze, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tfeba alespon 3/4 (tfi
Ctvrtiny) hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfrijeti
ostatnich usneseni Schilize prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schazi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacCatku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude
takova Schlze bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schlze, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlze usnasenischopnd, svola Emitent, je-li to
naddle potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla pavodni Schize
svolana. Konani ndhradni Schlze s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopist nejpozdéji
do 15 (patnacti) dnl ode dne, na ktery byla plvodni Schize svoldna. Nahradni Schlize rozhodujici o zméné
emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usndset bez ohledu na podminky
pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastnikt Dluhopisti
12.4.1 Didsledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schlize souhlasila se zménou emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnénd k Ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schize hlasovala proti nebo se prislusné Schize
nezUéastnila (dale také jen "Zadatel"), mGZe pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(i (popfipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisl s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, kterd bude pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisl pfi splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopist) dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému
dni pro Gcast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného udrokového ¢i jiného vynosu k
takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnd ode dne uvefejnéni takového usneseni Schlize v souladu
s ¢ldnkem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené castky se stavaji
splatnymi 30 (tficet) dnG po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den predéasné
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splatnosti dluhopistl") (resp. v pfipadé pomérné &asti pohyblivé slozky vynosu u strukturovanych Dluhopist ke
Dni konecéné splatnosti dluhopisa).

12.4.2 Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopis@, o jejich splaceni je v souladu s timto élankem Z4déno. Zadost
musi byt pisemna, podepsana Zadatelem ¢i osobami opravnénymi jednat jménem ¢i za Zadatele, pficem? jejich
podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné [h(té dorucit Administratorovi na adresu Uréené
provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.3 Vrdceni Dluhopisii a Kupéni

Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému naleZejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od c¢astky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti
odevzdani pfislusného Kupdnu. Vsechny Kupdny nalezZejici k Dluhopisu, jehoZ se predcasna splatnost podle
¢lanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

125 Zapis z jednani

O jednani Schize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby, ve Ih(ité do 30 (tficeti) dna
ode dne konani Schlze zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schize pfijala.
V pripadé, Ze svolavatelem Schize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopisti, musi byt zapis ze Schlize
dorucen nejpozdéji ve Ihité do 30 (tficeti) dnl ode dne konani Schlize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené
provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopis. Zapis ze Schlize
je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist v béZzné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen
ve |h(té do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schlize uverejnit sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby
(zejména Administratora) viechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek a zplsobem, jakym uverejnil tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék programu. Pokud Schlze
projednavala usneseni o zméné emisnich podminek uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi
byt o Ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notarsky zapis. Pro pripad, Ze Schiize takové usneseni pfrijala,
musi byt v notaiském zapisu uvedena jména Osob opravnénych k Gcasti na Schizi, které platné hlasovaly pro
prijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni
pro ucast na Schuzi.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikdm DluhopisG bude platné a Gcinné, pokud bude uverejnéno v ¢eském jazyce na
webové strance Emitenta, www.unicreditbank.cz, v sekci Debt Investor Relations, Cenné papiry). Stanovi-li
kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uverejnéni nékterého z
oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpUsob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné
jeho uverejnénim predepsanym pfislusSnym pravnim predpisem. V ptipadé, Ze bude nékteré oznameni
uverejiovano vice zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.
Ma se za to, Ze oznameni Vlastniklim Kupont (budou-li vydavany) byla fadné ucinéna prostfednictvim oznameni
Vlastniklm Dluhopisl provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist a z Kupdnl (budou-li vydavany) (véetné mimosmluvnich
zévazkovych vztah( vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporl mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist nebo Vlastniky Kupon(
(budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplriku
programu (vcetné sportl tykajicich se mimosmluvnich zdvazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi a spor(
tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplriky programu
mohou byt pfeloZeny do angli¢tiny nebo do dalsich jazyk(. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi
rdznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
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15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji ndsledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

v

"Centralni depozitaf" znamena spoleénost Centrélni depozitar cennych papir(, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v
Praze.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, ktera vykonavé dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zdkonem
¢. 15/1998 Sh., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalSich zdkon(, ve znéni pozdéjsich
predpis(, pfipadné jinou osobu, kterd mdze mit v budoucnosti pfisluiné pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamena datum oznadujici prvni den, kdy mGze dojit k vydani Dluhopisi pFislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Doplnku programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostredné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty,
pricemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci

Pracovniho dne.

"Datum ex-kupoén" znamend den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pficemz plati,
Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den odkupu" md vyznam uvedeny v ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek.

"Den koneéné splatnosti dluhopisi" znamend kazdy den oznacdeny jako takovy v Dopliiku programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den obchodovani" znamena den (s vyjimkou dni pracovniho volna a klidu), kdy ma byt podle svého rozvrhu Trh
s vypadkem otevreny k béZnému obchodovani.

"Dny observace" maji vyznam uvedeny v ¢lancich 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 téchto Emisnich podminek.
"Den potvrzeni trokové sazby" md vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.5 téchto Emisnich podminek.

"Den predcasné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.4.1.2, 5.4.2.3, 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2
a 12.4.1 téchto Emisnich podminek a ddle kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Doplriku programu.

"Den splatnosti dluhopis" znamena Den konecné splatnosti dluhopisti i Den pfedc¢asné splatnosti dluhopisd.
"Den stanoveni pocatecni hodnoty" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Den stanoveni Pohyblivé urokové sazby" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.3.2.1,5.3.2.2, 5.3.2.3 2 5.3.2.4 téchto
Emisnich podminek.

"Den stanoveni Referencni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro pfislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v prislusSném Doplriku programu. Nestanovi-li Doplnék programu
nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referencni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi
je 2. (druhy) Pracovni den pred prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vypadku trhu" znamena ve vztahu k ocennovanému aktivu Den obchodovani, kdy prislusny Trh s vypadkem
neni otevien k obchodovani po svou béZznou pracovni dobu nebo nastal Pripad vypadku trhu.
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"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty pevné slozky vynosu, Den vyplaty Grokd, Den konecné splatnosti
dluhopis( a Den predcasné splatnosti dluhopis(, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty urokl" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku programu, jak uvedeno v ¢lanku 7.2
téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty pevné slozky vynosu" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplriku programu, jak uvedeno
v ¢lancich 5.3.2.1, 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 téchto Emisnich podminek

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen, urokovou
sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliku programu. Neni-li Diskontni sazba v pfisluSném Dopliku
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k
Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. Urokova sazba, kterou je tfeba pouZit ke
zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu DluhopisG k Datu emise). Pro vylouéeni
pochyb plati, e Diskontni sazba neni toto?na s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho
centra.

"Diskontovana hodnota" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist ke dni,
ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dodate¢na emisni lhdita" znamena dodateénou Ihdtu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula
Emisni Ihdta, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad plvodné predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotu mise. Dodate¢nd emisni IhGta v kazdém pripadé skonci nejpozdéji v rozhodny den pro
splaceni Dluhopist dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopis(, resp. v Den konecné splatnosti dluhopist v
ostatnich pfipadech.

"Doplnék programu" znamend doplnék Nabidkového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi
Dluhopis(, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopis(, ktera je specifickd pro danou emisi Dluhopisu.

"Emisni lhdta" znamena |hdtu pro upisovani emise Dluhopis( v délce 24 (dvacet Ctyti) mésich po Datu emise,
béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spolecné emisni podminky Nabidkového programu.
"Emitent" mda vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service", str. EURIBOR (resp. na jakékoli pripadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni
sazby uvedeném v Doplriku programu) pro takové obdobi, které odpovida pfislusSnému Vynosovému
obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipadé, Ze Vynosové obdobi je takové
obdobi, pro které neni EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR urci Agent pro vypocty
za poutziti linearni interpolace na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na
zminéné strané EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné
strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zplsobem uvedenym v tomto odstavci,
uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky priimér kotaci Urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida prislusSnému Vynosovému obdobi
a pfislusnou ¢dastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedendcté) hodiné dopoledne bruselského ¢asu od
alespon tfi bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé,
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Ze se nepodafi EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se roéni Urokova sazba rovnat EURIBORu
zjiSténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizsim predchozim Pracovnim dni, v némz byl EURIBOR
takto zjistitelny.

"Financni centrum" pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v prislusném Doplriku programu, kde se
prevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kuponu" znamend C¢astku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupdnu
diskontovanou ke Dni predcasné splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazbé urcené Agentem pro vypocty (nebo,
neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem) na zakladé trinich urokovych sazeb v pfislusné dobé.
Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba urc¢end Agentem pro vypocty popfipadé Administratorem dle predchozi
véty nesmi byt niz3i neZ sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupéni
k takovému Dni predcasné splatnosti byla vyssi nez jmenovita hodnota (popfipadé takova jina hodnota, ktera je
pfipadné uvedena v Dopliiku programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopis( pti pfed¢asné
splatnosti Dluhopistl) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupdny nalezi.

"Hodnota Referencniho aktiva" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Index" znamend financni &i jiny index uvedeny v pfislusném Dopliiku programu, jehoz hodnotu stanovi ke
kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana, Agent pro vypocty odectenim jeho hodnoty z pfislusného Zdroje
Referencniho aktiva. Bude-li Index vytvaret Emitent nebo ¢len jeho skupiny, bude jeho popis uveden na
webovych strankach Emitenta nebo Clena jeho skupiny, ktery Index vytvari, a tamtéZ bude i pravidelné
uverejnovana hodnota takového Indexu.

"Konec ucetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede samostatnou
¢i navazujici evidenci Vlastnikd Dluhopist nebo podilt na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnikd Dluhopist
(podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zdvaznymi
pravnimi predpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu
dni.

"Kotacni agent" md vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Kryci portfolio" znamena kryci portfolio ve smyslu § 30c Zakona o dluhopisech predstavujici soubor krycich aktiv
(resp. i dalSich véci uvedenych v § 31 odst. 4 Zakona o dluhopisech), které slouzi ke kryti dluhd Emitenta z
prislusné emise Dluhopisl; konkrétni Kryci portfolio pfislusné Emise bude uvedeno v pfislusném Dopliiku
programu.

"Kupdny" md vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.

"Marze" znamena marii v souvislosti s Referencni sazbou vyjadrenou v procentech p.a. stanovenou v pfislusSném
Dopliku programu.

"Maximalni vykonnost" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Minimalni vykonnost" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Nabidkovy program" nebo "Program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalni celkové jmenovité
hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopis 100.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach)
s dobou trvani programu 30 let.

"Nahradni oznamovatel" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.2.2 téchto Emisnich podminek.

"Nahradni sponzor" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.2.1 téchto Emisnich podminek.
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"Nafizeni o prospektu" znamena natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma
byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.

"Oznameni o predc¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.
"Pocatecni hodnota Referencniho aktiva" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Pohybliva arokova sazba" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.3.2.1, 5.3.2.2, 5.3.2.3 a 5.3.2.4 téchto Emisnich
podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchod( v éeskych korunéch, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani devizovych obchodul a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodl systém TARGET2 a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky
a provadéna vyporadani devizovych obchodl v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz
jsou Dluhopisy denominovany.

"Pracovni den Trhu s vypadkem" znamena Den obchodovani, kdy je pfislusny Trh s vypadkem otevien
k obchodovani po svou béZznou pracovni dobu, a to bez ohledu na to, Ze pripadné doslo k jeho uzavieni pred
béznym koncem pracovni doby.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRIBOR=
(resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referenc¢ni sazby uvedeném v Doplriku
programu) jako hodnota fixingu Urokovych sazeb prodeje na praiském trhu ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi, stanovena
Czech Financial Benchmark Facility a kterd je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V pfipadé, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném
oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR urci Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zakladé
PRIBORu pro nejbliZsi delSi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim
zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRIBOR=
(nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto
odstavci (A), pouZije se niZze uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A), bude
v takovy den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky priimér kotaci Urokové sazby prodej
Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusnému
Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne
prazského casu od alespori 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty puUsobicich na prazském
mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodafi PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR
rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizSim predchozim Pracovnim dni, v
némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouceni pochybnosti plati, e v ptipadé, ze v dasledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR
zanikne nebo se prestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se namisto PRIBORu sazba,
kterd se bude namisto néj béiné pouZivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Ptipad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.
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"Pf¥ipad upravy Indexu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Pfipad vypadku trhu" znamend, ve vztahu k jakémukoli podkladovému aktivu, Ze nastala nebo existuje
kterakoliv z nasledujicich okolnosti:

(i) preruseni nebo omezeni obchodovani na Trhu s vypadkem s pfislusnym aktivem, a to bez ohledu na to,
zda bylo zplUsobeno pohyby cen nad ramec limitd povolenych na tomto Trhu s vypadkem nebo jinak,
pokud Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni rozhodne, Ze takové preruseni ¢i omezeni
obchodovani je vyznamné; nebo

(ii) jakdkoli uddlost, v jejimZz dasledku dochazi (dle vyhradniho rozhodnuti Agenta pro vypocty) k
vyznamnému zaniku ¢i narudeni schopnosti Gcastnik(l na trhu bézné provadét transakce s prisluSnymi
aktivy nebo zjistovat jejich trzni ocenéni na pfislusném Trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavreni prislusného Trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den trhu s vypadkem pred pravidelnou
zaviraci dobou ("Pfedcasné uzavieni"), ledaZze tento Trh s vypadkem oznami toto PfedCasné uzavreni
alespon 1 (jednu) hodinu pred (a) uzavienim obchodovani na tomto Trhu s vypadkem v takovy pfislusny
den a (b) terminem pro zadani obchodnich pfikazd na pfislusném Trhu s vypadkem, a to podle toho,
ktera z téchto dvou mozZnosti (a) ¢i (b) nastane dfive;

(iv) jakakoli zména tuzemskych nebo mezinarodnich financnich, politickych nebo ekonomickych podminek,
sménnych kurz( ¢i devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pro vypocty natolik vyznamny a
nepfriznivy, Ze je nemozné ¢i nelze rozumné pozadovat, aby bylo pokracovano ve stanoveni hodnoty
Referencniho aktiva za podminek a zptsobem predpokladanym v emisnich podminkach Dluhopisa.

"Referencni aktivum" nebo "Referencni aktiva" ma vyznam uvedeny v pfislusném Doplriku Programu.

"Referencni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusSném Doplriku programu. Referencni sazbou
muUZe byt PRIBOR ¢i EURIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamend ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o
30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék programu kratsi Casovy Usek) predchazi pfislusnému Dni splatnosti
dluhopist, pficemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den
splatnosti dluhopist neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Doplnék programu kratsi ¢asovy Usek) predchazi prislusnému Dni vyplaty urok(, pricemz vsak plati,
Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ucast na Schuzi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1, 12.2.2 a 12.2.3 téchto Emisnich
podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.5 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnik( Dluhopist" je seznam Vlastnik( Dluhopis vydanych v listinné podobé vedeny pfislusnym
Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v prislusném Dopliku programu, ktera je
Emitentem povérena uloZenim a vedenim Seznamu Vlastnikl Dluhopis. Seznamem Vlastnikd Dluhopis
vydanych v zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitare. V ptipadé, Ze Dluhopisy jsou pfedstavovany
podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnik( Dluhopisl pravé Sbérny dluhopis.

"Schlize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Sponzor indexu" je osobou odpovédnou za nastaveni a revizi pravidel, procedur, metod kalkulace a Uprav
pfislusného Indexu a ma vyznam stanoveny v prislusném Doplriku Programu.
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"Trh s vypadkem" ma vyznam stanoveny v pfislusném Dopliiku Programu.

"Uprava akcii" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.1.1 téchto Emisnich podminek.
"Upravované akcie" maji vyznam uvedeny v €lanku 5.4.1 téchto Emisnich podminek.

"Upravované cenné papiry fondu kolektivniho investovani" maji vyznam uvedeny v ¢lanku 5.4.3 téchto Emisnich
podminek.

"Urcena provozovna" znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kuponu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vykonnost kose" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Vykonnost Referencnich aktiv" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty
urokl (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokd
(véetné) a koncici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty urokl (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti
dluhopis(, pficemz vsak plati, Ze neni-li v pfislusném Doplnku programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku
béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.
"Vynosovym obdobim" se pro Ucely jakychkoli strukturovanych Dluhopist rozumi obdobi pocinaje Datem emise
(v€etné) a koncici Dnem konecné splatnosti dluhopist (vyjma tohoto dne), neni-li vyslovné v téchto Emisnich
podminkach uvedeno jinak. "Vynosové obdobi pevné slozky vynosu" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.3.2.1,
5.3.2.2,5.3.2.3 2 5.3.2.4 téchto Emisnich podminek.

"Zakon o dluhopisech" znamena cesky zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena cesky zakon €. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni.

"Zamcena vykonnost Referencniho aktiva" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.3.2.3 téchto Emisnich podminek.

"Zdroj Referenéniho aktiva" znamena zdroj uvedeny v pfislusSném Doplfiku Programu. Nebude-li mozné hodnotu
pfislusného Referenéniho aktiva v dany den odedist z pfislusné strany informacniho systému Zdroje Referenéniho
aktiva, pak Agent pro vypocty odecte hodnotu prislusného aktiva z nastupnické strany takového informacniho
systému nebo z jiné strany nastupnického informacniho systému, popripadé z jiného nahradniho oficidlniho
zdroje, kde bude hodnota pfislusného aktiva uvedena. Pfi vykonu svého vyhradniho uvazeni je Agent pro vypocty
povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na
kapitalovych trzich.

"Zdroj Referenéni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Doplriku programu, ze kterého
Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoctu urokového i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho
roku:

(a) je-li v prislusném Dopliku programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skutecny pocet
dni/Skuteény pocet dni", resp. "Act/Act", podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je drokovy ¢&i jiny
vynos stanovovan, a Cisla 365 (nebo v pripadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je Urokovy &i jiny vynos
stanovovan, spada do prestupného roku, pak souctu (i) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néiz je
urokovy ¢i jiny wvynos stanovovan, kterd spada do prestupného roku, vydéleného Cislem
366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy i jiny vynos stanovovan, ktera spada
do neprestupného roku, vydéleného cislem 365);
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(b)

(c)

(d)

(e)

je-li v pfislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena Grokova konvence "Skuteény pocet dni/365
nebo Act/365", podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovan, a ¢isla 365;

je-li v pfislusném Dopliku programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "Skutecny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je drokovy ¢i jiny vynos stanovovan,
a Cisla 360;

je-li v pfislusném Dopliiku programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je Urokovy i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni
je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech, pficemz ale v pfipadé, ze
(i) posledni den obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a soucasné
prvni den téhoZ obdobi je jiny neZ 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den
pripada posledni den obdobi, kracen na 30 dn(i nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néz je Urokovy
¢i jiny vynos stanovovan, na unor, nebude Unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

je-li v pfislusném Doplriku programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence "30E/360" nebo "BCK
Standard 30E/360", podil poc¢tu dni v obdobi, za néz je rokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde
pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech a celé obdobi
kalendafniho roku).

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v €lanku 12.4.1 té&chto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v élanku 12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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