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Zakladni prospekt pro nabidkovy program investicnich certifikatd

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro investi¢ni certifikaty vydavané
v ramci nabidkového programu zfizeného spoleénosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na
adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn.
B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (déle jen "Emitent", "UniCredit Bank" nebo "Banka" a nabidkovy program
dale jen "Nabidkovy program" nebo "Program"). Na zakladé Nabidkového programu je Emitent opravnén vydavat
v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise investicnich certifikatd (dale jen "Emise
certifikatl" nebo "Emise" a jednotlivé investi¢ni certifikaty dale jen "Certifikaty"). Nabidkovy program byl zfizen
v roce 2018.

Pro kazdou Emisi vydavanou v ramci Nabidkového programu pripravi Emitent doplnék spolec¢nych emisnich
podminek Nabidkového programu (dale jen "Spolecné emisni podminky") pro takovou Emisi (dale jen "Doplnék
Programu"). V Doplnku Programu bude zejména urcen pocet Certifikatl tvoricich danou Emisi, datum emise
Certifikatl a zpUsob jejich vydani, emisni kurz, typ vynosu, jakoz i dalsi specifické podminky Certifikatd dané Emise.
Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o prijeti kterékoli Emise certifikatll k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt, nebo budou-li Certifikdty umistovany formou vefejné nabidky, pfipravi Emitent zvlastni dokument
predstavujici tzv. koneéné podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129
o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirli k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen "Nafizeni o prospektu"), ktery bude obsahovat Doplnék Programu
atéZz dalsi informace nezbytné pro vefejnou nabidku Certifikdtd nebo pro pfijeti Certifikatd k obchodovani
na regulovaném trhu (dale jen "Dopliujici informace" a spolecné s Dopliikem Programu jen "Konecné podminky")
tak, aby Konec¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkd) tvofily prospekt
pfislusné Emise.

V pfipadé, Ze Emitent rozhodne o verejné nabidce Certifikatd nebo o pfijeti Emise k obchodovani na regulovaném
trhu cennych papird az po jejim vydani, rozsifi Emitent Doplnék Programu uvefejnény nejpozdéji k datu emise
o Dopliujici informace na Kone¢né podminky poté, co rozhodne o takové formé umistovani Certifikatd nebo
o takovém prijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu cennych papir(.

Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, aviak jesté pred ukoncenim verejné
nabidky ¢i pfijetim Certifikatd k obchodovani na regulovaném trhu vyznamné nové skutecnosti (véetné negativnich
dopadl pandemie COVID-19), podstatné chyby nebo podstatné nepresnosti tykajici se informaci v ném uvedenych,
které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirl, bude Emitent Zakladni prospekt aktualizovat formou dodatk(
k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou (dale jen "€NB") a uveiejnén
v souladu s pravnimi predpisy.

Bude-li v Konecnych podminkdch uvedeno, Ze Certifikaty prislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi
na regulovany trh, je Umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Regulovany trh Burzy cennych
papirQl Praha, a. s. (dale také jen "BCPP"), pfipadné na jiny regulovany trh cennych papirQ, ktery by BCPP nahradill.
Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Certifikaty pfijaty k obchodovani, bude uptesnén v Konec¢nych podminkach
pfislusné Emise. V Konec¢nych podminkach mdaze byt rovnéz uvedeno, Ze Certifikaty budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papirt ¢i v mnohostranném obchodnim systému.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 3. 5. 2022. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB
ze dne 6. 5. 2022, ¢.j. 2022/046185/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2022/00004/CNB/572, které nabylo pravni moci dne
10. 5. 2022.

Pro ucely verejné nabidky nebo prijeti na regulovany trh je Zakladni prospekt (aktualizovany pripadné formou
dodatkii a doplnény o Konecné podminky pFislusné Emise) platny do 10. 5. 2023; povinnost doplinit Zdkladni

nebude Emitent, dokud takovy stav bude trvat, Zadat o pfijeti jakychkoli Certifikatd k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP.



prospekt formou jeho dodatkii se v pfipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
neprenosnosti neuplatni, jestlize Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jakoZto pfisluiny orgdn podle Nafizeni o prospektu (jak je
tento pojem definovdn niZe) pouze osvédcuje, Ze tento dokument splriuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti
a soudrznosti, které poZaduje Nafizeni o prospektu. Schvdleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chdpdno
jako podpora Ci potvrzeni existence, kvality, podnikdani Ci jakychkoli vysledk( Emitenta, ktery je popsdn v tomto
dokumentu, ani potvrzeni Ci schvdleni kvality jakychkoli Certifikati. Investori by méli provést své vlastni posouzeni
vhodnosti investovdni do jakychkoli Certifikdti. CNB neposuzuje hospoddrské vysledky ani finanéni situaci emitenta
a schvdlenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

Tento dokument je zdakladnim prospektem pro retailové nekapitdlové cenné papiry ve smyslu clanku 8 Narizeni
o prospektu a ¢ldnku 25 narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢ 2019/980, kterym se doplriuje Narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o formdt, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery mad
byt uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirl k obchodovdni na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni
Komise (ES) ¢. 809/2004 (ddle jen "Nafizeni o formdtu a obsahu prospektu").

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Certifikatd. Zdjemci o koupi Certifikdti
jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Nabidkového programu vyddny, musi svd investicni rozhodnuti
ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé pripadnych dodatki
Zdkladniho prospektu a Konecnych podminkdch prislusné Emise.

Rozsifovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikati jednotlivych Emisi vyddvanych
vrdmci tohoto Nabidkového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent Zddd potencidini
investory, aby se s témito omezenimi seznamili.

Upozornéni: Certifikdty vyddvané v ramci tohoto Nabidkového programu jsou nepojmenovanymi cennymi papiry,
s nimiz je spojeno prdvo na penézni, popripadé jiné pinéni Emitenta vici vlastnikovi Certifikatu v pfipadech, v ¢ase
a za podminek stanovenych emisnimi podminkami Certifikati, které jsou tvoreny Spolecnymi emisnimi
podminkami a pfislusnym Doplrikem Programu. Certifikdty jsou vysoce rizikové investicni ndstroje. Pri investovdani
do Certifikatli mohou investofi prijit o celou svou investici nebo jeji cdst.

Emitent, Administrator a Agent pro vypocty

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.
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DULEZITE UPOZORNENI

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 8 Narizeni o prospektu a ¢ldnku
25 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu. Tento Zdkladni prospekt byl vypracovdn podle priloh 6, 14 a 17 Narizeni
o formdtu a obsahu prospektu.

Rozsirovani tohoto Zdakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikati jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Certifikaty ani Zdkladni prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovdny jakymkoliv spravnim
& jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Zdkladniho prospektu ze strany CNB. Certifikdty takto
zejména nebudou registrovdny v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933
(ddle jen "Zdkon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na uzemi Spojenych
statu americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny
v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v radmci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle
Zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrZovadni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Certifikdti nebo drzby
a rozsirovani Zakladniho prospektu a jakychkoli dalsich material( vztahujicich se k Certifikatim.

Zdjemci o koupi Certifikati musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim
prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkid. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zdkladnim
prospektu a jeho dodatcich plati vZdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Certifikatu
musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky,
vcetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Certifikdtd kaZdym z potencidlnich nabyvateld.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Certifikatech, neZ jakd jsou obsaZena
v tomto Zdkladnim prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadnd takovd jind prohldseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zdkladniho
prospektu kdykoli po datu jeho vyddni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamZiku
po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ¢&i doplriovdany
prostrednictvim jednotlivych dodatkt Zdkladniho prospektu.

Informace obsazené v kapitoldch "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromoprdvnich
zdvazka viaci Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vyCerpdvajici informace vychdzejici ze stavu
k datu tohoto Zdkladniho prospektu a byly ziskdny z verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracovdny nebo
nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Certifikati by se méli spoléhat vyhradné na viastni
analyzu faktort uvdadenych v téchto kapitoldch a na své vlastni prdvni, dariové a jiné odborné poradce. Pripadnym
zahranicnim nabyvateliim Certifikati se doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni
pfislusnych prdvnich predpisti, zejména devizovych a dariovych predpisti Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidenty,
a jinych pripadné relevantnich stati a ddle vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investicni rozhodnuti.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy uverejfiovat zprdvy o vysledcich svého
hospodareni a své finanéni situaci a pinit informacni povinnosti.

Zdkladni prospekt, vsechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta, jakoZ
i vSechny dokumenty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu formou odkazu, jsou vsem zdjemcim bezplatné
k dispozici v pracovni dny v béZné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese
na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92. Tyto dokumenty jsou k dispozici té v elektronické podobé
na webové strdnce Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci Debt Investor Relations; uvedené informace nejsou
soucdsti Zakladniho prospektu, ledaZe jsou do tohoto dokumentu zahrnuty formou odkazu.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
cinnosti nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldseni i zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti
nebo vysledkd, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z¢édsti na okolnostech a uddlostech, které
Emitent nemuZe primo nebo v pIném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Certifikati by méli provést viastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo vyhledi uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pfipadné provést dalsi
samostatnd Setreni, a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny finanéni idaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standard( pro finanéni
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly
upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tutéZ informacni polozku se mohou
na rlznych mistech mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, ze kterych vychdzeji.



Bude-li tento Zdkladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi znénim Zdkladniho
prospektu v ceském jazyce a znénim Zdakladniho prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zakladniho
prospektu v Ceském jazyce.
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1. OBECNY POPIS NABIiDKOVEHO PROGRAMU
Nabidkovy program byl zfizen v ¢ervnu 2018.

Na zakladé Nabidkového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi predpisy jednotlivé Emise
certifikat. Certifikaty vydavané v ramci Nabidkového programu jsou nepojmenovanymi cennymi papiry, s nimiz je
spojeno pravo na penézni, popfipadé jiné plnéni Emitenta vici vlastnikovi Certifikdtu v pfipadech, v case a za
podminek stanovenych emisnimi podminkami Certifikatl, které jsou tvorfeny Spoleénymi emisnimi podminkami
a pfislusnym Doplrikem Programu. Certifikaty nejsou dluhopisy ve smyslu zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdéjsich predpis.

Certifikdaty mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo jako sbérny certifikat (analogicky ke shérnému
dluhopisu).

Prevoditelnost Certifikatl je omezena; Certifikaty Ize prevést pouze na Emitenta.
Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnik( Certifikat( plynouci z Certifikat( upravuji emisni podminky Certifikatd.

Ekonomicka charakteristika Certifikatll zavisi na zpOsobu vypoctu Castky vyporadani. Zplisob stanoveni Castky
vyporadani bude vychdazet primarné z typu a hodnoty podkladovych aktiv Certifikditu a bude pfesné stanoven
v prislusném Doplriku Programu. Podkladovymi aktivy mohou byt (i) akcie, (ii) cenné papiry kolektivniho investovani
(v€etné ETF — Exchange-traded funds), (iii) dluhové cenné papiry ¢i obdobné cenné papiry nebo (iv) indexy.

Certifikaty opravnuji Vlastnika Certifikatu k jejich splaceni ze strany Emitenta v souladu s vyvojem podkladovych aktiv.
V pribéhu trvani Certifikatl je vyvoj jejich hodnoty zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv. Certifikaty
nékterych typd (Reverzni konvertibilni certifikat a Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat) opravnuji Vlastnika
Certifikatu za urcitych podminek k vydani podkladovych aktiv (Vyporadani v aktivech).

Certifikdty mohou byt typu (i) Reverzni konvertibilni certifikat, (ii) Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat,
(iii) Reverzni certifikat nebo (iv) Bariérovy reverzni certifikat. Konkrétni typ Certifikdtd bude uveden v pfislusném
Dopliiku Programu. Nékteré pojmy s velkymi pismeny uvedené ddle jsou definované ve Spole¢nych emisnich
podminkach.

. Reverzni konvertibilni certifikat (REVERSE CONVERTIBLE)

U Certifikatd oznacenych jako Reverzni konvertibilni certifikat bude platit nasledujici. V pfipadé, ze hodnota
Referencniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) ve srovnani s hodnotou Referencniho aktiva k Datu
emise (Referencni hodnotou) vzroste nebo bude stagnovat, obdrzi Vlastnik Certifikatu v Den vyporadani
Castku vyporadani. V opaéném piipadé obdrzi Vlastnik Certifikitu v Den vyporadani namisto Castky
vyporadani Aktiva k dodani (a pfipadnou Dorovnavaci ¢astku v Méné vyporadani).

. Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat (BARRIER REVERSE CONVERTIBLE)

U Certifikatll oznacenych jako Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat bude platit nasledujici. V pfipadé,
Ze hodnota Referencniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) ve srovnani s Bariérou (stanovenou jako
procentni ¢astka Referencniho aktiva k Datu emise a vyjadienou v absolutni hodnoté) vzroste nebo bude
stagnovat, obdrzi Vlastnik Certifikatu v Den vyporadani Castku vyporadani. V opaéném piipadé obdr¥i Vlastnik
Certifikatu v Den vyporadani namisto Castky vyporadéani Aktiva k dodani (a pFipadnou Dorovnavaci ¢astku
v Méné vyporadani).

. Reverzni certifikat (REVERSE CERTIFICATE)

U Certifikatl oznacenych jako Reverzni certifikat bude hodnota Referencniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecna
hodnota) pomérovdna s hodnotou Referenéniho aktiva k Datu emise (Referencni hodnotou) a Vlastnik
Certifikdtu obdrZi v ndvaznosti na vyvoj Referencniho aktiva (jeho rlst/stagnaci oproti poklesu) v Den
vyporadani prislusnou Castku vyporadani.

. Bariérovy reverzni certifikat (BARRIER REVERSE CERTIFICATE)

U Certifikatl oznacenych jako Bariérovy reverzni certifikat bude hodnota Referencniho aktiva ke Dni ocenéni
(zavérecna hodnota) porovnana s ve srovnani s Bariérou (stanovenou jako procentni ¢astka Referencniho
aktiva k Datu emise a vyjadrenou v absolutni hodnoté) a Vlastnik Certifikdtu obdrzi v Den vyporadani
prislusnou Castku vyporadani.



S Certifikaty je téZ spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schlzi Vlastnik( Certifikatl v ptipadech, kdy je takova
schlize svoldna v souladu s emisnimi podminkami Certifikatd.

Certifikaty (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikdim Certifikatl vyplyvajici z Certifikat() zakladaji pfimé, obecné,
nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vii¢i vSéem dalSim soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym dluhdm Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisu.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o prijeti kterékoli Emise certifikatli k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirl, nebo budou-li Certifikdty umistovany formou vefejné nabidky, pfipravi Emitent zvlastni dokument
predstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 Nafizeni o prospektu, ktery bude obsahovat Doplnék
Programu a téZ dalsi informace nezbytné pro vefejnou nabidku Certifikat( nebo pro pfijeti Certifikatd k obchodovani
na regulovaném trhu tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatk)
tvofily prospekt pfislusné Emise.



L. RIZIKOVE FAKTORY

Investofi zvaZujici koupi jakychkoli Certifikati by se méli peclivé sezndmit s rizikovymi faktory, které ohroZuji budouci
podnikatelskou Cinnost Emitenta a schopnost dostdt svym dluhum plynoucim z emise Certifikatu. Investor by se mél
zejména sezndmit s timto Zakladnim prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada
pripadnym zdjemcim o koupi Certifikat( ke zvdZeni, jakoZ i dalsi informace uvedené v tomto Zdkladnim prospektu,
by mély byt kaZdym zdjemcem o koupi Certifikdati peclivé vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovdni
do Certifikata.

Ndkup a vlastnictvi Certifikdtl jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika ztrdty celé investice), pricem?Z rizika, kterd
Emitent povaZuje za podstatnd, jsou uvedena ddle v této ¢dsti Zakladniho prospektu. Uvedend rizika ohroZuji Emitenta
jako protistranu transakce upisu/koupé Certifikdtu, a tim ohroZuji podnikdni drZitele Certifikdatu. Vycet rizik neni uplny
a popis vycerpadvajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Rozhodnuti o koupi
jakychkoli Certifikatii by mélo byt ucinéno aZ po vlastnim zvdZeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich poZadavki
a ¢asového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchdzet dikladné prostudovdni informaci uvedenych v tomto
Zdkladnim prospektu, na podminkdch nabidky Certifikatd, a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Certifikati provedené pripadnym investorem.

Poddvané rizikové faktory jsou zarazeny do jednotlivych kategorii s tim, Ze jako prvni jsou v kaZdé kategorii vZdy
uvedeny rizikové faktory, které Emitent povaZuje za nejvyznamnéjsi.

(A) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CENNEMU PAPIRU

Certifikaty vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu jsou nepojmenovanymi cennymi papiry, s nimiz je
spojeno pravo na penézni, popfipadé jiné plnéni Emitenta vici vlastnikovi Certifikdtu v prFipadech, v ¢ase a za
podminek stanovenych emisnimi podminkami CertifikatG, které jsou tvorfeny Spoleénymi emisnimi podminkami
a prislusnym Doplrikem Programu. Certifikdty jsou vysoce rizikové investi¢ni nastroje. Pfi investovani do CertifikatQ
mohou investofi pfijit o celou svou investici nebo jeji ¢ast.

Rizika spojend s Certifikdty zahrnuji zejména nasleduijici rizikové faktory:

Obecna rizika spojena s Certifikaty

(a) Trini cena Certifikata je ovlivnéna cenou/hodnotou jejich podkladovych aktiv; vyssi rizikovost oproti
béinym dluhovym ndstrojim

Investor do Certifikatd musi vzit v Gvahu skutecnost, Ze trini cena Certifikatd bude kdykoli v dobé Zivotnosti
Certifikatd ovlivnéna zménami ceny/hodnoty podkladového aktiva. Emitent upozorfiuje, Zze neni v zadném ptipadé
mozné predvidat vyvoj cen/hodnot téchto podkladovych aktiv a je tedy na vlastnim uvaZeni investora do Certifikatd,
zda provede Upis, nakup nebo prodej takovych Certifikatd.

Certifikdty mohou byt nabizeny k Upisu a koupi aZ do celkové jmenovité hodnoty Emise i neprofesionalnim
investorim z fad zejména privatniho bankovnictvi, ktefi maji alespon priimérné znalosti a zkuSenosti s investi¢nimi
instrumenty, a jejichZ investi¢nim cilem je investovani za Ucelem vysokého zhodnoceni prostredki s akceptaci vyssiho
rizika v kratkodobém investi¢nim horizontu. Investor by mél byt srozumén s moznosti vy$si miry kolisavosti hodnoty
investice a mél by byt schopen unést ztratu celé investované ¢astky. Na zakladé zhodnoceni rizik a potencialniho
vynosu se jedna o produkt z 3. rizikové tfidy na skale od 1 (orientovany na jistotu; velmi nizké az nizké vynosy) do 7
(ochota riskovat; nejvyssi vynosy).

(b) Emitent neni omezen v moZnosti drZeni pozic a v zajistujicich operacich souvisejicich s podkladovymi aktivy
Certifikatd, coZ mizZe mit vliv na hodnotu Certifikdti

Emitent neni pfi své bézné Cinnosti nijak prakticky omezen v realizaci transakci na vlastni Gcet nebo na cizi ucet
a v drZeni pozic v podkladovych aktivech CertifikatG. V souvislosti s nabidkou Certifikatd mlze Emitent uzavfit jednu
nebo vice zajistujicich operaci (resp. drzet vice zajisténych pozic). Investor do Certifikatd by mél vzit v dvahu,
Ze uzavieni takovych zajistovacich operaci nebo drzeni a provadéni takového zajisténi nebo provadéni jinych
obchodnich aktivit na pfislusném trhu Emitentem muze ovlivnit trini cenu, likviditu nebo hodnotu Certifikatd a/nebo
podkladovych aktiv zplsobem, ktery nemusi byt v zajmu investora do takovych Certifikatd.



(c) Hodnota Certifikatd je vazand na vyvoj hodnoty podkladového aktiva a vysi této hodnoty v pFislusny den
ocenéni

Hodnota CertifikatQ je zavisla na hodnoté, resp. zméné hodnoty podkladového aktiva. Pokud investor investuje do
Certifikatd vazanych na podkladova aktiva, bere na sebe obdobné riziko jako pfi pfimém nakupu takového
podkladového aktiva. Investor do Certifikat(i by mél na zdkladé vyse uvedeného vzit v potaz, Ze v souladu s Emisnimi
podminkami nemusi ziskat zddné nebo jen omezené zhodnoceni jeho investice. Investor mlzZe ztratit celou nebo
limitovanou ¢ast jeho investice; vyse ztraty z investice je tak v disproporci s vysi vynosu, ktery mlze investor realizovat
(tj. ztrata maZe byt vyssi neZ potencialni vynos). Nelze vyloudit, Ze pohyby v cenach podkladového aktiva jsou
predmétem castych fluktuaci, které nemusi vzdy korelovat se zménami v Urokovych sazbach, indexech, ménach,
a mohou tak ovliviiovat (i negativné) hodnotu Certifikatl. Nacasovani jednotlivych zmén v Urokovych sazbach,
indexech ¢i ménach mize ovlivnit (i negativné) vynos jednotlivym investoriim, a to i tehdy, kdyZ pramér téchto cen
je konzistentni s ocekavanim jednotlivych investorG. Trini cena Certifikatd mudze byt volatilni a mGzZe zaviset na ¢asu,
ktery zbyva do Dne vyporadani, jakoZz i na volatilité podkladového aktiva. Cena podkladového aktiva muzZe byt
ovlivnéna ekonomickymi, financnimi a politickymi uddlostmi v zemi, kde mda emitent podkladového aktiva
lokalizovana svd aktiva. Dale mize byt cena podkladového aktiva ovlivnéna vykonem poskytovatel(i sluzeb emitentovi
podkladového aktiva, napf. investi¢nich poradcu.

Certifikaty nepredstavuji (s vyjimkou pfipadu Vyporadani v aktivech) Zadné ndroky vici aktivim emitenta
podkladového aktiva, ani nejsou investici do téchto aktiv. Investordm do Certifikat tim padem nevzniknou Zadné
pravni ndroky vaci témto aktivim (s omezenou vyhradou Vyporadani v aktivech). Investofi do Certifikat( by proto
méli mit na védomi, Ze emitenti a vlastnici aktiv, do kterych emitent podkladového aktiva investuje svlj majetek,
mohou Cinit rozhodnuti, kterd ovliviuji vysi aktiv v emitentovi podkladového aktiva bez ohledu na zajmy investor(
do Certifikatd. Takovéto nakladani s majetkem, do kterého emitent podkladového aktiva investuje, mGze nepftiznivé
ovlivnit trzni hodnou Certifikatl. Neni poskytovana zadnd zaruka, Ze veskeré udalosti, které nastaly pred Datem
emise, v€etné udalosti ovliviiujicich presnost nebo Uplnost zverejnénych Uudaji popsanych v Zakladnim prospektu
nebo v souvisejici dokumentaci, a které mohou ovlivnit trZzni hodnotu téchto aktiv, budou verejné pristupné.
Potencidlni investor do Certifikat( vazanych na podkladové aktivum by si tim padem mél byt védom, Ze nasledné
zverejnéni téchto udalosti nebo pfipadné zvefejnéni, ¢i nezverejnéni budoucich udalosti vztahujicich se aktiviim,
ktera tvofi majetek emitenta podkladového aktiva, mizZe (i negativné) ovlivnit trzni hodnotu cennych papird tohoto
emitenta podkladového aktiva, a tudiZ i hodnotu a navratnost investice do Certifikatd.

Konecny vynos investice je pfimo zavisly na hodnoté podkladového aktiva v prislusny Den ocenéni. V pfipadé poklesu
hodnoty podkladového aktiva v Den ocenéni oproti hodnoté v Datu emise, mlzZe u nékterych typl Certifikatd dojit
namisto k Penézitému vyporadani k Vyporadani v aktivech, tj. dodani podkladovych aktiv, resp. prislusSného poctu
cennych papirli podkladového aktiva.

(d) Hodnota Certifikati miiZe byt ovlivnéna nékterymi kroky emitenti cennych papird, které tvori podkladovad
aktiva Certifikdti

Emitenti cennych papir(, které jsou podkladovymi aktivy Certifikat, nemaji Zddnou spoluodpovédnost pfi nabidce
nebo prodeji téchto Certifikatl a nemaji Zadné zavazky k vlastnikm Certifikatd. Emitenti takovych podkladovych
cennych papird mohou ucinit kroky, napf. slou¢eni nebo prodej majetku, bez ohledu na zajmy investort do CertifikatQ
nebo vlastnikd Certifikat(. Nékteré z téchto skutecnosti by mohly nepfiznivé ovlivnit hodnotu Certifikat(.

(e) Faktory majici vliv na vyvoj Indexu mohou mit nep¥iznivy vliv na hodnotu Certifikdti vdazanych na Index

Index bude obsahovat portfolio akcii, a proto vyvoj Indexu bude zaviset na makroekonomickych faktorech tykajicich
se akcii tvoricich takovy Index, mezi které mohou patfit vySe urokovych sazeb a cen na kapitdlovych trzich, vyvoj
ménovych kurz(, politické faktory a faktory ve vztahu k pfislusSnym emitentdim/spoleénostem, jako je napfiklad
situace ohledné zisk(, trZni pozice, situace ve vztahu k rizikim, akcionarska struktura a politika pro rozdélovani ziska.

(f) Zména sloZeni nebo ukonéeni Indexu by mohly mit nepfFiznivy vliv na trini hodnotu Certifikdti vdzanych
na Index

Sponzor Indexu mze pfidat, odstranit nebo nahradit slozky tohoto Indexu nebo ucinit jiné metodologické zmény,
které by mohly zpGsobit zménu hodnoty jedné nebo vice slozek. Uprava slozek jakéhokoli Indexu by mohla mit vliv
na hodnotu tohoto Indexu, protoZe nové pridana slozka se miZe vyvijet znacné hlre nebo lépe neZ slozka, kterou
nahradila, coZ mdZe mit vliv na platby provadéné Emitentem Vlastnikim Certifikatl. Sponzor jakéhokoli takového
Indexu muiZe také zménit, ukoncit nebo pozastavit vypolet nebo publikovani tohoto Indexu. Sponzor indexu
jakéhokoli Indexu se nebude nijak podilet na nabidce a prodeji Certifikat( a nebude mit Zddnou povinnost k Zzadnému
investorovi do téchto Certifikat(. Sponzor indexu muZe ve vztahu k tomuto Indexu ucinit jakékoli kroky bez ohledu
na zajmy investora do Certifikat( a jakykoli takovy krok by mohl nepfiznivé ovlivnit trzni hodnotu Certifikata.
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(g) V pripadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych aktiv mohou byt Certifikaty upraveny ci i zruseny

V ptipadech zavaznych zmén v podkladovych aktivech, jako je napt. v pfipadé Stépeni ¢i sluc¢ovani podkladovych
cennych papird ¢i jinych aktiv, fuze ¢i rozdéleni jejich emitenta, nabidky prevzeti emitenta podkladovych aktiv,
upadku emitenta, stazeni podkladovych cennych papirl z regulovaného trhu, zmény v podkladovém indexu,
jakoZ i v jinych obdobnych pfipadech mohou byt Certifikaty upraveny tak, aby nedoslo ke zméné jejich hodnoty.
Nebude-li vsak takova Gprava mozna, muize ve stanovenych pfipadech dojit i ke zruseni Certifikatd (pricemz ¢astka,
kterou obdrZi vlastnici Certifikat pti predcasném zruseni, miZe byt nizsi nez castka, kterou by obdrzZeli pfi fadném
splaceni Certifikata; vyse Castky predéasného zru$eni bude rovna trzni hodnoté Certifikatd stanovené Agentem pro
vypocty, ptipadné jinou tfeti osobou — obchodnikem s cennymi papiry — jmenovanou Emitentem bezprostredné pred
jejich zrusenim).

(h) Rozhodovdni Agenta pro vypocty

V pfipadech, kdy je Emitent v pozici Agenta pro vypocty dle emisnich podminek Certifikatl opravnén urcit hodnotu
jakéhokoli aktiva podle praxe prevladajici v dané dobé na trhu, ¢i (dle svého vyhradniho uvazeni) urdit, zda nastala
jakdkoli kvalifikovana situace dle emisnich podminek Certifikatl, nemusi na trhu ani v ramci Emitenta existovat Zadné
zdvazné postupy, standardy ani interni predpisy pro takové rozhodovani. Trzni praxe se navic mlZe v ¢ase vyznamné
ménit. Takova rozhodnuti Agenta pro vypocty mohou (i negativné) ovlivnit hodnotu vynosu z Certifikatu, kterou
investor pfi znalosti praxe v dobé investice ocekaval.

(i) Rizika souvisejici s podkladovymi aktivy vazanymi na urcité zemé nebo odvétvi

Emitent podkladového aktiva mlzZe reflektovat vykonnost aktiv pouze ve vybraném sektoru, a je tedy ovlivnén
jakymkoli podstatnym vyvojem v dané oblasti. Negativni vyvoj hodnoty podkladového aktiva v dané zemi nebo
sektoru mdze mit negativni vliv i na hodnotu pfislusnych Certifikatd.

() Riziko prijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje Zzadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo ze Spolecnych emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dalSiho
dluhového financovani mize v konecném dulsledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho tizeni budou pohledavky
vlastnikl Certifikatd uspokojeny v mensi mire, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem
dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mdze dostat do prodleni s pInénim svych dluht
z Certifikata.

Spole¢né emisni podminky také neobsahuji Zadnou povinnost Emitenta nebo jeho Skupiny dodrzovat jakékoli financni
poméry (kovenanty), nelimituji Emitenta ¢i Skupinu v moZnosti Cinit investice Ci akvizice nebo vyplacet dividendy,
Cinit zpétny odkup akcii nebo jinak vyplacet prostfedky svym akcionardm. Takova Cinnost Emitenta ¢i Skupiny mize
ovlivnit schopnost Emitenta splacet své dluhy, véetné dluh( spojenych s Certifikaty, a vést ke ztraté ¢asti, nebo celé
investice do Certifikat(.

(k) Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni Certifikdtl v souladu se Spole¢nymi emisnimi podminkami pred datem jejich
splatnosti, je Vlastnik Certifikatd vystaven riziku nizSiho neZ predpoklddaného vynosu z dlvodu takového
predcéasného splaceni.

() Spoleéné emisni podminky Certifikdti obsahuji ustanoveni, které umoZziiuji jejich upravu a zmény bez
souhlasu vsech investorii

Spole¢né emisni podminky Certifikatd obsahuji ustanoveni o svolani schlze Vlastnika Certifikatl k projednavani
zalezitosti, jeZz maji obecné vliv na jejich zajmy. Tato ustanoveni dovoluji definované vétsSiné zavazovat vSechny
Vlastniky Certifikat(l, vetné téch Vlastnikl Certifikatl, ktefi se nezucastnili a nehlasovali na pfislusné schlizi nebo
hlasovali proti vétsiné — pro Vlastniky Certifikatl z toho tedy plyne riziko, Ze budou ptehlasovani a ponesou pfipadné
pro né negativni dlsledky spojené s prehlasovanim ¢i pfedéasnym splacenim svych Certifikatd. JestliZe se souhlas
schiize ke zméné emisnich podminek (dle emisnich podminek Certifikatl) vyZzaduje, pak v takovém pripadé maji
Vlastnici CertifikatQ, ktefi nebyli pfitomni nebo hlasovali proti navrhu zmény emisnich podminek Certifikat(, pravo
poZadovat vyplaceni Castky pred¢asného zruseni.

(m) Riziko likvidity; (ne)pf¥ijeti na trh s cennymi papiry

Pokud budou Certifikaty kterékoli Emise vydavany jako certifikaty, které maji byt pfrijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich prijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment
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regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Certifikaty takto ptijaty k obchodovani, bude uptesnén v pfislusnych
Konecénych podminkach. Konec¢né podminky mohou rovnéz stanovit, Ze Certifikaty takové Emise budou obchodovany
na jiném regulovaném trhu cennych papird nebo nebudou obchodovany na Zadném regulovaném trhu cennych
papirt. Bez ohledu na pfijeti Certifikatd k obchodovani na regulovaném trhu nemdze existovat ujisténi, Ze se vytvori
dostatecné likvidni sekundarni trh s Certifikdty, nebo pokud se vytvofi, Zze takovy sekundarni trh bude trvat.
Skutecnost, Ze Certifikdty mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité
takovych Certifikatl oproti CertifikatGm nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V pfipadé Certifikatd
nepfijatych k obchodovéni na regulovaném trhu maze byt naopak obtizné ocenit takové Certifikaty, coz mlze mit
negativni dopad na jejich likviditu. Na pripadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Certifikaty za adekvatni trzni cenu.

K datu tohoto dokumentu BCPP investi¢ni certifikaty jako cenné papiry z technickych divodd k obchodovani
na Regulovaném trhu nepfijima; z tohoto dlvodu nebude Emitent, dokud takovy stav bude trvat, Zadat o pfijeti
jakychkoli Certifikatd k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

(n) Potencidlni nepfiznivy dopad pFipadnych poplatkii na investici

Celkova navratnost investic do Certifikatd maze byt ovlivnéna trovni poplatkd uétovanych zprostfedkovatelem emise
Certifikatd a/nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Certifikatd a/nebo UGétovanych relevantnim zuctovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mlzZe Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni
investicniho Uctu, prevody cennych papirl, sluzby spojené s uschovou cennych papird apod. Emitent proto
doporucuje budoucim investorim do Certifikatl, aby se sezndmili s podklady, na jejichz zdkladé budou uGétovany
poplatky v souvislosti s Certifikaty.

Pravni a regulatorni rizika spojena s Certifikaty

(o) Certifikaty nejsou v ceském prdvnim Fadu vyslovné upraveny a jejich prdavni povaha neni vyjasnéna

Certifikaty se fidi ceskym pravem, avsak v ¢eském pravnim radu nejsou Certifikaty vyslovné upraveny. V souladu s tim
neexistuje napf. pravni jistota o tom, zda lze Certifikaty vydat ve formé sbérného listinného Certifikatu, zda Ize za
timto ucelem poutzit analogicky ustanoveni o sbérnych dluhopisech, i jaky danovy rezim se ve vztahu k Certifikatim
uplatni. V pripadé, Ze by pfislusny soud pravomocné rozhodl o tom, Ze Certifikaty nejsou cennymi papiry, mélo by to
vyznamny negativni dopad na prevoditelnost Certifikatl, na platnost zavazkd z Certifikatd a na hodnotu Certifikatd,
coz by mohlo vést k ¢astecné ¢i Uplné ztraté prostredkll investovanych do Certifikatl prislusnym investorem.

(p) Soubor opatieni Basel Ill miiZze mit pro nékteré investory dopad na jejich kapitdlové poZadavky a/nebo
likviditu v souvislosti s vlastnictvim Certifikdti a Emitentovi mohou vzniknout znaéné ndklady na sledovadni
a dodrZovdni novych poZadavkii na kapitdlovou pfimérenost

V roce 1988 pfijal Basilejsky vybor pro bankovni dohled ("Basilejsky vybor") pravidla pro kapitalové pozadavky, ktera
vyslovné davaji do souvislosti vztah mezi kapitalem banky a jejimi tvérovymi riziky. V ¢ervnu 2006 Basilejsky vybor
dokondil a zverejnil nové pokyny k rizikové upravenému kapitalu ("Basel I1"). Basel Il pfinesl poZadavky na uplatriovani
vazeni rizik, coz — kromé jiného — zavisi na externim ratingu a za jistych okolnosti na internim Uvérovém ratingu
protistrany (ktery je schvélen ze strany dohledovych organ(). Tyto revidované poZadavky také zahrnuji alokaci
rizikového kapitalu ve vazbé na provozni riziko, a dale dohled nad procesem vyhodnocovani namérenych rizik
a kapitalovych ukazateld.

Implementace ramce Basel Il v pfislusnych jurisdikcich mize mit v souvislosti s vaZzenim rizik Certifikat( dopad na ty
investory, na které se vztahuji — nebo se mohou zacit vztahovat — pozadavky kapitalové primérenosti. R&mec Basel Il
byl v rdmci Evropské unie implementovan smérnici ¢. 2006/48/ES o pristupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o jejim
vykonu a smérnici ¢. 2006/49/ES o kapitalové primérenosti investicnich podnik( a Gvérovych instituci (spole¢né
"Smérnice o kapitalové pfimérenosti"). Basilejsky vybor schvalil sérii vyznamnych reforem ramce Basel Il (tato sada
reformnich opatfeni se obvykle oznacuje jako "Basel IlI"), které predpokladaji podstatné zpfisnéni stavajicich
kapitalovych pravidel, véetné novych poZadavkd na kapital a likviditu, jejichz zamérem je posileni kapitalovych
standard( a zavedeni standardd minimalni likvidity, a dale minimalnich pakovych pomérl pro financni instituce.
Tyto zmény predevsim zahrnuji nové pozadavky na kapitalovou zdkladnu, opatreni k posileni kapitalovych pozadavka
ve vztahu k Uvérové angazovanosti protistran vyplyvajici z nékterych transakci, a dale zavedeni pdkového poméru
u dluhového financovéani, a zavedeni kratkodobych a dlouhodobéjsich standardd pro financovani likvidity
(oznacovanych jako Ukazatel kryti likviditou ("LCR") pro kratkodoby horizont a Ukazatel Cistého stabilniho financovani
("NSFR")). Tyto zmény schvélené Basilejskym vyborem mohou mit v souvislosti s drzenim Certifikat( a/nebo pobidkou
vlastnit Certifikaty dopad na kapitalové pozadavky pro ty investory, na které se vztahuji pozadavky vyplyvajici
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z aktualizovaného ramce Basel Ill, avdusledku toho mohou tyto zmény ovliviiovat likviditu anebo hodnotu
Certifikatd.

Ramec Basel lll je v Evropské unii implementovan smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2013/36/EU o ptistupu
k ¢innosti Uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky ("CRD
IV") a nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investi¢ni podniky ("CRR").

Nadto byl Evropskym parlamentem 16. 4. 2019 schvalen soubor bankovnich reforem (tzv. "Banking Package"), ktery
ma za cil dokoncit projekt Bankovni unie a Unie kapitalovych trh, a pfijmout reformy finan¢niho systému EU, které
Uvedené reformy obsahuji zejména (i) aktualizaci stavajicich obezietnostnich pravidel pro banky a obchodniky
s cennymi papiry (tzv. "Single Rulebook"), zejména kapital a likviditu, (ii) aktualizuji ramec pro feseni krize, zejména
pozadavek na kapital a odepisovatelné zavazky, ("MREL"), které jsou banky povinny drzet.

Pozadavky NSFR urcuji kritéria pro minimalni mnozstvi stabilnich zdroja ke kryti nelikvidnich aktiv a podminénych
zévazk( ve stirednédobém horizontu (tj. vice nez jeden rok). Zavazny minimalni standard pro NSFR je soucasti nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876, kterym se méni CRR a které bylo pfijato spole¢né se smérnici
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878, kterou se méni CRD IV ("CRD V"), smérnici Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/879, kterou se méni BRRD ("BRRD II") a natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/877,
kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 806/2014, a vstoupil v Gcinnost 28. 6. 2021. Uroven, na ni# je NSFR stanoven, mize
mit nepfriznivy dopad na podnikani Emitenta nebo schopnost Emitenta plnit dluhy spojené s Certifikaty.

Dle zdkona ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu (dédle jen "ZOPRK")
implementujiciho BRRD (viz definici dale), musi instituce se sidlem v Ceské republice (véetné Emitenta) pozadavek na
MREL dodrzovat.

Pokud Emitent (na konsolidovaném nebo individualnim zakladu) nesplni kapitalové pozadavky na minimalni kapital
a na MREL, mohlo by to vyustit v regulatorni postup nebo sankce uvalené ENB na Emitenta. Efektivni fizeni kapitalu
Emitenta (na konsolidovaném nebo individudlnim zakladé) je rozhodujici pro jeho schopnost hospodafit a rozsifit
podnikani a sledovat jeho strategii. Jakékoliv zmény, které omezi schopnost Emitenta ucinné fidit jeho Gcetni rozvahu
a kapitalové zdroje, mohou mit podstatny nepftiznivy vliv na jeho podnikani, vysledky hospodareni, likviditu, finanéni
situaci a/nebo vyhlidky.

Emitent také celi riziklim spojenym s nejistym a rychle se vyvijejicim obezfetnostnim regulatornim prostfedim,
dle kterého je povinen, mimo jiné, za kazdé okolnosti udrzet adekvatni kapitalové zdroje a uspokojit stanovené
kapitalové poméry. Naklady Emitenta na pQjéovani a kapitdlové poZadavky mohou byt ovlivnény timto
obezfetnostnim regulatornim vyvojem dopadajicim na kapitalové, pakové a likvidni pozice. Jakykoliv budouci
nepriznivy regulatorni vyvoj mlze mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledky hospodareni, financ¢ni
situaci a/nebo vyhlidky.

Pozadavky CRD IV, CRD V, CRR a BRRD prijaté v EU a Ceské republice se mohou dale ménit, at u? jako vysledek dalsich
novelizaci, novych implementacnich postupti, nebo zménami zpGsobu, jakym CNB interpretuje a aplikuje tyto
poZzadavky na banky se sidlem v Ceské republice. Takové zmény mohou samostatné a/nebo celkové vést k daldim
neocekavanym pozadavkim ve vztahu ke kapitalovym, pdkovym, likvidnim a finanénim pomérim Emitenta
(na konsolidovaném a individualnim zakladu) nebo zménit zplsob vypoctu takovych pomérd.

(q) Smérnice BRRD nebo prijeti jakéhokoli opatfeni v jejim ramci by mohlo vyznamné ovlivnit hodnotu
Certifikata

Smérnice 2014/59/EU stanovi unijni rdmec pro ozdravné postupy a feseni krize Uvérovych instituci a investicnich
podnik( ("BRRD"). BBRD je nastavena tak, aby statnim orgdndm poskytla spolehlivou sadu nastrojl pro dostatecné
v€asné a rychlé zdsahy u nezdravych Ci selhavajicich instituci, a dale aby byla zajiSténa kontinuita zasadnich financ¢nich
a ekonomickych funkci takovych instituci a zarovernn minimalizovan dopad selhani instituce na cely hospodarsky
a financni systém.

BRRD stanovuje Ctyfi moZnosti feSeni a stanovi pravomoci, které Ize vyuzit bud samostatné, nebo dohromady tam,
kde pfislusny verejny organ dospéje k zavéru, zZe (a) urcita instituce je v selhani nebo se pravdépodobné dostane
do selhani, (b) neexistuje prfimérena vyhlidka na alternativni opatfeni soukromého sektoru, jez by postacovalo
k obnoveni Zivotaschopnosti takové instituce v pfiméreném casovém ramci, a (c) je ve vefejném zajmu prijmout
opatreni k feseni krize: (i) pfevod Cinnosti — coZz umozni pfislusnym orgdndm pfimo prodat spolecnost, nebo jeji
podnik jako celek nebo ¢ast, za komercnich podminek; (ii) pfeklenovaci instituce — ktera umozni pfisluSnym organim
prevést spolecnost jako celek nebo jeji ¢ast na tzv. preklenovaci instituci (tj. subjekt vytvoreny pro tento Ucel, ktery je
plné nebo c¢astecné pod verejnou kontrolou), coz mlze omezit schopnost spole¢nosti plnit splaceni svych zavazkd;
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(iii) oddéleni aktiv - umozni pFislusnym orgdndm prevést znehodnocena nebo problémova aktiva na jednu nebo vice
verejné vlastnénych spolecnosti pro spravu aktiv, aby je bylo moZno spravovat s cilem maximalizovat jejich hodnotu
naslednym prodejem nebo radnou likvidaci (toto lze vyuZit pouze spolecné s jinym nastrojem k reSeni krize);
a (iv) nastroj pro rekapitalizaci z vnitfnich zdrojd ("bail-in") - kterym organ pfislusny k feseni krize vykonava
pravomoci odepsat urcité pohledavky nezajisténych vériteld instituce v selhani (dlisledkem odpisu muiZe byt snizeni
takovych pohledavek aZz na nulu) a konvertovat nezajisténé dluhy, véetné Certifikatl (v omezeném rozsahu, jak je
uvedeno niZe), na kapital nebo jiné vlastnické nastroje, pricemz neni vylouceno, Ze by v budoucnu mohlo dojit ke
zruSeni, pfevodu nebo zfedéni tohoto kapitalu a majetkovych instrumentd. Obecné by pohledavky opravriujici pouZiti
nastroje bail-in zahrnovaly pohledavky vlastnikd Certifikatd.

s

Smérnice BRRD dale stanovi, ze vladni nastroje financni stabilizace se pouziji jako posledni moznost, poté co byly
zvaZzeny a v maximalni mozné mife vyuZity vSechny ostatni nastroje k reseni krize pfi soucasném zachovavani financéni
stability, tj. moZnost poskytnout mimofadnou vefejnou finanéni podporu prostfednictvim téchto dodatecnych
nastroju financni stabilizace. Patfi k nim nastroj pro vefejnou kapitalovou podporu a nastroj pro prechodné verejné
vlastnictvi. Jakdkoli takovd mimoradna finan¢ni podpora smi byt poskytnuta jediné v souladu s pravidly EU pro statni
podporu.

Instituce je povaZovana za instituci v selhani, nebo jejiz selhani je pravdépodobné, pokud porusuje nebo
pravdépodobné v blizké budoucnosti porusi pozadavky pro pokracujici povoleni své ¢innosti, pokud aktiva instituce
jsou nebo pravdépodobné v blizké budoucnosti budou mensi nez jeji zavazky, pokud instituce neni nebo
pravdépodobné v blizké budoucnosti nebude schopna splacet své splatné zavazky, nebo pokud instituce poZaduje
mimoradnou verejnou finanéni podporu (s vyjimkou zvlastnich okolnosti).

Tento systém by mél zajistit, aby akcionafi nesli ztraty jako prvni a aby véfitelé nesli ztraty po akcionafich, pricemz
zaddnému véfriteli by nemély vzniknout vétsi ztraty, nez jaké by mu vznikly, pokud by dana instituce byla likvidovadna
v béZzném insolvencnim fizeni. Uplatnéni obecného nastroje bail-in tak podle BRRD musi byt v souladu s hierarchii
pohledavek platnou pro normalini insolvencni fizeni. Znamena to, Ze dopad tohoto nastroje na vlastniky CertifikatQ
bude zaviset na jejich poradi v souladu s uvedenou hierarchii pohledavek, véetné prednosti pfiznané jinym véritellim,
jako napfiklad vkladatelGm.

Podle toho nakolik je vysledné zachazeni s vlastniky Certifikat(i na zakladé nastroje bail-in méné priznivé, nez by jinak
bylo v ramci jejich postaveni v normalnim insolvenénim fizeni, bude mit podle BRRD vlastnik Certifikatd pravo na
nahradu vychazejici z nezavislého ocenéni spole¢nosti (a to v souladu se zasadou stanovenou v BRRD, Ze zadny véfitel
se nesmi dostat do méné vyhodného postaveni). Jakakoli takova nahrada pravdépodobné nevynahradi vlastnikovi
CertifikatQ ztraty, které skutecné utrpél, a je pravdépodobné, Ze vyplata takovych nahrad bude probihat se znaénym
zpozdénim. Pravomoci formulované v BRRD budou mit dopad na to, jak jsou fizeny Uvérové instituce a investicni
podniky, a za jistych okolnosti i na prava véfitelid. Smérnice BRRD byla implementovéna do ¢eského pravniho radu
zdkonem ZOPRK (jak je definovan vyse), ktery upravuje ramec pro ozdravné postupy a reseni krizi ¢eskych bank
a investi¢nich podnikd.

ZOPRK stanovi zvlastni rezim pro feSeni krize platny pro ceské banky (jako je Emitent) a rozliSuje mezi dvéma
zakladnimi soubory opatieni: opatreni k predchazeni krizim a opatreni k reseni krize (kterd zahrnuji opatreni
a postupy pro resSeni krize a jmenovani zvlastniho sprdvce). Odpovédnost za provadéni ZOPRK spociva témér
vyhradné na CNB, jakoZto organu pfislusnému pro fe$eni krize, zatimco Ministerstvo financi Ceské republiky vykonava
s CNB nékteré sdilené pravomoci pii schvalovani a uplatfiovani vladnich stabilizaénich nastrojii (véetné docasného
verejného vlastnictvi (znarodnéni) banky jako celku nebo jeji ¢asti). ZOPRK umozriuje CNB zasdhnout u ¢eskych bank
v selhani nebo u téch bank, jejichz selhani je pravdépodobné, a fesi také nékteré dalSi samostatné zaleZitosti.
Uvedenad opatteni a postupy byly do ¢eského prava implementovany ZOPRK bez podstatnéjsich odchylek od znéni
smérnice BRRD.

Podle ZOPRK mohou vlastnici Certifikatl podléhat uplatnéni nastroje pro rekapitalizaci z vnitfnich zdroja (tzv. bail-
in), coZ by pro nékteré tyto vlastniky Certifikat mohlo vést ke ztraté celé investice nebo jeji ¢asti. Uplatnéni
uvedeného nastroje muize také vyustit ve zmény nebo nepouZiti ustanoveni Spolec¢nych emisnich podminek
CertifikatQ, véetné Upravy jistiny nebo vynosu vyplaceného z Certifikatd, splatnosti nebo jakychkoli jinych dnd, k nimz
se vazi vyplaty, nebo také pozastaveni vyplat na urcité obdobi. Prava vlastnik( Certifikatll, cena nebo hodnota jejich
investic do jakychkoli Certifikatd, anebo schopnost Emitenta plnit své dluhy z Certifikatd tak mohou byt nepfiznivé
ovlivnény v dlsledku vykonu kteréhokoli opravnéni vyplyvajiciho ze ZOPRK, nebo i jen ndvrhu na uplatnéni takového
opravnéni.

(r) Absence kryti pohleddvek z Certifikdatii systémem pojisténi vkladii

Dle zdkona €. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich pfedpistd je Emitent povinen Ucastnit se a pfispivat
do Garanéniho systému finanéniho trhu (GSFT). GSFT zajistuje vyplatu nahrad vkladd z majetku Fondu pojisténi
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vkladd, a to v ptipadé, ze by byl Emitent CNB oznacen jako insolventni, nebo bylo rozhodnuto o jeho tpadku. Z Fondu
pojisténi vkladd vSak nejsou pojistény dluhy z Certifikatd. V pfipadé, Ze tak dojde k vySe popsané situaci, kdy se
Emitent stane insolventnim, nebude se na vlastnika Certifikatll vztahovat pravo na vyplaceni ztracené investice
z majetku Fondu pojisténi vklad(.

Rizika obecné spojena s trhem

NiZe je uveden popis podstatnych trznich rizik, v€etné rizika likvidity, kurzového rizika, drokového rizika a Uvérového
rizika:

(s) Aktivni sekunddrni trh pro Certifikaty se nemusi utvofit, nebo mize byt nelikvidni, coZ by mélo negativni
dopad na hodnotu, za niz by investor byl schopen prodat své Certifikaty

V dobé vydani nemusi pro Certifikaty existovat zavedeny obchodni trh, a tento se dokonce ani nemusi rozvinout.
Nebo jestlize se trh utvori, nemusi byt prilis likvidni. Investofi tak nemuseji mit moznost snadno prodat své Certifikaty,
nebo je prodat za ceny, které by jim pFinesly vynos srovnatelny s obdobnymi investicemi, pro které existuje rozvinuty
sekundarni trh. Toto plati zejména pro Certifikaty, které jsou obzvlast citlivé na Urokovou miru, na ménové a trzni
riziko, jsou navrZeny pro specifické investicni cile nebo strategie, nebo byly strukturovany tak, aby vyhovély
investi¢nim poZadavkdm vyhranéné kategorie investord. Tyto typy Certifikatd mivaji obecné omezenéjsi sekundarni
trh a vykazuji vétsi cenovou volatilitu nez konvenc¢ni dluhové cenné papiry.

(t) JestliZe investor vlastni Certifikaty, které nejsou denominovdny v jeho domovské méné, mizZe tim byt
vystaven pohybiim ménovych kurzi, coZ by mohlo mit negativni dopad na hodnotu jeho pozice. Kromé
toho zavedeni devizové kontroly ve vztahu Certifikatim by mohlo vést k tomu, Ze investor z takovych
Certifikati neobdrZi vyplaty

Emitent uhradi jistinu a vynosy z Certifikatl v méné, v nizZ jsou Certifikaty denominovany. To predstavuje urcita rizika
tykajici se prevodll mén, pokud jsou financni aktivity investora denominovany prevaziné v odlisné méné (tzv. ména
investora). Mezi tato rizika spadad moznost, Ze ménové kurzy se mohou vyznamné ménit, a také riziko, Ze pfislusné
organy mohou uvalit devizovou kontrolu nad ménou investora. Posileni mény investora v relativnim vyjadreni k méné
Certifikatu muzZe snizit: (i) vynos z Certifikatd v prepoctu na ménu investora, (ii) hodnotu splatné jistiny Certifikat(
v pfepoctu na ménu investora a (iii) trzni hodnotu Certifikat( v prepoctu na ménu investora.

(u) Uvérové ratingy udélené Emitentovi nebo jakymkoli dluhovym cennym papirim nemuseji zohledriovat
vsechna rizika souvisejici s investovanim do Certifikati

Jedna nebo vice ratingovych agentur mohou Emitentovi nebo dluhovym cennym papirim udélovat Uvérovy rating.
Takovy rating nemusi zohlednovat potencialni dopad veskerych rizik souvisejicich se strukturou dluhovych cennych
papirQ, trhem, dalSimi faktory probiranymi vysSe, ani s jinymi Ciniteli, které mohou mit vliv na hodnotu dluhovych
cennych papird. Uvérovy rating neni doporucenim k nakupu, prodeji nebo dribé cennych papird a miZe byt
ratingovou agenturou kdykoli revidovan, pozastaven nebo odebran.

Emitent mlzZe také byt hodnocen jinymi ratingovymi agenturami "na nevyzadané bazi". Pokud je tento nevyZadany
rating nizsi, nez jsou srovnatelné zpravy pfipravené designovanymi ratingovymi agenturami, mohou takovéto
nevyzadané, neformalni, ratingy negativné ovlivnit hodnotu dluhovych cennych papir(.

Obecné plati, Ze evropsti regulovani investofi se musi ridit Nafizenim o ratingovych agenturach (CRA Regulation),
agenturou usazenou v EU a registrovanou podle Nafizeni o ratingovych agenturach (a jejiz registrace nebyla odnata,
ani pozastavena). Uvedené obecné omezeni se uplatni také v pripadé avérovych ratingl vydavanych neunijnimi
ratingovymi agenturami (agenturami usazenymi ve tretich zemich), pokud pfisluSné Uvérové ratingy nepotvrdi
néktera ratingova agentura registrovana v EU, nebo pokud nebyla predmétné neunijni ratingové agenture udélena
certifikace v souladu s Natizenim o ratingovych agenturdch. Seznam registrovanych a certifikovanych ratingovych
agentur, ktery zverejiiuje Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) v souladu s Nafizenim o ratingovych
agenturach, nedokladd zdvazné status prislusné ratingové agentury zapsané na seznamu, jelikoz mize dochazet
k prodlevam mezi uplatnénim urcitych dohledovych opatfeni prijatych v0ici urcité agentufe a zverejnénim
aktualizovaného seznamu ESMA.
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(B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

vrv

Specificka rizika spojena s Sifenim nemoci COVID-19

(a) Rizika souvisejici s celkovou ekonomickou situaci v Evropé

Zhorsujici se podminky na svétovych financnich trzich a ve svétovém hospodarstvi, zejména v Evropské unii (dale jen
"EU"), véetné Ceské republiky a Slovenska, by mohly mit vyznamny negativni dopad na podnikani, finanéni situaci
a ziskovost Emitenta. Pfipadny finanéni a ekonomicky pokles mize byt zplsoben rGznymi faktory, jako jsou, mimo
jiné, prevladajici sentiment investord, nizké Urokové sazby, vyvoj inflace, dostupnost a naklady uUvérového
financovani, likvidita na svétovych financnich trzich a volatilita cen aktiv. Kazdy z téchto faktorl je zpUsobily
vyznamné ovlivnit chut investorl po bankovnim financovani a schopnost klientl splacet a/nebo refinancovat své
existujici dluhy. Existuje cela fada mozZnych scénara, kterych by si investofi méli byt védomi, jako naptiklad: (i) pokles
ekonomiky by mohl mit negativni dopad na kvalitu rozvahovych a podrozvahovych aktiv Emitenta, coz by nasledné
mobhlo vést k vy$Sim opravnym polozkam k Gvértm, ke ztraté v disledku sniZzeni hodnoty goodwillu a rovnéz k nizsi
ziskovosti Emitenta, (ii) nepfiznivy trini sentiment by mohl vyustit ve vysoké ztraty z ocenéni podle trini hodnoty
v obchodnim portfoliu Emitenta a/nebo (iii) déletrvajici hospodafsky pokles by se mohl negativné odrazit na
poplatcich, které Emitent vydélava na spravé aktiv klientd, a rovnéz i na objemu takto spravovanych aktiv. Vyznamné
vyssi Urokové sazby by mohly mit negativni dopad na zdroje dlouhodobého financovani. Navic se ukazuje, Ze po
odchodu Spojeného kralovstvi z EU mlze narlstat obliba anti-evropského politického hnuti a nelze vyloucit, Ze by se
jedna nebo vice zemi mohly dostat pod rostouci tlak odejit z EU ¢i eurozdny, coz by mohlo nasledné vést k castecnému
uvolnéni evropskeé integrace nebo k zaniku eura jako spolecné mény eurozény. K tomu se opét do stfedu pozornosti
dostdvajici separatistické tendence, které se objevuji v nékterych regionech EU od roku 2017. Pokud takové regiony
vyhlasi nezavislost, mliZe to mit dalekosahlé geopolitické disledky a také vyznamny nepftiznivy dopad na financni
stabilitu a ekonomicky vyvoj pfislusnych clenskych statll EU a EU jako celku. Takova situace by mohla negativné
ovlivnit vyvoj na bankovnim trhu. Jestlize dojde k dalSimu zhorseni ekonomickych nebo politickych podminek mimo
jiné kvili obavam souvisejicim s vykonem evropské ekonomiky, zpomalenim ekonomického ristu, odchodem jedné
Ci vice zemi z EU nebo eurozony, evropskym separatismem nebo navratem evropské dluhové krize, mohlo by mit
z toho vyplyvajici naruseni trhu negativni dopad na podnikdni, hospodarské vysledky, financni situaci, likviditu,
kapitadlovou vybavenost nebo vyhlidky Emitenta.

Také vypuknuti globdini pandemie nového typu koronaviru SARS-CoV-2 (dale jen "COVID-19") v roce 2019 ma
nepochybné dalekosdhlé dopady na evropskou ekonomiku. Ackoli je velice obtizné odhadnout celkovy dopad
pandemie COVID-19, jiz nyni je zjevné, Ze zapficinila vyrazny Gtlum ekonomické aktivity, jakoZ i podstatné zhorseni
financnich a hospodarskych podminek v clenskych statech EU. Mimoradna opatfeni v boji proti COVID-19 pfijata
vladnimi organy clenskych statl EU ohledné zdkazu nebo omezeni volného pohybu osob vyrazné zasahla mnoho
odvétvi a znacné prispéla k negativnimu dopadu pandemie na financni trhy a miru ekonomické aktivity v EU. Zavazny
nebo dlouhodoby ekonomicky dopad pandemie COVID-19 muze vést ke zvysené volatilité trhu, snizené likvidité,
rozSifeni Uvérovych rozpéti a nedostatecné cenové transparentnosti na uvérovych trzich. Kromé toho nelze zarucit,
Ze podobna pandemie nebo jakakoli jind epidemie jiz znovu nenastane nebo Ze se ekonomické dopady globalni
pandemie COVID-19 dale nezhorsi. Pokud by vsak k takové krizové situaci opét doslo, mohla by mit stejné zavainé
nebo dokonce i zavaznéjsi dlsledky, tj. podobny nebo mnohem vyssi negativni vliv na evropské hospodarstvi,
nez pandemie COVID-19. VSechny tyto udalosti, jakoZ i narGstajici politicka a ekonomicka nejistota s nimi spojena,
maji a patrné budou mit vyznamny dopad na evropskou i celosvétovou ekonomiku a finanéni sektor. Nestabilita na
svétovych financnich a ménovych trzich midze omezit celkovou likviditu na trhu, coZz mize v extrémnim pfipadé vést
k Gvérové krizi a vainym finanénim problémUim klicovych Gcéastnikll trhu. Obecné zlstavaji ekonomické vyhlidky
nejisté a nachylné na mnozstvi rizik, kterd mohou vyustit ve zvySenou volatilitu trhu doprovdzenou nepfiznivymi
vykyvy v trznich hodnotach aktiv nebo ménovych kurzech anebo mohou vyustit v navrat evropského trhu zpét
do recese.

S ohledem na aktualni krizi souvisejici s valkou na Ukrajiné, Skupina peclivé monitoruje jak makroekonomické veliciny
tak i chovani relevantnich Uvérovych portfolii. S pomoci existujicich vnitroskupinovych pravidel a procest, kterymi
Skupina fidi Gvérové riziko, Emitent provadi aktualné mimoradné analyzy se zamérenim na identifikaci a kvantifikaci
potencialnich negativnich dopadud. Zejména jde o identifikaci konkrétnich dluznikl, resp. portfolii v rozdéleni na
(i) ptimé expozice, kdy ma dluznik sidlo nebo je vlastnén subjektem/osobou ze zemi Ukrajina, Rusko, Bélorusko
a (ii) nepfimé expozice, tedy identifikace dluznikd se sidlem mimo zminéné zemé, ale s existujici silnou ekonomickou
zavislosti na téchto zemich (napf. zdroje surovin, materialu, dild a energii pripadné jde o dlleZity obchodni trh pro
odbyt). Pripadné zjisténé zhorSeni Uvérového rizika, jak konkrétnich klientl, tak i dil¢ich portfolii pohledavek,
je neprodlené zohlednéno pomoci odpovidajici kategorizace pohledavek (stage 2 nebo 3). S touto zménou
kategorizace je spojend i okamzitd kvantifikace aktualni Gvérové ztraty, coz je reflektovdno v rizikovych nakladech
Skupiny. Skupina ocekava, ze nasledky pravé probihajici krize mohou mit negativni dopady na pfisti aktualizaci FLI
komponentu (Forward Looking Information - jde o IFRS9 parametr, ktery pfi vypoctu opravnych polozek zohledniuje
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ocekavani budouciho vyvoje ekonomiky v zavislosti na aktualizovanych makro scénafich). Tato aktualizace probéhne
nejpozdéji k pololeti 2022. V dobé vydani tohoto dokumentu jesté analyzy probihaly a zatim nebyly k dispozici vystupy
(identifikace a kvantifikace).

(b) Socidini, ekonomické ¢i politické zmény v Ceské republice a na Slovensku by mohly mit negativni dopad na
podnikdani Emitenta

Operace Emitenta v Ceské republice a na Slovensku jsou vystaveny $iroké gkéle rizik vyplyvajicich z kolisani mény,
regulacnich zmén, inflace, deflace, ekonomické recese, naruseni mistniho trhu, socidlnich nepokoji, zmén
v disponibilnim pFfijmu nebo hrubém narodnim produktu, rozdild v Urokové sazbé a danové politice, miry
hospodarského ristu a dalsich podobnych faktor(. Nepfiznivé dlisledky téchto faktord mohou vést k nardstu objemu
nesplacenych Uvérd u klientd Emitenta a tim i ke sniZeni jeho vydélku.

Politickd nestabilita nebo zmény ve fiskalni politice v Ceské republice nebo na Slovensku mohou mit nepfiznivy dopad
na celkovou ekonomickou a politickou situaci v téchto zemich. Vzhledem k tomu, Ze Emitent provozuje prakticky
vekerou svou podnikatelskou &innost v Ceské republice nebo na Slovensku a vétsina jeho provoznich vynosi je
generovana v Ceské republice, je Emitent obzvla$té vystaven makroekonomickym nebo jinym faktortim, které mohou
negativné ovlivnit vyvoj na ¢eském a slovenském bankovnim trhu a Uvérovou spolehlivost ¢eskych a slovenskych
retailovych i korporatnich zakaznik(. Neexistuje zadna zaruka, ze v Ceské republice anebo na Slovensku nedojde
k prohloubeni politické nebo ekonomické nestability, nebo Ze takova nestabilita nebude mit nepfiznivy dopad
na podnikani Emitenta. Jakykoli vy$e nastinény vyvoj nebo celkovy pokles hospodarské vykonnosti v Ceské republice
nebo na Slovensku, pokles poctu klientl a/nebo sniZeni Gvérové spolehlivosti téchto klientl by mohl mit podstatny
nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost, hospodafsky vysledek, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou
vybavenost, vyhlidky nebo povést Emitenta. K datu vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu je ekonomika Ceské
republiky vyrazné ovlivnéna pandemii COVID-19 a preventivnimi opatfenimi pfijatymi k zamezeni Sifeni nakazy.
Hospodarské vyhlidky tak zGstavaji nejisté.

Podle makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky zvefejnéné v dubnu 2022 ministerstvo
ocCekava Ze v duasledku valky na Ukrajiné lze pfinejmensim v kratkém obdobi ocekavat nizsi hospodarsky rust,
prohloubeni problém( v dodavatelskych rfetézcich a zesileni jiz tak vysokych inflacnich tlak. Fiskalni politika se navic
bude muset vyporadat se zvySenymi vydaji na zabezpeceni ukrajinskych uprchlikd i na podporu nejchudsich
domacnosti ohroZenych vysokymi cenami energii. Primérna mira inflace by v roce 2022 méla dosédhnout 12,3 %.
Meziro¢ni inflace by po zbytek roku méla byt dvoucifernd, pficemz by béhem 2. ¢tvrtleti méla kulminovat nad urovni
13 %. K mimotadné silnému rlstu spotrebitelskych cen by mély vyznamné pfispét ceny ropy, elektfiny a zemniho
plynu. ZvysSené naklady firem se pak promitnou do cen zboZi a sluzeb. Proinflacnim smérem budou pUsobit také
problémy v dodavatelskych retézcich a mzdové naklady v soukromém sektoru. ZvySeni ménoveépolitickych sazeb vsak
oslabi domaci poptavkové tlaky a prispéje k posileni kurzu koruny k euru, coz bude mit protiinflacni efekt. V roce 2023
by primérna mira inflace mohla zvolnit na 4,4 %. K 2% inflaénimu cili CNB by se pFitom meziro¢ni inflace méla ptibliZit
aZ v zavéru roku.?

Ceska vlada zavedla podplrnd opatieni ke zmirnéni negativnich dopad(i koronavirové pandemie na podniky
a domécnosti s cilem zabranit dlouhodobému pogkozeni vyrobni kapacity ekonomiky. Ceska ekonomika se viak
nevyhne hluboké recesi, kterd by mohla mit vyznamny nepftiznivy dopad na podnikani, vysledky hospodareni, finan¢ni
situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost nebo vyhlidky Emitenta.

Pandemie COVID-19 ovliviiuje nejen soucasny stav slovenské ekonomiky, ale také jeji vyhlidky pro nadchazejici roky.
Opatreni vlady pfijatd na podporu ekonomiky v souvislosti se zpomalenim Sifeni ndkazy méla a pravdépodobné
budou mit i nadale negativni dopad na slovenskou ekonomiku. Podle makroekonomické progndézy Ministerstva
financi Slovenské republiky publikované v bfeznu 2022 invaze Ruska na Ukrajinu negativné zasahne slovenskou
ekonomiku, kterd v roce 2022 poroste tempem 2,1 %. V druhém ctvrtleti dojde k vypadkdim exportl do Ruska,
Béloruska a Ukrajiny a poklesne i poptavka v eurozéné a zemich V3. Rostouci ceny energii se budou pretavovat do
zvySovani cen spotrebitelského zboZi a sluzeb, coZ bude sniZovat spotfebu domacnosti. Primysl pociti nedostatek
soucastek a zaméstnanost poroste jen mirné. V zakladnim scénafi predpoklada ministerstvo oZiveni ve druhé
poloviné roku 2022. Ministerstvo téZ ocekava, Ze v roce 2023 HDP vzroste o 5,3 %, pod coz se podepiSe ozZiveni po
odeznéni konfliktu a ¢erpani fondl EU (ministerstvo v progndze uvadi také alternativni scénar predpokladajici delsi
trvéni valky na Ukrajiné a vaznéjsi nasledky pro exporty).3 PfestoZe slovenska vldda pfijala rizna podplirna opatfeni
a programy ke zmirnéni negativnich ekonomickych dopadl na podniky a domacnosti, hluboka recese slovenské

2 zdroj: Makroekonomicka prognéza Ministerstva financi Ceské republiky - https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Makro-ekonomicka-predikce 2022-
Q2 Makroekonomicka-predikce-duben-2022.pdf

3 zdroj: Makroekonomickd prognéza Ministerstva financi Slovenské republiky - https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/ekonomicke-
prognozy/makroekonomicke-prognozy/59-zasadnutie-vyboru-makroekonomicke-prognozy-marec-2022.html
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ekonomiky a pfipadné prodlouzeni ¢i opétovny vyskyt pandemie COVID-19 by méla vyznamny nepfiznivy dopad na
podnikani, vysledky hospodareni, financni situaci, likviditu, kapitdlovou vybavenost nebo vyhlidky Emitenta.

(c) Aktudlni vyvoj v bankovnim sektoru by mohl mit negativni dopad na Emitenta

Evropské banky reaguji velmi citlivé na vyvoj na financnich trzich a na celosvétové hospodarské podminky, obzvlasté
ty prevladajici v Evropé. Pfiblizné od poloviny roku 2007 se evropsky bankovni sektor vypofadava s nelehkymi
a nestalymi okolnostmi, které si vyZadaly vladni zasahy a intervence centralnich bank véetné poskytnuti likvidity
odpisy hodnot u aktiv financnich instituci, negativné ovlivnily financni trhy a obzvlasté poznamenaly bankovni
systémy v zemich, jako jsou Italie, Spanélsko nebo Portugalsko, jejichz statni dluh je vyssi ne? u ostatnich statd EU.
Neddvné potize, jako je napf. nedostatek kapitalu a velikost portfolii nesplacenych Uvérd (zejména v italském
bankovnim sektoru) davaji tusit, Ze urcité nedostatky a problémy u evropskych bank stale pretrvavaji. Propuknuti
pandemie COVID-19 a opatfeni pfijata ke zmirnéni jejiho dopadu na podniky a jednotlivce vyrazné ovliviuji bankovni
sektor. S vypuknutim pandemie COVID-19 a jejim dopadem na globalni ekonomiku souvisi cela fada faktord, které by
mohly vyznamné ovlivnit (mimo jiné) ziskovost, kapitdl a likviditu financnich instituci, jako je Emitent. V soucasné
dobé se evropské finanéni domy kromé jiného potykaji s poklesem v tradi¢nich obchodnich aktivitdch, nedostatkem
kapitalu, nizkymi drokovymi mérami, vykyvy v cenach komodit, opatrnym investorskym sentimentem a se zhorsenim
kvality svych uvérovych portfolii spocivajicim v nardstu nesplacenych uvérd (odpisy), jakoZ i s nejistotou
a nepredvidatelnosti platného regulacniho rdmce. Vsechny tyto faktory pfispivaji ke klesajicim vynosim, a predevsim
k riziku nakazy, které je tésné spjato s globalizovanym bankovnim sektorem. Jestlize by se podminky, za kterych
evropské banky podnikaji, dale zhorSovaly, miiZze to mit negativni efekt na Emitentovo podnikani, vysledky jeho
hospodareni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou vybavenost a jeho vyhlidky.

(d) Diisledky pandemie COVID-19 na podnikdni Skupiny Emitenta

V roce 2020 zasahl COVID-19 Ceskou republiku a Slovensko a trval nadale i v roce 2021. Souvisejici opatieni zavedena
vladami za ucelem omezeni jejiho Siteni ovlivnila ekonomickou aktivitu a v disledku toho i ziskovost Skupiny.

Tato okolnost vyZaduje k 31. 12. 2021 peclivé vyhodnoceni urcitych polozek finan¢nich vykazd, jejichZz ndvratnost
zavisi na budouci projekci penéznich tokd, a to prehodnocenim penéznich tokd, aby byly zohlednény predpoklady
o dopadech COVID-19.

Z dlvodu aktualizaci makro scénafli pro jednotlivé evropské zemé, které zohlednuji aktualizované ocekavani
zpUsobené pandemii COVID-19, doslo v souladu s IFRS 9 k aktualizacim informaci o vyhledu (dale "FLI"), které jsou
sloZzkou vypoctu ocekavané ztraty z uvérd. Tyto aktualizace byly provedeny v 2. a 4. Ctvrtleti roku 2020 a také ve 2.
a 4. ctvrtleti roku 2021.

Jak ukazuji tabulky presunl mezi stupni nize, rok 2021 je horsi predevsim z pohledu vyssSich presund ze stupné 1 do
stupné 2 v obou klientskych segmentech. Tento vyvoj byl zplisoben nejen zménou metodického pristupu (prevod do
procesu "Watchlist" vede k zarazeni do stupné 2), ale i redlnym zhorSenim portfolia. Pfesuny ze stupné 1 do stupné
3 (nové expozice v selhdni) se v roce 2021 ve srovnani s rokem 2020 v obou klientskych segmentech sniZily. Pozitivni
vyvoj lze zaznamenat také u zpétnych presund (tj. ze stupné 3 (expozice v selhani) do stupné 2 (vykonné expozice)),
a to predevsim u firemnich klientd ve vysi 1 142 mil. K¢, coz je vsak zplisobeno predevsim jednou vyznamnou expozici.

Pfesun mezi stupni

Firemni klienti Retailovi klienti
2021 Stupen 1 Stupern2 Stupen3 Stuperil Stuperi2 Stupen3
Presun pohledavek v hrubé ucetni hodnoté
ze stupné 1 (22 573) 19 453 3120 (8 059) 7 758 301
Pfesun pohledavek v hrubé Gcetni hodnoté
ze stupné 2 7 503 (9 428) 1925 2219 (2 486) 267
Presun pohledavek v hrubé ucetni hodnoté
ze stupné 3 98 1142 (1 240) 113 161 (274)
Firemni klienti Retailovi klienti
2020 Stupen 1 Stupern2 Stupenn3 Stupenl Stupen2 Stupen3
Pfesun pohledavek v hrubé Gcetni hodnoté
ze stupné 1 (23 327) 17997 5330 (4 666) 4221 445
Pfesun pohledavek v hrubé Gcetni hodnoté
ze stupné 2 3623 (5799) 2176 2920 (3 242) 322
Presun pohledavek v hrubé ucetni hodnoté
ze stupné 3 148 117 (265) 162 90 (252)

18



Celkové tedy doslo k vysSimu pohybu mezi stage obéma sméry — jak ke zlepSovani, tak i zhorSovani. Expozice ve stage
2 sice od 31. prosince 2020 do 31. prosince 2021 rostla, ale pomaleji nez za stejné obdobi loriského roku. Snizeni
stavu expozic ve stage 3 bylo pfipisovano zejména UspéSnému procesu vymahani starSich selhanych expozic, coz
vyznamnym zplsobem kompenzuje p¥iliv novych selhani, ktery byl za v roce 2021 vyznamné vyssi neZ v loriském roce.

Rizika souvisejici s obchody Emitenta

(e) Emitent je vystaven kolisdni trokovych mér a urokové marZe

Obdobné jako u jinych univerzélnich bank, je jednim ze zdrojd zisku Emitenta rozdil mezi Groky z Gvérd a jinych aktiv
a uroky vyplacenymi vkladatelim a dalS$im véfiteldm banky. Kolisani Grokovych mér povazuje Emitent za nejvétsi
riziko ovliviiujici jeho profitabilitu. Pfi poklesu nebo rdstu Urokovych sazeb nedochazi totiz k rovhomérné zméné
urokovych sazeb aplikovanych u aktiv a pasiv. Napfiklad pfi poklesu Urokovych sazeb klienti o¢ekavaji, Ze budou klesat
i sazby uvér(. Aby Emitent zdstal konkurenceschopny, zpravidla toto snizeni do sazeb alespor ¢aste¢né promitne
(tim se snizi urokové vynosy Emitenta plynouci z Uvér( a pripadné dalsich aktiv), ale tento pokles neni symetricky
vyvazen poklesem sazeb na strané pasiv (Uroky placené vkladatellim a dalSim véfitelim neklesaji).

Urokové sazby citlivé reaguji na fadu faktord, na né? Emitent nemd Zadny vliv ¢&i je jeho vliv zcela zanedbatelny,
zejména se jedna o ménovou politiku CNB a o mezinarodni ekonomické podminky. Pokud by Emitent v takové situaci
nebyl z jakéhokoli diivodu schopen zménit ceny nebo upravit sazby vztahujici se na Urocena aktiva v reakci na zmény
sazeb u Urocenych zavazku rychle i efektivné, jeho Urokové marze mohou byt negativné dotceny, coz by mohlo mit
nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost Emitenta a jeho hospodarsky vysledek, tedy by mohlo dojit ke snizeni
schopnosti Emitenta dostat svym zdvazkdm z Certifikat.

Pro méreni Urokové citlivosti aktiv a pasiv pouziva skupina metodu "Basis Point Value" (BPV). BPV predstavuje zménu
soucasné hodnoty penéznich tokl plynoucich z jednotlivych nastroju pfi vzestupu trokovych sazeb o 1 bazicky bod
(0,01 %), tzn. predstavuje citlivost nastroju vici urokovému riziku.

K testovani urokového rizika skupina Emitenta provadi na mésicni bazi nasledujici stresové scénare: a) vypocet
simulovaného dopadu na ekonomickou hodnotu vlastniho kapitalu (EVE) v rdmci stresovych scénarl vyznamnych
pohybl na financnich trzich, interné definovanych scénard s nizkou pravdépodobnosti a makro scénard skupiny
UniCredit, a b) vypocet dopadu na Ccisty Urokovy pfijem (NII) pFi stresovych scénafich vyznamnych pohybl
na financnich trzich. Oba zatézové testy se provadéji na mésicni bazi v porovnani se sadou Risk Appetite Framework
(RAF) limitl. Vzhledem k tomu, Ze sazby jsou jiz u velké ¢asti trzni urokové kfivky zaporné a jejich dalsi pokles neni
mozné vyloucit, skupina vyuZiva stresového scénare ipro zobrazeni mozného dopadu dalSiho poklesu trznich
urokovych sazeb do Cistych urokovych vynosd. Tento pristup se aplikuje na celé portfolio aktiv a pasiv vcéetné
produktd, u kterych je banka smluvné (i dle vSseobecnych obchodnich podminek) zavdzana neuplatit zaporné hodnoty
urokovych sazeb. Timto pfistupem skupina zobrazuje mozné riziko zisku/ztraty i u produktd, u nichZz ze smluvniho
hlediska pokles trznich urokovych sazeb do zaporu neni mozny.

Dva hlavni stresové scénare odpovidaji paralelnimu zvyseni/snizeni vynosové kfivky o 100 bazickych bodt (v pfipadé
scénare snizeni u mén s jiz zapornymi sazbami se aplikuje sniZzeni o 30 bazickych bodu) pro vsechny mény (CZK, EUR,
USD). Dalsi stresové scénare predstavuji rizné zmény trhu, naptiklad paralelni zvyseni/snizeni o 200 bazickych boda.

Nasledujici tabulka ukazuje dopad téchto dvou hlavnich scénarli na NIl banky jako procentudlni podil oproti
planovanému cCistému urokovému vynosu:

Cisty Grokovy vynos (%dopad rozpoctu Nil) 2021

RAF paralelni zvyseni RAF paralelni snizeni NIl +200bps NII -200bps
Maximalni dopad stress testu 18,50% 17,20% 5,80% 6,20%
Minimalni dopad stress testu 10,80% -8,40% 3,70% -3,40%
Priimérny dopad stress testu 14,50% 1,90% 4,80% 2,10%
RAF Limit -9,00% -9,00% - -
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Cisty urokovy vynos (%dopad rozpoctu Nil) 2020

RAF paralelni zvyseni RAF paralelni snizeni NIl +200bps NIl -200bps
Maximalni dopad stress testu 12,60% 12,70% - -
Minimalni dopad stress testu 4,60% -10,60% - -
Priimérny dopad stress testu 9,20% 2,40% - -
RAF Limit -9,00% -9,00% - -

Emitent vyhodnocuje/limituje pouze zaporny vysledek dopadu do NII. V porovnéni s rokem 2020 doslo ke zlepseni
tohoto zaporného ukazatele (Minimalni dopad stress testu) z dlivodu rlstu korunovych urokovych sazeb.

Kromé toho Emitent provadi zatéZovy test pro EVE, tj. ekonomickou hodnotu vlastniho kapitdlu, kterad se vypocita
jako soucasnd hodnota vSech penéznich tokl aktiv, od kterych se odecte soucasna hodnota viech penéznich toku
pasiv (zavazk). Jinymi slovy, je to Cistd soucasna hodnota (NPV) vsech budoucich penéznich tokd Emitenta. ZatéZzovy
test ma za cil vyjadfrit narlst/pokles této Cisté NPV v zavislosti na Sokové zméné trinich faktor( a pokles NPV porovnat
s nastavenymi limity (internimi i regulatornimi).

Standardni zatéZovy scénar odpovida rdznym posunim urokové vynosové krivky pozadovanych regulatory, véetné:
e posun 0 +200/-200 bazickych bodu dle EBA,
e  "Supervisory outlier test — SOT", tj. paralelni zvy$eni/sniZeni kfivek, zplosténi, zakFiveni, zvy$eni/snizeni sazeb

Nasledujici tabulka ukazuje dopad stresovych scénarli na vysledky EVE banky. Banka pouZiva EUR jako zakladni ménu
pro vysledky stresového testovani:

Ekonomicka hodnota vlastniho kapitalu 2021

EBA stress test
(%dopad do vlastniho
kapitalu) 2021

SOT stress test (%dopad do Tier 1) 2021

+200 bp -200 bp Par’avlelr}| Parilelrjl Zplosténi Zakfiveni Zvysen Snizeni sazeb
zvyseni snizeni SaZeb

o

tejt’:ma ni dopad stress -6,80% 5,40% -6,80% 5,40% -0,90% 2,40% -3,00% 2,60%
Minimalni dopad stress

oy -11,70% 2,30% | -11,70% 2,40% -3,80% -0,20% -5,90% 1,90%
z:tTemy dopad stress -9,70% 3,90% -9,80% 4,00% -2,10% 1,10% -4,50% 2,20%
RAF Limity (31/12/2021) 12,50% | -12,50% | -12,50% | -12,50% -12,50% 12,50% | -12,50% -12,50%

Ekonomicka hodnota vlastniho kapitalu 2020
EBA stress test

(%dopad do vlastniho
kapitalu) 2020

SOT stress test (%dopad do Tier 1) 2020

+200 bp -200 bp Parile"]I Parilelrjl Zplosténi Zakfiveni Zvyseni Snizeni sazeb
zvyseni snizeni sazeb

Maximalni dopad stress
testu -3,70% 5,60% -3,70% 5,60% 0,00% 0,10% -0,50% 2,40%
Minimalni dopad stress o o o o o o o o
testu -8,70% 2,40% -8,70% 2,40% -1,70% -1,60% -4,10% 0,60%
f;‘tTemy dopad stress -6,30% 4,10% | -6,30% 4,10% -0,60% -0,70% | -1,80% 1,70%
RAF Limity (31/12/2020) -10,50% -10,50% -10,50% -10,50% -10,50% -10,50% -10,50% -10,50%

Oproti roku 2020 doslo ke zhorSeni dopadu stresu vici kapitalu z dvodu zvyseni citlivosti portfolia na volatilitu
urokovych sazeb. Tato citlivost narostla navySenim objemu replikovaného portfolia kapitalu a replikovaného portfolia
vklad{l na vidénou.

Za rok 2021 Skupina UniCredit realizovala Cisty Urokovy vynos témér 13 mld. K¢, ktery predstavuje zvySeni o cca 900
mil. K¢ oproti ¢istému Urokovému vynosu dosazenému v roku 2020, ktery byl na drovni 12,1 mid. K¢.
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(f) Rizika souvisejici se skupinovou provdzanosti

Podnikani Emitenta je velmi Uzce provazano na mnoha Urovnich s entitami, které tvofi celek pod hlavickou UniCredit
S.p.A. a sestavajici z primych a nepfimych dcefinych spolec¢nosti véetné Emitenta ("Skupina UniCredit"). Tyto
vzajemné vazby se projevuji napfiklad mnoZstvim uzavienych dohod o refinancovani, spolecnymi kompetenénimi
centry pro jednotlivé obchodni segmenty, propojenymi vlastnickymi strukturami, zavadénim celoskupinového IT
systému, vzajemné sdilenymi produkty a standardy, jakoZzto i prostfedky k financovani kapitdlu Emitenta.
Hospodarské potize Skupiny UniCredit, zejména potom materské spole¢nosti UniCredit S.p.A. nebo jakékoli z jejich
dcetinych spolecnosti, mohou vyustit v hrozbu snizeni kapitalu a likviditni podpory pro Emitenta. Navic existuje riziko
spocivajici ve snizeni ratingu UniCredit S.p.A., coZz by mohlo mit negativni dopad i na vnimani Emitenta ze strany
investord. Déle neni vylouceno, Ze zhorseni finanénich vysledk( materské spole¢nosti UniCredit S.p.A. nebo kterékoli
z jejich dcefinych spole¢nosti, se mliZe negativné odrazit i na Emitentové vlastnim hospodarském vysledku.
Uskutecnéni jakéhokoli z téchto rizik souvisejicich se Skupinou UniCredit mize mit nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta a na vysledky jeho hospodareni.

(g) Emitent je vystaven riziku vzniku ztraty v diisledku neplnéni povinnosti protistran

Emitent je vystaven riziku, Ze nebudou v plné mife plnény povinnosti tfetich osob, které jsou vici Emitentovi
dluznikem. Protistranami mohou byt klienti Emitenta, brokefi, dealefi, komercni banky, investi¢ni banky a jiné
financni instituce. Rizikova expozice mliZe vzniknout na zakladé poskytovani Gvérd, pfijimani depozit, obchodovani,
vyporadani a na zakladé dalsich aktivit Emitenta pfi vykonu predmétu své podnikatelské ¢innosti.

Za nejvyznamnéjsi zdroje svého Uvérového rizika Emitent povazuje:

. koncentrace v portfoliu, a to jak na Grovni jednotlivych dluznikd / ekonomicky spjatych skupin, tak na Grovni
odvétvi, zejména v oblasti financovani komercnich nemovitosti;

° riziko externich $okd na trhu rezidenénich nemovitosti; a

. riziko jiného neZ ocekdvaného makroekonomického vyvoje s dopady na bonitu firemnich klient(
a disponibilni pFijmy domdcnosti.

Pokud jde o strukturu pohledavek za klienty, lze Uvérové portfolio Emitenta k31. 12. 2021 charakterizovat
nasledovné:

. pfiblizné 66 % portfolia predstavuji pohledavky za korpordtnimi klienty, 34 % pak pohledavky za klienty
retailového bankovnictvi;

. mira expozice v selhani se na Urovni celého portfolia pohybuje na tGrovni 2,5 %, pficemz je nizsi u retailovych
pohledavek oproti pohledavkam korporatnim;

. klientskymi odvétvimi s nejvyssim zastoupenim v Uvérovém portfoliu Emitenta jsou financovani nemovitosti,
financni sluzby, energetika, sluzby, velkoobchod, automobilovy prlmysl a transport (pouze ve vztahu
k Emitentovi);

. 87 % uvérové expozice Emitenta za klienty retailového bankovnictvi pfedstavuji pohledavky z hypotecnich
uvéra poskytnutych nepodnikajicim fyzickym osobam;

. podil expozice v selhani se v jednotlivych ekonomickych odvétvich lisi (s odstupem nejvyssi je v dopravé
finan¢nimi institucemi (0,2 %), v zadném z nejvétSich deseti odvétvi vSak nepresahuje 9,1 % (vSe na
nekonsolidované uUrovni); a

. vice neZz polovina Uvérového portfolia Emitenta je tvorena pohledavkami za klienty s pravdépodobnosti
selhani nizsi nez 1 % (na nekonsolidované urovni).

Ke stejnému datu priimérna expozici vazena pravdépodobnost selhani pohledavek za klienty se pohybuje na Urovni
pfiblizné 1,44 % (na nekonsolidované urovni). Zmény ekonomickych podminek v3ak zplsobilo vypuknuti pandemie
COVID-19, které vedlo ke zvySeni poctu neplaticich klientd Emitenta. Z pohledu kvality uvérového portfolia byl
identifikovan vyssi nardst selhanych Gvér( v pribéhu roku 2020 s naslednou kulminaci v 1. ¢tvrtleti 2021. Nasledné
dochazelo k mirnému poklesu podilu selhanych Gvérd az do konce roku 2021. Aktualni podil Gvérd v selhani
se pohybuje na hodnoté odpovidajici stavu pred vypuknutim pandemie COVID-19.
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Tabulka zobrazuje historicky podil selhanych pohledavek na konsolidované urovni (vZdy k poslednimu dni uvedeného
mésice):

prosinec 2019 | &erven 2020 | prosinec 2020 | ¢&erven 2021 | prosinec 2021

Vyvoj podilu Gvért v selhani 2,31% 2,3% 3,29% 2,69% 2,5%

Emitent v disledku neplnéni povinnosti protistrany miZe realizovat ztraty. Jestlize ztraty vyznamné prevysi objem
ztrat predpoklddany Emitentem v ramci procesl fizeni rizik, mlzZe dojit k negativnim materidlnim dopaddm na
Emitentovo hospodareni, likviditu ¢i kapitalovou primérenost. Riziko se mUze zhorsit, jestlize neni mozné, aby byl
Emitent uspokojen na zakladé drzby kolateralu takové pujcky, nebo mdze byt tento kolateral realizovan za nizsi cenu
nez je Uroven nutna k pokryti pIné vyse pGjcky, ¢i objemu jiného typu expozice.

(h) Hodnota zajisténi uvéri Emitenta nemusi byt dostacujici k pokryti plné vyse uvéri a pujéek v pripadé
neplnéni dluznikd

Zhor$eni hospodatskych podminek v Ceské republice nebo na Slovensku nebo pokles na nékterych trzich mohou
snizit hodnotu zajisténi pajcek a zvysuji riziko, Ze Emitent nebude schopen pokryt plnou vysi téchto Uvérl a zaloh
v pfipadé poruseni (defaultu) Emitenta.

Od roku 2014 se ¢esky nemovitostni trh jak v rezidenénim, tak i v komerénim segmentu nachazi v ristové fazi trzniho
cyklu.

Rlst cen nemovitosti je charakteristicky i pro slovensky trh, i kdyz prevladajici trendy jsou na Slovensku vice
diferencované ne? v Ceské republice v zavislosti na lokalité dané nemovitosti. Zatimco ceny v ekonomicky
prosperujicich regionech jako jsou Bratislava ¢i KoSice donedavna rostly, jiné regiony s nizsi hospodarskou silou
vykazuji spiSe ustdleny vyvoj a v nékterych pripadech zaznamenaly i mirny pokles cen. Nicméné dominantnim
trendem zUstava rostouci poptavka, kterd je pohdnéna zajmem institucionalnich i privatnich investor(.

Pokud by doslo k poklesu ¢eské a/nebo slovenské ekonomiky, da se ocekavat, ze spolu s tim se snizi i hodnota aktiv
zajistujicich nemovitostni Gvéry (véetné hypoték), coz by mélo za nasledek vyznamny nardst ztrat ze snizeni
hmotného majetku v Gvérovém portfoliu.

Pokles hodnoty a likvidity zajisténi avérd, vcetné hypotecnich dvér(, by mohl mit vyznamny negativni dopad
na podnikani Emitenta, vysledky operaci, financni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu nebo jeho vyhlidky.

Emitent také poskytuje urcité typy pljcek bez materialné ocenitelného zajisténi a pfijima osobni zaruky, které mohou
byt nedostatecné na pokryti dluzné ¢astky v pfipadé neplnéni. Ke dni 31. 12. 2021 nebylo materidlné zajisténo
priblizné 69,8 % Emitentem poskytnutych Gvérl (s ohledem na odlisny obchodni model dcefinych spole¢nosni
Emitenta uvadime Udaj na nekonsolidované bazi). To znamend, Ze v pfipadé neplnéni takové pljéky se nemlze
Emitent uchylit k zajisténi, avsak likvidacni hodnota takového zajisténi mlZe byt omezena (napf. postoupeni
pohledavek ¢i zdstava movitych véci). V disledku toho v pfipadé, Ze by se velka Cast téchto dluzniki dostala do
prodleni z divodu zhorsujicich se ekonomickych podminek nebo zjinych divodd, mohla by tato situace mit
nepriznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeho vysledky hospodareni a finan¢ni situaci.

(i) Emitent je vystaven riziku likvidity

Emitentova ¢innost podléha riziku likvidity, které by se mohlo negativné projevit na Emitentové schopnosti dostat
svym finanénim zavazk(m pfti splatnosti nebo dostat svym zavazkim k poskytnuti dluhového financovani. Riziko
likvidity vznika z typu financovani aktivit Emitenta a fizeni jeho pozic; zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva
Emitenta nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost banky likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu
v pfijatelném casovém horizontu. Struktura nediskontovaného cashflow (penézniho toku) aktiv a zavazkd, vydanych
garanci a Uvérovych linek Emitenta dle doby splatnosti, vSe vyjadfeno na konsolidované bazi, je uvedena v tabulce
nize (k 31. 12. 2021):
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Ucetni Penéini Do3més. 3més.-1 1-5 let Nad 5 let Nespe-

hodnota tok rok cifik.
K 31. prosinci 2021
Penize a penézni prostiedky 5772 5772 5558 - - 211 3
Financni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou proti U¢tdm nakladd
a vynosu, z toho 35190 35255 2788 3137 14 029 15301 -
- uréena k obchodovani —
dluhové a majetkové nastroje 1005 1070 3 28 416 623 -
- uréend k obchodovani —
derivaty 33641 33641 2785 3109 13613 14134 -
- povinné v redlné hodnoté 544 544 - - - 544 -
Financni aktiva ocenéna realnou
hodnotou do ostatniho uplného
vysledku 21802 23227 73 2120 7739 13 295 -
Financni aktiva v nabéhlé
hodnoté, z toho: 605 192 648 359 170 641 72488 198 438 203 809 2983
- Uvéry a zapUjcky bankdam 121 843 121918 118 048 105 3765 - -
- Uvéry a zapujcky klientim 483 349 526 441 52593 72 383 194 673 203 809 2983
Kladna realna hodnota
zajistovacich derivatu 12 341 12 341 148 541 4 855 6797 -
Zmény realné hodnoty portfolia
zajistovanych nastroj (366) (366) (366) - - - -
Majetkové ucasti 365 365 - - - 3979 (3614)
Hmotny majetek a aktiva z prava k
uzivani 6511 6511 - - - 3437 3074
Investice do nemovitosti - - - - - - -
Nehmotny majetek 2876 2876 - - - 2629 247
Dariové pohledavky 2553 2553 341 - 2138 - 74
Dlouhodoba aktiva uréena
k prodeji 8 8 8 - - - -
Ostatni aktiva 1220 1220 216 1004 - - -
Financ¢ni zavazky ocenované
realnou hodnotou proti uc¢tiim
nakladd a vynosd, z toho: 35135 35135 4145 3344 13580 14 066 -
- uréené k obchodovani — dluhové
nastroje 1065 1065 1065 - - - -
- uréené k obchodovani — derivaty 34070 34070 3080 3344 13580 14 066 -
Financni zavazky v nabéhlé
hodnoté, z toho: 550 898 552 237 465 139 17 112 50922 18 920 144
Zavazky vici bankam 56 874 56413 9822 2742 42 522 1184 143
Zéavazky vaci klientdm
z toho: 470158 470327 455012 12 966 1283 1065 1
Zdvazky z leasingu 2385 2568 165 261 1123 1019 -
Jiné zdvazky 467 773 467 759 454 847 12 705 160 46 1
Vydané dluhové cenné papiry 23 866 25497 305 1404 7117 16 671 -
Zaporna realna hodnota
zajistovacich derivat( 21755 21755 61 803 9077 11814 -
Zmény realné hodnoty portfolia
zajistovanych nastroju (5395) (5395) (5395) - - - -
Danové zavazky 998 998 28 953 - - 17
Ostatni pasiva 6 827 6 827 5079 1748 - - -
Rezervy na rizika a poplatky 1365 1365 117 169 584 377 118
Vlastni kapital 81 881 81 881 (34) 6760 1 71879 3275
Necerpané Uvérové ramce 47 833 47 833 5612 10938 27 055 4213 15
Bankovni zaruky 165 928 165 928 5277 23122 39 426 93797 4306

Emitent si udrZuje pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovéni. Zdroje financovani sestavaji z depozit na vidénou,
terminovanych depozit, vydanych cennych papir, pfijatych Gvérl a také z vlastniho kapitdlu Emitenta.
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Tato diverzifikace dava Emitentovi flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Nicméné pfristup
Emitenta k témto zdrojim za vyhodnych ekonomickych podminek zavisi na mnoZstvi faktord, které nejsou vidy pod
kontrolou Emitenta, jako jsou nedostatek likvidity, trzni podminky, ptetrvavajici volatilita na financnich trzich a také
dlvéra v Cesky a slovensky bankovni systém.

Vzhledem k rozsahlému statnimu zadluZeni a/nebo k fiskalnim deficitdm u nékterych evropskych zemi existuji vazné
obavy o finan¢ni zdravi nékterych evropskych financnich instituci a o jejich obchodni expozici s takovymi zemémi.
Znepokojeni investorské verejnosti vyvolané potencidlnim upadkem jedné finanéni instituce mdZe teoreticky vést ke
znaénym problémidm s trzni likviditou a ke ztratam nebo bankrotim dalSich finanénich instituci, coZ by mélo negativni
vliv na fungovani celého trhu. Diky jejich uzkému propojeni vyplyvajiciho ze vzajemného Uvérovani, obchodovani,
vypofadani a jinych aktivit je riziko ndkazy na soucasnych trzich velmi redlné. Vaina dluhova krize mlze byt
doprovazena i krizi likvidity na trhu, jez s sebou mlze nést dodatecné pozadavky na kapital Emitenta za situace, kdy by
bylo obtizné si takovy kapital obstarat.

Pokud by se totiz podminky pro financovani i nadale zhorSovaly, mohlo by dojit k iplnému zamrznuti mezibankovniho
trhu nebo alespon k jeho omezenému fungovani v prostiedi extrémnich pohybU Urokovych mér. Pokud by Emitent
ztratil v disledku vysSe popsanych udalosti pfistup k finanénim zdrojim za konkurenceschopnych podminek, mélo by
to nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta.

(j) Emitent se spoléha na vklady klienti, tzn. nejéastéji kratkodobé vklady nebo vklady na vidénou, jako na
svij primdrni zdroj financovdni

Emitent vyuZziva vklady klientd, aby tak pokryl vyznamnou ¢ast svych pozadavkd na financni zdroje. Vétsinu vkladd
u Emitenta tvofi korporatni vklady, z ¢ehoZ je velka vétsina vklad( na vidénou. K 31. 12. 2021 tvofrily Emitentovy
vklady od zakaznik( (hlavné terminované vklady a vklady na vidénou) 77 % jeho celkovych zavazk(. Celych 92 %
vkladll od zékaznikd tvorily vklady na vidénou, které mohou byt kdykoli vybrany bez jakékoli sankce. V obou pfipadech
se jedna o konsolidované udaje vztahujici se k Emitentovi.

Tyto vklady podléhaji znacné fluktuaci diky vlivim stojicim mimo Emitentovu kontrolu, a Emitent tak nemuze
poskytnout zadné ujisténi, Ze v budoucnu nedojde k vyznamnému odlivu téchto vkladd v kratkém sledu jako reakce
na tyto vlivy. Tento scénar by mohl vyustit v nedostatek likvidity, ktery by Emitent nemusel byt schopen okamzité
nahradit. Jakykoli vyznamny pokles u vkladl drZzenych Emitentem tak mizZe mit negativni dopad na jeho podnikani,
vysledky operaci, finan¢ni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky a povést.

(k) Emitent je vystaven ménovému riziku

Aktiva a pasiva v cizich ménach predstavuji expozici Emitenta vic¢i ménovym rizikiim. K 31. 12. 2021 bylo pfiblizné
43,0 % aktiv Emitenta a 40,1 % jeho pasiv denominovano v jinych ménach nez v ¢eské koruné, nejéastéji v EUR a USD.
Struktura aktiv a zavazk( dle mén k 31. 12. 2021 je blize specifikovana v prehledu nize (Cisla jsou uvedena na
konsolidované bazi za Emitenta). Napfiklad slovenska pobocka provozuje své aktivity primarné v EUR. Pri sestavovani
Ucetni zavérky prevadi Emitent tato aktiva a pasiva, jakozto i Urok s nimi spojeny a kapitdlové vynosy/ztraty plynouci
z prodeje téchto aktiv do ¢eskych korun. Vliv pohybu urokovych mér na Emitentovy hospodarské vysledky tak zavisi
na vyvoji trzniho kurzu ceské koruny vici jejim hlavnim svétovym ménam (tj. EUR a USD).
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CzZK EUR usD CHF Jiné Celkem
K 31. prosinci 2021

Penize a penézni prostiedky 1845 2842 568 44 473 5772
Financni aktiva ocenovana redlnou hodnotou proti

uétim nakladd a vynost, z toho: 34 020 626 544 - - 35190
- uréend k obchodovani 34020 626 - - - 34 646
- povinné v realné hodnoté - - 544 - - 544
Financ¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou do

ostatniho Uplného vysledku 10 236 11566 - - - 21 802
Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

z toho: 327 304 275 555 2218 7 108 605 192
Uvéry a zapljeky bankam 103409 18238 196 0 0 121 843
Uvéry a zapQjeky klientim 223895 257317 2022 7 108 483 349
Kladna realna hodnota zajistovacich derivatd 12 342 (1) - - - 12 341
Zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastroji  (366) - - - - (366)
Majetkové ucasti 365 - - - - 365
Hmotny majetek a aktiva z prava k uzivani 4424 2 087 - - - 6511
Investice do nemovitosti - - - - - -
Nehmotny majetek 2222 654 - - - 2876
Darnové pohledavky 1880 673 - - - 2553
Dlouhodoba aktiva urcena k prodeji - 8 - - - 8
Ostatni aktiva 737 452 17 - 14 1220
Celkem aktiva 395 009 294 462 3347 51 595 693 464
Finan¢ni zavazky oceriované redlnou hodnotou proti

uétim nakladd a vynost z toho: 35134 1 - - - 35135
- uréend k obchodovani 35134 1 - - - 35135
Financni zavazky v nabéhlé hodnoté z toho 312533 221478 12571 602 3714 550 898
Zavazky vici bankam 6 027 50 827 20 - - 56 874
Zavazky vici klientim 298 974 154 317 12 551 602 3714 470 158
Vydané dluhové cenné papiry 6031 17 835 - - - 23 866
Zaporna realna hodnota zajistovacich derivatl 21761 (6) - - - 21755
Zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastroju (5 652) 257 - - - -5395
Danové zavazky 919 79 - - - 998
Ostatni pasiva 2754 3475 416 4 178 6 827
Rezervy na rizika a poplatky 607 695 29 9 25 1365
Vlastni kapital 67 366 14 223 106 - 186 81881
Celkem zavazky a vlastni kapital 433921 241703 13122 615 4103 693 464
Gap (38912) 52759  (9775)  (564) (3508) -

Emitent nastavil systém limitd na ménové riziko na bazi Cisté ménové pozice v jednotlivych ménach. Tyto limity jsou
pravidelné prehodnocovany. S ucinnostiod 1. 2. 2022 stanovil Emitent limit ve vysi 60 milion EUR na ¢istou ménovou
pozici Emitenta pro pozice v EUR a limit ve vysi 25 miliont EUR pro USD. Pro ostatni vyznamné mény, tj. CHF, GBP,
JPY, plati limit 15 miliéonG EUR. Pro skupinu mén BAM, BGN, HRK, HUF, RON, RSD, RUB a TRY plati skupinovy limit 15
milion EUR. Skupinovy limit pro mensinové mény je stanoven na hranici 10 milioni EUR. PfestoZe Emitent ma
nastaveny limity, podle nichz fidi svou otevienou ménovou pozici, a podnika i dalsi kroky majici za cil snizit ménové
riziko (jako napf. uzavirani derivatovych kontrakt(), kolisani ménovych kurzl mlzZe mit nepftiznivy vliv na podnikani
Emitenta a na jeho vysledky hospodareni, financ¢ni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu nebo vyhlidky.

() Emitent je vystaven rizikim vyplyvajicich z jeho obchodni a investiéni aktivity

Emitent uzavira radu investic¢nich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych, penéznich i derivatovych trzich.
Uzavirani transakci na vSech téchto trzich predpoklada, ze Emitent bude cCinit odhady o téchto financnich trzich
a jejich dalsim vyvoji. Prijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zavisi na vyvoji trznich cen, jez jsou
disledkem fady faktord, které jsou mimo kontrolu Emitenta. V roce 2021 vykazal Emitent dle konsolidované Gcetni
zavérky v oblasti obchodovani zisk 2,111 mld. K&, zahrnujice mimo jiné i obchodovani na devizovém trhu. Emitent
muze byt vystaven radé rizik souvisejicich se zménami hodnot téchto finanénich néstrojd, véetné rizika nepfiznivych
pohybl trznich cen vzhledem k jejich investi¢nim pozicim, poklesu trini likvidity souvisejicich néastrojd, volatilita
trznich cen, drokovych sazeb nebo sménnych kurzl cizich mén k témto pozicim a riziku, Ze nastroje, kterymi
se Emitent rozhodne zajistit urcité pozice, nesleduji trzni hodnotu téchto pozic.
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Vétsinu svych aktivit ¢ini Emitent na zakladé pozadavkd klient(. V zavislosti na odhadované poptavce zakaznik( drzi
Emitent urcity pocet finanénich instrument( a zajistuje si pfistup na trhy prostfednictvim uverejriovani nabidkovych
a prodejnich cen a obchodovanim s jinymi tvdrci trhu. Tyto pozice jsou rovnéZ drieny za Ucelem spekulace na
ocekavany budouci vyvoj finan¢nich trhd. Emitentovu obchodni strategii tak spoluvytvéreji jak spekulovani,
tak i postaveni tvlrce trhu, pficemz jeho cilem je maximalizovat Cisty pfijem z obchodovani. Pokud Emitent utrpi
ztraty z obchodnich aktivit, miZe to mit nepftiznivy vliv na jeho podnikani, vysledky hospodareni, finanéni situaci,
likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

(m) Emitent je vystaven vyznamnym ICT rizikim spojenym s podnikdnim v bankovnim sektoru

Banky a financni instituce, v€etné Emitenta, jsou zavislé na vysoce sofistikovanych informacnich a komunikacnich
systémech (Information and Communication Technology - "ICT"). Tyto ICT systémy jsou nachylné k radé problém{,
jako je nefunkénost softwaru a hardwaru, Utoky pocitacovych hacker(, fyzické poskozeni klicovych center,
informacnich a komunikaénich technologii pocitacovym virem. Pokud ICT systémy selZou, a to i na kratkou dobu,
nemusi byt Emitent schopen obsluhovat nékteré nebo viechny poZadavky svych zakaznik( v¢as a mohl by tak ohrozit
své podnikani. Stejné tak mdze docasné odstaveni ICT systémU zplisobit dodatecné néaklady, které jsou nezbytné pro
ziskavani informaci nebo jejich ovéfovani. ICT systémy vyZaduji pravidelnou modernizaci, aby splfiovaly potieby
ménicich se obchodnich a regulatornich pozadavk s tim, Ze musi drZzet tempo odpovidajici stavajicim operacim bank
a financnich instituci. Emitent nebo jeho poskytovatelé sluzeb nemusi byt schopni zavést nezbytna vylepseni vcas,
a aktualizace nemusi fungovat, jak bylo planovano.

Nehledé na fakt, Ze dosavadni Emitentova ICT systémova architektura je vysoce komplexni zalezitost diky v minulosti
probéhlym flzim. Tento rys mlzZe ztiZit budouci rozvoj této architektury. Kromé néakladd v disledku jakékoli poruchy
nebo preruseni jeho ICT systémi, miaze Emitent Celit pokutam ze strany CNB, pokud jeho ICT systémy nebudou
v souladu s platnymi bankovnimi ¢&i jinymi pfedpisy. Neexistuje zadna zdruka, Ze postupy a kontroly zavedené
u Emitenta ucinné zabrani nebo predejdou vSem operacnim rizikim spojenym s ICT Emitenta. Jakakoliv vysledna
ztrata by mohla mit vyznamny negativni vliv na podnikani Emitenta a jeho hospodarské vysledky.

(n) Emitent celi moZnym ztratam z operacniho rizika

Operacni riziko je definovano jako riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest, lidi a systému nebo
vlivem vnéjsich udalosti.

Emitentova ¢innost je zavisla na schopnosti zpracovavat velké mnozstvi komplexnich transakci napfti¢ rliznymi trhy
v mnoha ménach. Operadni ztraty, v€etné penéznich ztrat, nakladd, pfimych ¢ nepfimych finanénich ztrat a/nebo
odpisti mohou byt dlisledkem nedostatkd nebo pochybeni v internich procesech ¢i systémech, napft. ICT systémech,
licenci externich dodavatell, podvodl nebo jinych protipravnich ¢inli, chyb zaméstnanc(, outsourcingu nebo
pochybeni ve smluvni dokumentaci s klienty, prodejci, sub-kontraktory, partnery a ostatnimi tfetimi stranami,
Ci pochybeni v obstarani nebo udrzeni nezbytnych opravnéni, selhani v dodrzovani regulatornich pozadavka.

Béhem probihajici pandemie COVID-19 jsou obchodni operace Emitenta vystaveny stejnym operacnim rizik(m.
Béhem této doby neni rozsah operacnich rizik vétsi, dopad vsak mlze zhorsit dopad urcitych rizik (napf. nedostatek
personalu, zavislost dostupnosti IT sluzeb), s nimiz jsou spojena dalsi zmirfiujici opatfeni. Emitent dodrzuje standardni
plan pandemie pro zachovani kontinuity ¢innosti, ktery aktivuje vSechna nezbytna preventivni a mimoradna opatreni
na zakladé rozhodnuti krizového vyboru.

Ackoliv Emitent implementoval preventivni kontroly rizik a podnikl jiné kroky ke zmirnéni nebo eliminaci svych
expozic, hrozeb a/nebo ztrat, nemlze poskytnout zaruky, Ze tyto kroky budou ucinné v kazdé rizikové oblasti,
které Emitent Celi nebo Ze Emitentova povést nebude poskozena v disledku vyskytnuti operacniho rizika.

V ramci své ¢innosti Emitent poskytuje svym klientdm investi¢ni poradenstvi, pfistup k externé vedenym fonddm
a slouzi jako custody fond( tfetich stran. V pfipadé ztrat klient z dGvodu investi¢ni rady poskytnuté Emitentem nebo
nespravného ¢i podvodného chovani externich manazer( fondd mizZou Emitentovi klienti poZadovat po Emitentovi
kompenzaci. Tato kompenzace mlze byt poZadovana i v pfipadé, Ze Emitent nema Zadnou pfimou expozici vici
témto rizikm nebo klientovi nedoporucoval takovou protistranu. Jakékoliv naroky v této souvislosti by mohly mit
nepfriznivy vliv na podnikani Emitenta, véetné jeho povésti.
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Rizika spojena s regulatornim prostredim

(o) Prdvni nebo regulatorni vyvoj a zmény ohledné kapitdlové pfimérenosti, poméru cizich zdroji k viastnimu
kapitdlu a poZadavkiim na zplsobilé zdvazky

Emitent pfijal a implementoval definované minimalni poZadavky pravidel Basel Ill (podrobny popis viz rizikovy faktor
Soubor opatreni Basel Ill miZe mit pro nékteré investory dopad na jejich kapitdlové poZadavky a/nebo likviditu
v souvislosti s vlastnictvim Certifikati a Emitentovi mohou vzniknout znacné ndklady na sledovdni a dodrZovdni
novych poZadavku na kapitdlovou primérenost vyse), kterd byla vytvorena v reakci na financni krizi a zavadi pozadavky
na vyssi kvalitu kapitalu, poZadavek na zvysené pokryti rizik, zavadi minimalni standardy pro fizeni likvidity, pravidla
pro pakovy pomér (leverage) a zlep$uije fizeni rizik a corporate governance. Dale od 1. 1. 2016 nabyl v Ceské republice
udinnost ZOPRK, ktery mimo jiné uklada bankovnim subjektim povinnost vytvaret a kazdorocné aktualizovat
ozdravny plan a dodrZovat minimalni poZadavek na kapital a zpUsobilé zavazky.

Regulatorni kapital Emitenta se skladda z nasledujicich polozek:

(i) kmenovy Tier 1 kapitdl (CET1), ktery zahrnuje zakladni kapital, emisni &zZio, rezervni fondy,
nerozdéleny zisk z predchozich obdobi, kumulovany ostatni uUplny vysledek z pfecenéni
realizovatelnych cennych papirQ, zisk za Gcetni obdobi po zdanéni, pokud je v dobé vykazani
auditovany; odecita se nehmotny majetek a nedostatek v kryti ocekavanych ztrat Upravami
o uvérové riziko pfi poutZiti pristupu zaloZzeného na internim ratingu;

(ii) Tier 1 kapital (T1), ktery tvori CET1 a Dodatecny Tier 1 kapital (AT 1); a

(iii) Tier 2 kapital (T2), ktery tvofi prebytek v kryti oCekdvanych Uvérovych ztrat pfi pouZiti pristupu
zaloZeného na internim ratingu.

Emitent nastavil takova opatfeni, aby splfioval minimalni regulatorni pozadavky, pficemz napf. ukazatel kapitalové
pfimérenosti na konsolidované drovni Cinil 21,87 % k 31. 12. 2021 a 23,40 % k 31. 12. 2020.

V dasledku novych a narocnéjsich regulatornich pozadavkd a dalSich zmén legislativy se mlze stat, Ze Emitent bude
mimo jiné muset zvysit svlj kapital ¢i dluhy zpUsobilé k plnéni minimalniho poZadavku na kapital a zplUsobilé zavazky,
zvysit pomér nerozdéleného zisku nebo snizZit objem rizikové vazenych aktiv, napfiklad prostfednictvim jejich prodeje,
nebo se prestat podilet na urcitych aktivitach. Tyto skutecnosti by mohly vést ke sniZzeni schopnosti ¢i uplné
neschopnosti Emitenta dostat svym dluhdm.

(p) Dopad ZOPRK na ¢innost Emitenta

ZOPRK (jak definovéan vyse) opraviiuje CNB, aby zasahla do ¢innosti éeskych bank a vybranych obchodnik(l s cennymi
papiry (véetné Emitenta), u nichZ je pravdépodobné, Ze selZzou nebo jiz selhavaji, a pro tento Ucel je opravnéna
prijmout néktera opatreni (véetné opatreni v€asného zasahu), nastrojli ¢i pravomoci, které souvisi s vyresenim krize
takové instituce. Rozhodnuti o pfijeti jakéhokoli opatreni k feseni krize podle ZOPRK je mimo kontrolu Emitenta a v
pripadé, Ze k nému dojde, mGzZe mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikani celé Skupiny UniCredit, vysledky jejich
operaci, finanéni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym dluhdm.

ZOPRK dale pozaduje, aby ceské banky platily ro¢ni ptispévek do Fondu pro feseni krize. V pfipadé, Ze by cilova vyse
prispévku byla zvySena nebo by Emitent musel zaplatit dodatecny prispévek, mohla by mit takova skutecnost
nepriznivy dopad na jeho ¢innost, a tim na jeho schopnost dostat svym dluhtim z Certifikat(.

(q) Emitent je povinen platit pFispévky do Garancniho systému financniho trhu a Garancniho fondu
obchodniki s cennymi papiry

Emitent je povinen uUcastnit se a prispivat do Garan¢niho systému finan¢niho trhu (GSFT) a Garancéniho fondu
obchodnikd s cennymi papiry. K 31. 12. 2021 pfispél Emitent do téchto fondl 688 mil. K¢ a 487 mil. K¢ v roce 2020.
Emitent nemuzZe zarulit, Ze pfispévky do téchto fondl se jiz nebudou navySovat. Jakykoliv poZadavek prispét
dodatec¢nou ¢astku do téchto fondd maze mit nepfiznivy vliv podnikani Emitenta a/nebo schopnost Emitenta dostat
svym dluhtm.

(r) Emitent podléhda Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
financnich ndstroji ("MiFID 11")

MIFID Il a souvisejici nafizeni jsou pfijimana od roku 2014, pficemz vétSina ustanoveni byla do ¢eského pravniho radu
implementovana v zakoné ¢. 256/2004 Sh., zakon o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisa.

MIFID 1l zakazuje osobam pusobicim na Ceském kapitalovém trhu, véetné Emitenta, aby poskytovaly nezavislé
investi¢ni poradenstvi nebo obhospodarovani majetku zakaznika a soucasné pfijimaly pobidky (tj. poplatky, provize
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nebo jakékoliv jiné penézité nebo nepenézité vyhody) od jakékoliv neklientské treti strany ve vztahu k poskytovani
téchto sluzeb. Tato nova pravidla vyplyvajici z MiFID Il mohou ovlivnit ziskovost podnikani Skupiny UniCredit v oblasti
investi¢nich sluZzeb nebo finanénich produkt.

MIFID Il dale zavadi nové prostiedky ochrany pro investory, které zahrnuji pozadavky na produktové fizeni a zvySené
pozadavky na ochranu zdkaznikl. Tyto nové pozadavky by mohly zvysit cenu distribuce financnich produktd
maloobchodnim klientdim a zvysit riziko porusovani pravidel. Vyklad pravidel MiFID Il je nadto mnohdy nejasny, coz
muZe zpUsobit, Ze i pfes vynaloZeni potfebné péce nebude Emitent s poZzadavky MiFID Il pIlné v souladu a hrozi mu
sankce od CNB. MiFID Il tak ve svém dsledku miize mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky operaci,
finan¢ni situaci, vyhlidky a/nebo schopnost Emitenta dostat svym dluhdim z Certifikat(.

(s) Skupina UniCredit musi dodrZovat predpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho tajemstvi a nedodrZeni
existujicich povinnosti nebo neschopnost predvidat vyvoj v téchto oblastech miiZe mit podstatny
nepriznivy vliv na podnikdni Skupiny UniCredit

Skupina UniCredit podléhd regulaci ohledné nakladani s osobnimi daty zdkaznik(i. Zpracovavani citlivych dat
zakaznik( tvori ¢ast jejiho podnikani, proto také musi splfiovat pfisné zakony na ochranu dat a soukromi zakaznika.
Zaméstnanci Skupiny UniCredit, resp. Skupina UniCredit jako celek, je povinna zachovavat miéenlivost ohledné
existence a vSech aspekt0 jejich vztah( se zakazniky.

Od roku 2018 dale veslo v ucinnost Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016,
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Udajl a o volném pohybu téchto Udajd a o zruseni
smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich udajd) ("GDPR"), a je tak pro Emitenta zdvazné. GDPR zavadi
nové a rozsifuje stavajici pozadavky v oblasti ochrany osobnich dat, véetné umoznéni udéleni vyssich pokut (jejichz

poZadavkd na ochranu osobnich udaju.

Skupina UniCredit usiluje o zavedeni a udrZeni proces(, které budou zajistovat splnéni pfislusné regulace ochrany dat
jejimi zaméstnanci a jakymikoliv poskytovateli sluzeb tretich stran. Bez ohledu na toto Usili je Skupina UniCredit
vystavena riziku, Ze tato data budou neoprdvnéné odcizena, ztracena, odhalena, ukradena nebo zpracovana
v rozporu s regulaci na ochranu dat. Pokud Skupina UniCredit nebo jakykoliv poskytovatel sluZeb, na kterého spoléh3,
selZou v uloZeni nebo pfevodu zakaznickych informaci zabezpecenym zplisobem, nebo pokud jinak dojde ke ztraté
osobnich dat zakaznikd, mGze Skupina UniCredit Celit odpovédnosti vyplyvajici ze zakonl na ochranu dat. Toto mUze
mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani Skupiny UniCredit nebo schopnost Emitenta dostat svym dluhtm.

(t) Emitent musi splfiovat regulaci dopadajici na outsourcing a nedodrZeni existujicich povinnosti nebo
neschopnost predvidat vyvoj v téchto oblastech miiZe mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani celé
Skupiny UniCredit

Emitent externé zajistuje nékteré podnikatelské aktivity prostfednictvim ¢eskych nebo zahraniénich poskytovateld
sluzeb. Tyto podnikatelské aktivity sestavaji zejména ze zajistovani internich procesq, jako je poskytovani sluzeb ve
vztahu k informaénim a komunika¢nim technologiim. V souvislosti s jakymkoliv externim zajistovanim musi Emitent
splfiovat pozadavky vyhlasky CNB & 163/2014 Sh., o vykonu dinnosti bank, spofitelnich a Gvérnich druZstvech
a obchodniku s cennymi papiry ("Vyhlaska CNB").

Pro zajisténi souladu s Vyhladskou CNB musi poskytovatelé sluieb, dle podminek smluv o poskytovani sluieb
uzavienych mezi Emitentem a témito poskytovateli sluzeb, mimo jiné, zabezpecovat ochranu citlivych dat v souladu
se zakony na ochranu dat, byt v souladu s nékterymi bankovnimi zasadami pouzivaniinformacnich technologii a udélit
internim a externim auditorlm Emitenta pfistup ke viem pfislusnym dokumentdm. Emitent nicméné z(stava
odpovédny za externé zajisténé podnikatelské aktivity, a nasledkem toho i za poruseni prislusné regulace externim
poskytovatelem sluzeb. Pokud by Emitent nebo jakykoliv poskytovatel sluzeb ve vztahu k externé zajistovanym
aktivitam porusili jakoukoliv regulaci dopadajici na Emitenta, mohlo by to vyustit v uloZzeni regulatornich sankcich
Emitentovi. Takové sankce mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na reputaci celé Skupiny UniCredit, na jeji podnikani,
vysledky hospodareni ¢i financni situaci.

(u) Zmény prdvnich predpisti na ochranu spotrebitele mohou mit nepriznivy dopad na ¢innost Emitenta

Zmény pravnich predpisl na ochranu spottebitele mohou zapf¥icinit vyssi administrativni a finanéni zatéz Emitenta,
coz miZe mit nepfiznivy dopad na jeji ¢innost a schopnost Emitenta dostat svym zavazkim. Od roku 2016 je
v Uéinnosti zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotfebitelském Uvéru. Tento zdkon novelizoval ¢eské pravo spotrebitelskych
uvérl (véetné hypotecnich Gvérd) a (i) zavedl nové pozadavky na obsah smluv o spotrebitelském Gvéru, (ii) limituje
rozsah prav véfitel na prava uvedend v Uvérové smlouvé a (iii) omezuje povinnost spotiebitele k placeni troku
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z prodleni ¢i smluvnich pokut. Tento zakon ani jiny ¢esky pravni predpis vSak nestanovi maximalni hodnotu rocni
procentni sazby spotiebitelského tvéru.

Od prosince 2016 nabyla Uc¢innosti také novela zdkona o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych
udalosti, kterd omezuje vyplaty provizi pojistovacim zprostfedkovateldim (véetné ¢lent Skupiny UniCredit) pFi vypocCtu
odkupného u pojistnych smluv, které byly zakazniky pfedc¢asné ukonceny.

Nelze zarudit, Ze limity rocnich procentnich sazeb uUvéru nebudou v budoucnu zavedeny a limity
zprostiedkovatelskych provizi nebudou zvySeny. Pokud by byly zavedeny limity ro¢nich procentnich sazeb uvéru
a zvySeny limity zprostredkovatelskych provizi, mohlo by to mit neptiznivy dopad na podnikani celé Skupiny
UniCredit, vysledky hospodareni a schopnost Emitenta dostat svym dluhdm.

(v) DodrZovdni pravidel proti legalizaci vynosii z trestné cinnosti, boje proti korupci a pravidel proti
financovdni terorismu vyZaduje znaéné priibéiné ndklady a usili a jeho nedodrZovdni miZe mit zdvainé
prdvni a reputacni disledky

Skupina UniCredit musi dodrZovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi pfedpisy tykajicimi se prani
Spinavych penéz, boje proti korupci a proti financovani terorismu (AML). V poslednich letech byla tato pravidla
postupné zpfisnéna a je mozné, Zze mohou byt v budoucnu dale posilena a vice prosazovana. DodrZovani téchto

Jakakoli poruseni téchto pravidel nebo pouze podezieni z takovych poruseni mliZze mit zavazné pravni ¢i reputacni
d@sledky, véetné sankci ulozenych €NB. Takovy stav by mohl mit vyznamny negativni vliv na podnikéni celé Skupiny
UniCredit a schopnost Emitenta dostat svym dluhdm.
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. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vyrocni zprava 2021 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., v€etné vyroku auditora za obdobi od 1. 1.
2021 do 31. 12. 2021

Konsolidovand ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 39 - 42

PFiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 43 - 122
Nekonsolidovana ucetni zavérka:

Ugetni vykazy se nachazeji na strandch 123 - 126
Pfiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 127 - 205

Vyrok auditora se nachazi na strandch 207 — 213

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-
zpravy/VZ 2021 ESEF CZ final.zip

Vyrocni zprava 2020 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., véetné vyroku auditora za obdobi
od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Konsolidovana ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 37 — 40

Pfiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 41 — 119
Nekonsolidovana ucetni zavérka:

Uéetni vykazy se nachazeji na stranach 121 — 124
Pfiloha ucetni zavérky se nachazi na stranach 125 — 201

Vyrok auditora se nachazi na strandch 203 — 209

https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ-v-ESEF-
2020-12-31-CZ.zip

Césti dokument(, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nebyly, nejsou pro investory vyznamné,
popf. jsou zminény v jiné ¢asti Zakladniho prospektu.
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https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ_2021_ESEF_CZ_final.zip
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ_2021_ESEF_CZ_final.zip
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ-v-ESEF-2020-12-31-CZ.zip
https://www.unicreditbank.cz/content/dam/cee2020-pws-cz/cz-dokumenty/o-bance/vyrocni-zpravy/VZ-v-ESEF-2020-12-31-CZ.zip

Iv. SPOLECNE EMISNi PODMINKY CERTIFIKATU

Investi¢ni certifikaty (dale jen "Certifikaty") vydavané v ramci tohoto nabidkového programu Certifikat( (dale jen
"Nabidkovy program") jsou vydavany podle ¢eského prava spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem na adrese Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim
rejstriku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent").

Pro kazdou konkrétni emisi Certifikat (dal téZz "Emise" nebo "Emise certifikatd") vydavanou v rdmci Nabidkového
programu pripravi Emitent doplnék spolecnych emisnich podminek Nabidkového programu (dale jen "Spolecné
emisni podminky") pro takovou Emisi (dale jen "Doplnék Programu"). V Dopliiku Programu bude zejména
uréen pocet Certifikat( tvoricich danou Emisi, datum emise Certifikatl a zpUsob jejich vydani, emisni kurz, typ vynosu,
jakoz i dalsi specifické podminky Certifikdtl dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o prijeti kterékoli Emise certifikatli k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt, nebo budou-li Certifikdty umistovany formou verejné nabidky, pfipravi Emitent zvlastni dokument
predstavujici tzv. koneéné podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129
o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen "Nafizeni o prospektu"), ktery bude obsahovat Doplnék Programu
atéz dalsi informace nezbytné pro verejnou nabidku Certifikdatd nebo pro prijeti Certifikatd k obchodovani
na regulovaném trhu (spolec¢né s Doplinkem Programu jen "Konecné podminky") tak, aby Konecné podminky spolu
s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych dodatki) tvofily prospekt prislusné Emise. Emisni podminky
urcité Emise (dale jen "Emisni podminky") budou tvoreny témito Spolecnymi emisnimi podminkami a pfislusnym
Doplrikem Programu

Certifikdty jsou nepojmenovanymi cennymi papiry ve smyslu § 515 zdkona & 89/2012 Sh., ob¢ansky zdkonik, ve znéni
pozdéjsich predpisu (ddle jen "NOZ"), s nimiZ je spojeno prdvo na penézni, popfipadé jiné pinéni Emitenta vici
vlastnikovi Certifikdtu v pripadech, v ¢ase a za podminek stanovenych Emisnimi podminkami. Certifikaty nejsou

dluhopisy ve smyslu zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen "Zdkon
o dluhopisech").

Certifikatdm konkrétni Emise bude pridélen samostatny kéd ISIN spolecnosti Centralni depozitai cennych papird,
a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 814 89, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn.
B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Centralni depozitaF"), ptipadné jinou povéfenou osobou.
Informace o pridélenych kédech ISIN bude uvedena v pfislusném Doplfiku Programu. V Dopliiku Programu bude téz
uvedeno, zda Emitent poZadd nékterého organizdtora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné Emise k obchodovani na
regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Certifikaty takové emise byly cennymi papiry
prijatymi k obchodovani na regulovaném trhu, resp. zda pozada o prijeti Certifikatl k obchodovani na jiném
tuzemském trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému. V Doplriku Programu bude dale uvedeno, zda
pfislusna Emise bude nabizena formou verejné nabidky ¢i nikoli. Terminy "regulovany trh" a "verejna nabidka" maji
vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Nafizeni o prospektu. Bude-li to v takovych pfipadech (pfijeti na regulovaném trhu,
verejna nabidka Certifikatd) vyZadovano pravnimi predpisy, Emitent rovnéz uverejni prospekt takovych Certifikat(.

Vydavani jednotlivych Emisi bude zabezpecovat sam Emitent jakozto obchodnik s cennymi papiry.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.1.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami a jinymi plnénimi v souvislosti s Certifikaty
zajiStovat sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi mdze Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych
s Certifikaty jinou osobu s pFislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba dale také
jen "Administrator").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.2.2 téchto Spolecnych
emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctd ve vztahu k jednotlivym Emisim
zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli Emisi mlZe Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty jinou osobu
s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen "Agent pro

vypocty").
Nestanovi-li pfislusny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.3.2 téchto Spole¢nych

emisnich podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta ve vztahu k Emisim pfijatym k obchodovani na regulovaném trhu
spocivajici v uvedeni takovych Certifikatd na prislusny regulovany trh zajisti sdm Emitent. Emitent mlZe povéfit
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vykonem sluZeb kotaéniho agenta spocivajicich v uvedeni Certifikatd pfislusné emise na regulovany trh jinou osobu
s opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina osoba déle také jen "Kotacni agent").

CNB bude vykonavat dohled nad Emisi certifikat a Emitentem v pfipadé verejné nabidky takové Emise a/nebo
v piipadé prijeti takové Emise k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedna zejména o schvaleni
prospektu Certifikatd, véetné jeho pfipadnych dodatkd, a dohled nad pInénim informacnich povinnosti Emitenta, a to
po celou dobu trvani verejné nabidky, resp. pfijeti prislusné emise Certifikat( k obchodovani na regulovaném trhu).
Pokud bude v souvislosti s Certifikaty vypracovan a CNB schvalen prospekt cenného papiru, bude tento prospekt
posouzen CNB pouze z hlediska Uplnosti idaji v ném obsazenych, CNB pfi jeho schvalovani nebude posuzovat
hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a CNB schvélenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Certifikatd (tam, kde je to relevantni).

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spolecnych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 21 téchto Spolecnych
emisnich podminek a maji vyznam tam uvedeny.

1. Obecna charakteristika Certifikatt

1.1 Podoba, forma a dalsi charakteristiky Certifikata

Certifikaty jsou tzv. nepojmenovanymi cennymi papiry (tj. cennymi papiry, které cesky pravni fad pfimo neupravuje,
avsak jejichz vydani pripousti § 515 NOZ).

Certifikaty mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo jako imobilizovany cenny papir — Sbérny certifikat.
Certifikaty budou, s ohledem na jejich podobu, vydany bez uvedeni konkrétni formy. Certifikaty prislusné Emise
budou vydany v poétu uvedeném v prislusném Dopliiku Programu. Nazev Certifikatli, ména Certifikatd, pripadné
ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating) Certifikatl a pfipadné pravo Emitenta zvysit pocet Certifikatd dané Emise,
véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pfislusSném Dopliiku Programu.

1.2 Vlastnici Certifikatl, pfevod Certifikatt
1.2.2  Prevoditelnost Certifikati
Prevoditelnost Certifikatl je omezena. Certifikaty Ize prevést pouze na Emitenta.

1.2.3  Vlastnici a pfevody zaknihovanych Certifikdti

(a) V pfipadé zaknihovanych Certifikat( se "Vlastnikem Certifikatu" nebo "Vlastnikem Certifikatt" rozumi osoba,
na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu zdkona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen "Zakon o podnikani na kapitalovém trhu")) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci
navazujici na centralni evidenci je Certifikdt evidovan. Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem
informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Certifikatu neni vlastnikem dotéeného cenného papiru,
budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika Certifikatu za jeho opravnéného vlastnika ve vsech
ohledech a provadét mu platby ¢i poskytovat jina plnéni v souladu s Emisnimi podminkami. Osoba, ktera bude
vlastnikem Certifikdtu a kterd nebude z jakychkoli divod( zapsana jako vlastnik v pfislusné evidenci
zaknihovanych cennych papird, je povinna o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Certifikatu neprodlené
informovat Emitenta.

(b) K pfevodu zaknihovanych Certifikatl dochazi zapisem tohoto prevodu na uGctu vlastnika v Centralnim
depozitafi v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare. V pripadé CertifikatQ
evidovanych v Centralnim depozitafi na Uctu zakaznika dochazi k prevodu takovych Certifikatl zapisem
prevodu na Uctu zdkaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare s tim, Ze
majitel uctu zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na tcet vlastnika, a to k okamziku zapisu
na Ucet zdkaznika.

1.2.4  Vlastnici a prevody podilii na Sbérném Certifikdtu

(a) Sbérny certifikat je certifikat, ktery predstavuje souhrn vSech Certifikatl pfislusné Emise a je vydan
okamzikem, kdy je pIné upsana Emise, kterou predstavuje a kdy je uloZen do Uschovy u Administratora (nebo
u jiné osoby s prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplrku
Programu), a to per analogiam dle Zakona o dluhopisech (dale jen "Sbérny certifikat"). Sbérny certifikat je
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imobilizovanym cennym papirem. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérného Certifikatu se Vlastnici Certifikatd
podileji v rozsahu svych podild na Sbérném Certifikatu, jeZz odpovidaji poctu jimi upsanych ¢i nabytych kust
Certifikata (dale jen "Podil na sbérném certifikatu"). Sbérny certifikat je spoleénym vlastnictvim vlastnik(
Podilll na Sbérném certifikatu. Vlastnik Podilu na sbérném Certifikditu ma veSkerd prava, ktera pfrislusi
Vlastnikovi Certifikatu (véetné prdva na plnéni z Certifikatu).

(b) Prava spojend s Certifikaty je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykondvat osoba (déle také jen "Vlastnik
Certifikatu" nebo "Vlastnikem Certifikat"), kterd je v evidenci osob podilejicich se na Sbérném certifikatu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplnku Programu) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném certifikatu urcitym
pocétem kus( CertifikatQ.

(c) K pfevodu podilli, kterymi se pfislusny Vlastnik Certifikatu podili na Sbérném certifikatu, dochazi registraci
tohoto prevodu v evidenci osob podilejicich se na Sbérném certifikdtu vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s pfislusSnym oprdvnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplfiku
Programul). Jakdkoli zména v evidenci osob podilejicich se na Sbérném certifikdtu vedené Administratorem
(nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném
Doplriku Programu) se povaZzuje za zménu provedenou aZz v pribéhu prislusného dne, tj. nelze provést zménu
v evidenci Vlastnikl Certifikatd vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfisluSnym opravnénim
k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v prislusném Dopliiku Programu) s ucinnosti k pocatku dne, ve
kterém je zména provadéna.

(d) Dokud nebude Emitent presvédcivym zpUsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Certifikdtu neni vlastnikem dotéeného cenného papiru, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého
Vlastnika Certifikatu za jeho opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a poskytovat mu plnéni v souladu
s Emisnimi podminkami.

2. Datum a zpusob emise Certifikatt, emisni kurz

2.1 Datum emise; Lhita pro upisovani

Datum emise kazdé emise Certifikat( a Lhlta pro upisovani budou uvedeny v prislusném Doplrku Programu. Pokud
Emitent nevydd k Datu emise vSechny Certifikaty tvofici pfisluSnou Emisi, mdZe zbylé Certifikdty vydat kdykoli
v prabéhu Lhaty pro upisovani, a to i postupné (v transich nebo i jednotlivé). Emitent ma pravo v pribéhu Lhlty pro
upisovani vydat Certifikaty ve vétsim poctu, nez byl predpokladany pocet Certifikati dané Emise (pficemz objem
zvySeni Emise bude uveden v Dopliiku Programu), pokud Doplnék Programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent
ma pravo stanovit dodatecnou Lhitu pro upisovani a v této lhté (i) vydat Certifikaty az do predpokladaného
celkového poctu Certifikatl, a/nebo (ii) vydat Certifikaty ve vétsim poctu, nez byl pfedpokladany pocet Certifikatd
pfislusné Emise, pokud Doplnék Programu nékteré ztéchto prav Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni
dodatecné Lhaty pro upisovani je Emitent povinen oznamit zpisobem uvedenym v ¢lanku 16.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vsech Certifikatl vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliiku Programu. Emisni kurz
jakychkoli Certifikatl vydanych po Datu emise bude vidy uréen Emitentem tak, aby zohlednoval prevazujici aktualni
podminky na trhu. Cena, za kterou bude Emitent Certifikaty konkrétni Emise nabizet v rdémci verejné nabidky, bude
uvedena v Konec¢nych podminkach pfislusné Emise certifikatl a bude platna pro obdobi specifikované tamtéz. Pro
pfipadné dalsi obdobi bude cena, za kterou bude Emitent Certifikaty verejné nabizet urCena Emitentem tak, aby
zohlednovala prevazujici aktudlni podminky a trhu, a bude pravidelné uverejiiovana na webové strance Emitenta
v sekci uvedené v Konec¢nych podminkach pfisluSné Emise.

23 Zpusob a misto uUpisu Certifikatt

Zpusob a misto Upisu, zpUsob a Ih(ita predani a zplsob a misto Uhrady Emisniho kurzu Certifikatd jednotlivé emise
Certifikatd budou uvedeny v prislusném Doplriku Programu.

3. Status Certifikata
Certifikaty (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Certifikat( vyplyvajici z Certifikatd) zakladaji pfimé, obecné,

nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
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rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovhocenné vici vSem dalsim sou¢asnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhl Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich pfedpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se viemi Vlastniky Certifikatd
stejné Emise stejné.

4. Povinnost Emitenta z Certifikatt

Emitent se zavazuje, Ze (i) v pfipadé Penézitého vyporadani vyplati Vlastnikovi Certifikdtu ke Dni vyporadani Castku
vyporadani v Méné vyporadani, a to v souladu s emisnimi podminkami pfislusné Emise certifikatd, a (ii) v pfipadé
Vyporadani v aktivech dodd Vlastnikovi Certifikatu ke Dni vyporadani v aktivech Aktiva k doddni, a to v souladu
s emisnimi podminkami pfislusné Emise certifikatd.

5. Typy Certifikath
5.1 Ekonomicka charakteristika Certifikata

Ekonomicka charakteristika Certifikatll zavisi na zptsobu vypocétu Castky vyporadani. Zplisob stanoveni Castky
vyporadani bude vychdazet primarné z typu a hodnoty podkladovych aktiv Certifikdtu a bude pfesné stanoven
v pfislusném Doplriiku Programu.

Certifikaty opravnuji Vlastnika Certifikatu k jejich splaceni ze strany Emitenta v souladu s vyvojem podkladovych aktiv.
V pribéhu trvani Certifikatl je vyvoj jejich hodnoty zavisly na vyvoji hodnoty podkladovych aktiv. Certifikaty
nékterych typl (Reverzni konvertibilni certifikdt a Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat) opravnuji Vlastnika
Certifikatu za urcitych podminek k vydani podkladovych aktiv (Vyporadani v aktivech).

Certifikdty mohou byt typu (i) Reverzni konvertibilni certifikat, (ii) Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat,
(iii) Reverzni certifikat nebo (iv) Bariérovy reverzni certifikat. Konkrétni typ Certifikatli bude uveden v pfislusném
Doplriku Programu.

5.2 Varianty Certifikatt

Podkladovym aktivem Certifikatd budou aktiva — (i) akcie, (ii) cenné papiry kolektivniho investovani (véetné ETF —
Exchange-traded funds), (iii) dluhové cenné papiry ¢i obdobné cenné papiry nebo (iv) indexy — identifikovana
v pfislusném Doplnku Programu (dale jen "Referencni aktivum" nebo "Referencni aktiva"). V Doplnku Programu
bude mimo jiné uveden i emitent/sponzor Referenéniho aktiva, ISIN (je-li pfidélen), spravce Referenéniho aktiva (je-
li ustanoven) a strategie, kterou spravce Referencniho aktiva sleduje (je-li zvolena). V Dopliiku Programu bude
uvedeno, kde Ize ziskat informace o minulém a dalSim vyvoji a nestdlosti kurzu Referenéniho aktiva. V Doplriku
Programu bude téz uvedeno, kde Ize ziskat informace o Indexu.

Certifikaty, jejichz Referencnim aktivem je Index, mohou byt vydany pouze jako Reverzni certifikat nebo Bariérovy
reverzni certifikat.

V ramci Nabidkového programu nebude Emitent vydavat Certifikaty, které by jakkoli opravrovali k upsani ¢i nabyti
Referencnich aktiv vydanych Emitentem ¢i jakymkoli subjektem patficim do skupiny Emitenta, ani nebude vydavat
Certifikaty, jejichz Referencnim aktivem by byl Index vytvareny Emitentem nebo jakymkoli subjektem patficim do
skupiny Emitenta.

5.2.1  Reverzni konvertibilni certifikat (REVERSE CONVERTIBLE)

U Certifikdtd oznacenych jako Reverzni konvertibilni certifikat bude platit nasledujici. V pfipadé, Ze hodnota
Referencniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavéreéna hodnota) ve srovnani s hodnotou Referencéniho aktiva k Datu emise
(Referenéni hodnotou) vzroste nebo bude stagnovat, obdri Vlastnik Certifikdtu v Den vyporadani Castku vyporadani
(jak jsou tyto pojmy definovany nize). V opaéném pripadé obdri Vlastnik Certifikatu v Den vyporadani namisto Céstky
vyporadani Aktiva k dodani (a pfipadnou Dorovnavaci ¢astku v Méné vyporadani, jak jsou tyto pojmy definovany
nize).
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5.2.2  Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat (BARRIER REVERSE CONVERTIBLE)

U Certifikatd oznacenych jako Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat bude platit nasledujici. V pfipadé, Ze hodnota
Referencniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) ve srovnani s Bariérou (stanovenou jako procentni ¢astka
hodnoty Referenc¢niho aktiva k Datu emise a vyjadienou v absolutni hodnoté) vzroste nebo bude stagnovat, obdrzi
Vlastnik Certifikatu v Den vyporadani Castku vypoFadani (jak jsou tyto pojmy definovany niZe). V opaéném pfipadé
obdrzi Vlastnik Certifikatu v Den vyporadani namisto Céstky vyporadani Aktiva k doddni (a piipadnou Dorovnavaci
¢astku v Méné vyporadani, jak jsou tyto pojmy definovany nize).

5.2.3  Reverzni certifikat (REVERSE CERTIFICATE)

U Certifikatd oznadenych jako Reverzni certifikdt bude hodnota Referenéniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecnd
hodnota) poméfrovana s hodnotou Referenc¢niho aktiva k Datu emise (Referencni hodnotou) a Vlastnik Certifikatu
obdrzi v navaznosti na vyvoj hodnoty Referen¢niho aktiva (jeji rlst/stagnaci oproti poklesu) v Den vyporadani
prisluénou Castku vyporadani (jak jsou tyto pojmy definovény nize).

5.2.4  Bariérovy reverzni certifikat (BARRIER REVERSE CERTIFICATE)

U Certifikdtd oznacenych jako Bariérovy reverzni certifikdt bude hodnota Referencniho aktiva ke Dni ocenéni
(Zavérecna hodnota) porovnana s Bariérou (stanovenou jako procentni ¢astka hodnoty Referenéniho aktiva k Datu
emise a vyjadrenou v absolutni hodnoté) a Vlastnik Certifikatu obdrZi v ndvaznosti na vyvoj hodnoty Referenc¢niho
aktiva (jeji rast/stagnaci oproti poklesu) v Den vyporadani prislusnou Castku vyporadani (jak jsou tyto pojmy
definovany nize).

6. Vykon prav z Certifikata

NiZe jsou uvedeny casy a zpUsoby realizace prav Vlastnika Certifikatu spojenych s Certifikaty na penézni nebo jiné
plnéni vaci Emitentovi.

6.1 Certifikaty evropského typu

Certifikaty jsou evropského typu, kdy Ize prava vyplyvajici z téchto Certifikat uplatnit pouze v Den expirace (neni-li
Den expirace Pracovnim dnem, pak v nejblizsi nasledujici Pracovni den).

Emitent neni povinen provést vyporadani Certifikat dfive nez v Den vyporadani nebo v Den vyporadani v aktivech,
jak jsou tato data definovana nize.

6.2 Penézité vyporadani
NiZe je uveden zplsob realizace vynosu z Certifikatl a zplGsob jeho vypoctu.
6.2.1 PenéZité vypordddni pro Reverzni konvertibilni certifikdt (REVERSE CONVERTIBLE)

S kazdym Certifikdtem oznacenym jako Reverzni konvertibilni certifikat je v pfipadé, Ze hodnota Referenéniho aktiva
ke Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) ve srovnanis hodnotou Referencniho aktiva k Datu emise (Referen¢ni hodnotou)
vzroste nebo bude stagnovat, spojeno pravo Vlastnika Certifikatu na zaplaceni ¢astky stanovené v souladu s témito
Spole¢nymi emisnimi podminkami nize (dale jen "€astka vyporadani") v méné uvedené v piisluiném Dopliiku
Programu (dale jen "Ména vyporadani") ke Dni vyporadani, po provedeni srazky jakychkoli pfislusnych Dani (dale jen
"Penéiité vyporadani"). Castka vyporadani bude pfipadné matematicky zaokrouhlena na dvé desetinnd mista
v Méné vyporadani s tim, ze Certifikaty vykonané jednim Vlastnikem Certifikdtu ve stejny den budou pro ucely
stanoveni celkové Castky vyporadani, ktera ma byt uhrazena v souvislosti s témito Certifikaty, slouceny.

Castka vyporadani ve vztahu ke kazdému Certifikatu (tj. ¢astka, kterou obdrzi Vlastnik Certifikatu p¥i jeho penézitém
vyporadani ke Dni vyporadani v Méné vyporadani) bude rovna Castce zavéreéného ocenéni zvyiené o Vynos.

"Castka zavéreéného ocenéni" ve vztahu ke kazdému Certifikitu bude odvozena od poméru mezi hodnotou

Referencniho aktiva k Datu emise (Referencni hodnotou) a hodnotou Referencniho aktiva v Den ocenéni (Zavére¢nou
hodnotou) a bude Agentem pro vypocty stanovena nasledujicim zplsobem:
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(@) bude-li Zavére¢na hodnota vyssi nebo rovna Referenéni hodnoté, bude Céstka zadvéreéného ocenéni rovna
Jmenovité hodnoté Certifikatu; a

(b) bude-li Zavéreéna hodnota nizsi nei Referenéni hodnota, nebude Castka zivére¢ného ocenéni stanovena
a dojde namisto Penézitého vyporadani k Vyporadani v aktivech (jak je tento pojem definovan niZe v odstavci
6.3);

kde:

"Referencni hodnota" znamend oficidlni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva k Datu emise odectena ze Zdroje
Referencniho aktiva;

"Zavérecna hodnota" znamena oficialni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva v Den ocenéni odectena ze Zdroje
Referencniho aktiva;

"Den ocenéni" bude uveden v pfislusném Doplriku Programu;

"Vynosem" se ve vztahu ke kazdému Certifikatu rozumi ¢astka odpovidajici nasobku Jmenovité hodnoty Certifikatu
a procentualni hodnoty uvedené v pfislusném Dopliiku Programu (vyjadieno desetinnym cislem). Pro vylouceni
pochybnosti plati, Ze Vynos je vynosem za obdobi od Data emise do Dne expirace, a nikoliv Urokovy vynos per annum;

"Den expirace" bude uveden v pfislusném Dopliku Programu;

"Den vyporadani" bude uveden v pfislusném Doplriku Programu; a

m
1

"Ména vyporadani" bude uvedena v pfislusném Doplriku Programu.

6.2.2  Penézité vyporaddni pro Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat (BARRIER REVERSE CONVERTIBLE)

S kazidym Certifikdtem oznafenym jako Bariérovy reverzni konvertibilni certifikdt je v pfipadé, Ze hodnota
Referenéniho aktiva ke Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) ve srovnani s Bariérou (stanovenou procentni ¢astkou
z hodnoty Referencniho aktiva k Datu emise (z Referen¢ni hodnoty) a vyjadfenou v absolutni hodnoté) vzroste nebo
bude stagnovat, spojeno pravo Vlastnika Certifikatu na zaplaceni ¢astky stanovené v souladu s témito Spole¢nymi
emisnimi podminkami nize (dale jen "Castka vyporadani") v méné uvedené v pfislusném Doplitku Programu (dale jen
"Ména vyporadani") ke Dni vyporadani, po provedeni srazky jakychkoli pfislusnych Dani (dale jen "Penézité
vyporadani"). Castka vyporadani bude pripadné matematicky zaokrouhlena na dvé desetinnd mista v Méné
vyporadani s tim, Ze Certifikaty vykonané jednim Vlastnikem Certifikatu ve stejny den budou pro ucely stanoveni
celkové Castky vyporadani, kterd ma byt uhrazena v souvislosti s témito Certifikaty, slouceny.

Castka vyporadani ve vztahu ke kazdému Certifikatu (tj. ¢astka, kterou obdr#i Vlastnik Certifikatu p¥i jeho penézitém
vyporadani ke Dni vyporadani v Méné vyporadéni) bude rovna Céstce zavéreéného ocenéni zvy$ené o Vynos.

"Castka zavéreéného ocenéni" ve vztahu ke kaidému Certifikitu bude odvozena od poméru mezi Bariérou
(stanovenou procentni ¢astkou z hodnoty Referencniho aktiva k Datu emise a vyjadrenou v absolutni hodnoté)
a hodnotou Referenc¢niho aktiva v Den ocenéni (Zavérecnou hodnotou) a bude Agentem pro vypocty stanovena
nasledujicim zplsobem:

(@) bude-li Zavére¢na hodnota vy$éi nebo rovna Bariéfe, bude Céstka zavére¢ného ocenéni rovna Jmenovité
hodnoté Certifikatu; a

(b) bude-li Zavére¢na hodnota nizsi ne? Bariéra, nebude Castka zavéreéného ocenéni stanovena a dojde namisto
Penézitého vyporadani k Vyporadani v aktivech (jak je tento pojem definovan nize v odstavci 6.3);

kde:

"Referencni hodnota" znamena oficidlni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva k Datu emise odeétena ze Zdroje
Referencniho aktiva;

"Zavérecna hodnota" znamena oficialni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva v Den ocenéni odectena ze Zdroje
Referencniho aktiva;
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"Bariéra" se stanovi jako procentni ¢astka Referenéni hodnoty a bude uvedena v pfislusSném Dopliiku Programu;

m
1

"Den ocenéni" bude uveden v pfislusném Doplriku Programu;

"Vynosem" se ve vztahu ke kazdému Certifikatu rozumi castka odpovidajici nasobku Jmenovité hodnoty Certifikatu
a procentualni hodnoty uvedené v pfislusném Doplriku Programu (vyjadreno desetinnym cislem). Pro vylouceni
pochybnosti plati, Ze Vynos je vynosem za obdobi od Data emise do Dne expirace, a nikoliv Urokovy vynos per annum;
"Den expirace" bude uveden v pfislusném Dopliku Programu;

"Den vyporadani" bude uveden v pfislusném Doplriku Programu; a

"Ména vyporadani" bude uvedena v pfislusném Doplfiku Programu.

llustrativni ptiklady zavislosti Castky zavéreéného ocenéni na vztahu mezi Zavéreénou hodnotou a Bariérou:

Jmenovitd . oy Bariérav % Bariérav <, oy
Referencni | Zavérecna Y, , Castka zavérecného
hodnota hodnota hodnota Referencni absolutni ocenéni
Certifikatu hodnoty hodnoté
Vvooradani v aktivech
50 000 1000 300 70 % 700 {\ﬁjj::;’(‘éz :I‘g
Vvooradan( v aktivech
50 000 1000 500 70 % 700 {\ﬁjj::;’(‘éz :I‘g
50 000 1000 700 70 % 700 50 000
50 000 1000 900 70 % 700 50 000
50 000 1000 1200 70 % 700 50 000

6.2.3  Penézité vyporaddni pro Reverzni certifikdat (REVERSE CERTIFICATE)

S kazdym Certifikatem oznacenym jako Reverzni certifikdt je po porovnani hodnoty Referenéniho aktiva ke Dni
ocenéni (Zavérecna hodnota) s hodnotou Referencniho aktiva k Datu emise (Referenc¢ni hodnotou) spojeno pravo
Vlastnika Certifikatu na zaplaceni ¢astky stanovené v souladu s témito Spole¢nymi emisnimi podminkami nize (dale
jen "Castka vyporadani") v méné uvedené v pfisluiném Doplitku Programu (déle jen "Ména vyporadani") ke Dni
vyporadani, po provedeni srazky jakychkoli pfislusnych Dani (dale jen "PenéZité vyporadani"). Castka vyporadani
bude pfipadné matematicky zaokrouhlena na dvé desetinna mista v Méné vyporadani s tim, Ze Certifikaty vykonané
jednim Vlastnikem Certifikatu ve stejny den budou pro tcely stanoveni celkové Castky vyporadani, kterd ma byt
uhrazena v souvislosti s témito Certifikaty, slouceny.

Castka vyporadani ve vztahu ke kazdému Certifikatu (tj. ¢astka, kterou obdr¥i Vlastnik Certifikatu p¥i jeho penézitém
vyporadani ke Dni vypoiadani v Méné vyporadéni) bude rovna Castce zavéreéného ocenéni zvy$ené o Vynos.

"Castka zavéreéného ocenéni" ve vztahu ke kazdému Certifikdtu bude odvozena od poméru mezi hodnotou
Referencéniho aktiva k Datu emise a hodnotou Referenc¢niho aktiva v Den ocenéni (Zavérecnou hodnotou) a bude

Agentem pro vypocty stanovena nasledujicim zptsobem:

(a) bude-li Zadvére¢na hodnota vysii nebo rovna Referenéni hodnoté, bude Castka zavére¢ného ocenéni rovna
Jmenovité hodnoté Certifikatu; a

(b) bude-li Zavére¢na hodnota nizsi ne? Referenéni hodnota, bude Castka zavéreéného ocenéni vypocétena podle
vzorce (Zavéreéna hodnota / Referenéni hodnota) * Jmenovita hodnota Certifikatu;

kde:

"Referencni hodnota" znamena oficidlni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva k Datu emise odedtena ze Zdroje
Referencniho aktiva;

"Zavérecna hodnota" znamena oficidlni uzaviraci hodnotu Referenéniho aktiva v Den ocenéni odecétend ze Zdroje
Referencniho aktiva;
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"Den ocenéni" bude uveden v pfislusném Dopliiku Programu;

"Vynosem" se ve vztahu ke kazdému Certifikatu rozumi castka odpovidajici nasobku Jmenovité hodnoty Certifikatu
a procentualni hodnoty uvedené v pfislusném Doplriku Programu (vyjadreno desetinnym cislem). Pro vylouceni
pochybnosti plati, Ze Vynos je vynosem za obdobi od Data emise do Dne expirace, a nikoliv Urokovy vynos per annum;

"Den expirace" bude uveden v pfislusném Doplnku Programu;

"Den vyporadani" bude uveden v pfislusném Doplriku Programu; a

"Ména vyporadani" bude uvedena v pfislusném Doplfiku Programu.

6.2.4  Penéiité vypordadadni pro Bariérovy reverzni certifikat (BARRIER REVERSE CERTIFICATE)

S kazdym Certifikdtem oznacenym jako Bariérovy reverzni certifikat je po porovnani hodnoty Referencniho aktiva ke
Dni ocenéni (Zavérecna hodnota) s Bariérou (stanovenou procentni ¢astkou z hodnoty Referencniho aktiva k Datu
emise (z Referen¢ni hodnoty) a vyjadienou v absolutni hodnoté) spojeno pravo Vlastnika Certifikatu na zaplaceni
&astky stanovené v souladu s témito Spoleénymi emisnimi podminkami nize (dale jen "Castka vyporadani") v méné
uvedené v pfislusném Dopliiku Programu (dale jen "Ména vypofadani") ke Dni vyporadani, po provedeni srazky
jakychkoli pfislunych Dani (dale jen "Penézité vyporadani"). Céstka vyporadani bude piipadné matematicky
zaokrouhlena na dvé desetinnd mista v Méné vyporadani s tim, Ze Certifikaty vykonané jednim Vlastnikem Certifikatu
ve stejny den budou pro Géely stanoveni celkové Castky vyporadani, kterd ma byt uhrazena v souvislosti s témito
Certifikaty, slouceny.

Castka vyporadani ve vztahu ke kazdému Certifikatu (tj. ¢astka, kterou obdrzi Vlastnik Certifikatu pfi jeho penéZitém
vyporadani ke Dni vyporadani v Méné vyporadani) bude rovna Castce zavéreéného ocenéni zvysené o Vynos.

"Castka zavéreéného ocenéni" ve vztahu ke kaZdému Certifikditu bude odvozena od poméru mezi Bariérou
(stanovenou procentni ¢astkou z hodnoty Referenéniho aktiva k Datu emise a vyjadrenou v absolutni hodnoté)
a hodnotou Referencniho aktiva v Den ocenéni (Zavére¢nou hodnotou) a bude Agentem pro vypocty stanovena
nasledujicim zpldsobem:

(a) bude-li Zavére¢na hodnota vy$si nebo rovna Bariéfe, bude Céstka zavéreéného ocenéni rovna Jmenovité
hodnoté Certifikatu; a

(b) bude-li Zavére¢na hodnota niZéi ne? Bariéra, bude Céstka zavére¢ného ocenéni vypoétena podle vzorce
(Zavéreéna hodnota / Referenéni hodnota) * Jmenovita hodnota Certifikatu;

kde:

"Referencni hodnota" znamenad oficidlni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva k Datu emise odectena ze Zdroje
Referencniho aktiva;

"Zavérecna hodnota" znamena oficialni uzaviraci hodnotu Referencniho aktiva v Den ocenéni odectena ze Zdroje
Referencniho aktiva;

"Bariéra" se stanovi jako procentni ¢astka Referencni hodnoty a bude uvedena v pfislusném Dopliiku Programu;

m
1

"Den ocenéni" bude uveden v pfislusném Doplriku Programu;

"Vynosem" se ve vztahu ke kazdému Certifikatu rozumi ¢astka odpovidajici nasobku Jmenovité hodnoty Certifikatu
a procentualni hodnoty uvedené v pfislusném Doplriiku Programu (vyjadieno desetinnym Ccislem). Pro vylouceni
pochybnosti plati, Ze Vynos je vynosem za obdobi od Data emise do Dne expirace, a nikoliv Urokovy vynos per annum;

"Den expirace" bude uveden v prislusném Doplnku Programu;

"Den vyporadani" bude uveden v pfislusném Dopliiku Programu; a
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s

"Ména vyporadani" bude uvedena v pfislusném Doplriku Programu.

llustrativni ptiklady zavislosti Castky zavéreéného ocenéni na vztahu mezi Zavéreénou hodnotou a Bariérou:

Jmenovita Referencni | Zavérecna Bariérav % Bariéra v absolutni , C,aSt,ka,
hodnota . N zavérecného
) hodnota hodnota Referenéni hodnoty hodnoté .
Certifikatu oceneéni
50 000 1000 300 70 % 700 15 000
50 000 1000 500 70 % 700 25000
50 000 1000 700 70 % 700 50 000
50 000 1000 900 70 % 700 50 000
50 000 1000 1200 70 % 700 50 000

6.3 Vyporadani v aktivech

Ma-li dojit namisto PenéZitého vyporadani dle ¢lanku 6.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek (tj. u Certifikatl
oznacenych jako Reverzni konvertibilni certifikdt nebo Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat) k vyporadani
v Aktivech — tj. bude-li v Den ocenéni Zavérecna hodnota nizsi nez Referencni hodnota, resp. Bariéra vyjadrena
v absolutni hodnoté, prevede Emitent Aktiva k dodani ve vztahu k Certifikatu vykonaném Vlastnikem Certifikatu na
ucet v Povolené clearingové instituci, ktery takovy Vlastnik Certifikatu uvedl v ptislusném Oznameni o realizaci
(dale jen "Vyporadani v aktivech"), to vSe za predpokladu, Ze byla Vlastnikem Certifikdtu nejpozdéji ke Dni
vyporadani provedena platba veSkerych pfipadnych Dani v souladu s ¢lankem 7 téchto Spole¢nych emisnich
podminek. Skutecnost, Ze se uplatni tento ¢lanek 6.3, nezaklada jednostranné pravo Vlastnika Certifikatu poZadovat
dodani Aktiv k dodani a Emitent neni povinen Aktiva k doddni nakupovat ani drzet. Vykonem prav z Certifikdtu
souhlasi Vlastnik Certifikatu s formou vyporadani dle ¢lanku 6.2 a 6.3 téchto Spoleé¢nych emisnich podminek.

"Aktiva k dodani" znamenaji cenné papiry Referencniho aktiva uvedené v pfislusném Doplriku Programu.

Kazdy Vlastnik Certifikdtu obdrzi prostfednictvim Povolené clearingové instituce takovy pocet Aktiv k dodani,
tj. cennych papir Referencniho aktiva, ktery bude stanoven podle vzorce:

(Jmenovitd hodnota jednoho Certifikatu / Referenéni hodnota) * poéet Certifikdti prislusného Vlastnika Certifikdtu
nebo, v pfipadé, Ze ména Aktiv k dodani je odliSnd od Mény vyporadani:

(Jmenovitd hodnota jednoho Certifikatu / (Referenéni hodnota * Sménny kurz)) * poéet Certifikati pFislusného
Viastnika Certifikatu

V pripadé, Ze vysledkem vysSe uvedeného vzorce nebude celé cCislo, bude takovy nedorucitelny zlomek vynasoben
Zavérecnou hodnotou a, v pfipadé, Ze ména Aktiv k dodani je odlisSna od Mény vyporadani, Sménnym kurzem (dale
jen "Dorovnavaci €astka") a vyporadan v Méné vyporadani bezhotovostnim prevodem, jako by Slo o Penéiité
vyporadani.

Pro vylouceni pochyb Emitent uvadi, Ze v pfipadé Vyporadani v aktivech nevznikd Vlastnikovi Certifikdtu narok
na jakékoli Penézité vyporadani (vCetné jakéhokoli Vynosu).

"Den vyporadani v aktivech" bude uveden v ptislusném Dopliiku Programu.
"Povolena clearingova instituce" bude uvedena v pfislusném Doplnku Programu.

Jako "Sménny kurz" se poufZije pfislusny kurz platny v Den ocenéni a uverejnény na webovych strankach agentury
Bloomberg v sekci "Markets/Currencies/FX-Fixings", pfipadné zdroji, ktery by tuto stranku nahradil.

6.4 Automaticky vykonatelné Certifikaty

Certifikaty jsou automaticky vykonatelnymi Certifikaty, tj. vykonatelné bez ohledu na doruc¢eni Oznameni o realizaci.

Pokud nedoslo k drivéjsimu zaniku prav z Certifikat( podle ¢lanku 13 téchto Spolecnych emisnich podminek, uplatni
se na takové Certifikaty tento ¢ldnek 6.4 Spolecnych emisnich podminek. Pokud nebude ve vztahu k takovym
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Certifikatdm radné vyhotoveno a doru¢eno Oznameni o realizaci v souladu s ¢lankem 7 téchto Spoleénych emisnich
podminek, bude se mit za to, Ze prdva z takovych Certifikatl byla uplatnéna v Den expirace (a neni-li tento den
Pracovnim dnem, pak v bezprostiedné nasledujici Pracovni den).

Emitent neni povinen provést vyporadani Certifikatd drive neZ v Den vyporadani, popf. v Den vyporadani v aktivech.

7. Postup pfi vykonu prav z Certifikatd

7.1 Oznameni o realizaci

Prava z Certifikatd Ize uplatnit doru¢enim fadné vystaveného pisemného Oznameni o realizaci Administratorovi do
Urcené provozovny Administratora. Ozndmeni o realizaci musi byt doru¢eno Administratorovi nejpozdéji v 10:00 hod.
(prazského casu) v Den expirace (a neni-li tento Pracovnim dnem, pak v bezprostfedné nasledujici Pracovni den).
Oznameni o realizaci lze ucinit téz predcasné a pak se za den jeho doruceni povaZzuje pfislusny Den expirace — a neni-
li tento Pracovnim dnem, pak bezprostfedné nasledujici Pracovni den.

Oznameni o realizaci se mlze tykat jednoho nebo vice Certifikatd a musi obsahovat:

(i) dostatecné oznaceni Vlastnika Certifikatu (zejména jméno a adresa, nebo firma a sidlo Vlastnika Certifikatu,
jméno kontaktni osoby a jeji e-mail, telefonni a faxové Cislo);

(ii) (pokud — v pFipadé zaknihovaného Certifikatu — Vlastnik Certifikatu neni Ucastnikem Centralniho depozitare
nebo — v pripadé zaknihovaného ¢i listinného Certifikdtu — je Certifikat evidovan na uctu zakaznikd u
obchodnika s cennymi papiry z dlivodu spravy Certifikatu pro Vlastnika Certifikatu) dostatecné oznaceni
obchodnika s cennymi papiry (zejména firma a sidlo obchodnika s cennymi papiry, jméno kontaktni osoby
a jeji e-mail a telefonni ¢islo), ktery je Géastnikem Centralniho depozitare a prostfednictvim kterého Vlastnik
Certifikatu komunikuje s Centrdlnim depozitdfem (Vlastnik Certifikdtu, ktery je Ucastnikem Centralniho
depozitare, nebo pfislusny obchodnik s cennymi papiry, ktery je Gcastnikem Centralniho depozitare, dale jen
"Uéastnik CDCP"), resp. spravcem pfislu$ného Certifikatu pro Vlastnika Certifikdtu (déle jen "Custodian");

(iii) specifikaci a pocet vykonanych Certifikatl; neobsahuje-li Ozndmeni o realizaci pocet vykonanych Certifikat(,
ma se za to, Ze se vztahuje na vSechny Certifikaty dané Emise evidované na uctu vlastnika takového Vlastnika
Certifikatu;

(iv) dostateéné oznaceni majetkového Gétu Ucastnika CDCP, resp. Vlastnika Certifikatu ¢i jeho Custodiana, podle
toho, co je relevantni;

(v) dostate¢né oznacéeni penézniho Gctu, na ktery ma byt pripsana Céstka vyporadani vztahujici se k vykonanym
Certifikdtim, po provedeni srazky jakychkoli pFislusnych Dani; musi se jednat o Gcet Vlastnika Certifikatu,
ptipadné zastavniho véfitele (byly-li Certifikaty zastaveny a je-li to relevantni);

(vi) pokud miZe dojit k Vyporadani v aktivech dostatec¢né oznaceni Uctu, na ktery maji byt pfipsana prislusna
Aktiva k dodani; musi se jednat o ucet u Povolené clearingova instituce.

Osobou opravnénou k pfijeti jakéhokoli plnéni z prislusného Certifikatu bude Vlastnik Certifikatu, ktery v souladu
s timto ¢lankem 7.1 téchto Spolecnych emisnich podminek poda Administratorovi fadné Oznameni o realizaci, pokud
zakon nestanovi jinak.

Emitent mlzZe ozndmenim Vlastnikim Certifikatd dle ¢lanku 16 naleZitosti Oznameni o realizaci blize specifikovat
¢i zménit, pokud takova zména Ci specifikace nebude pro Vlastniky Certifikatl podstatna a nezpusobi jim GUjmu.
V pripadé, Ze Emitent ucini takové oznameni, bude tento ¢lanek 7.1 téchto Spolecnych emisnich podminek platit
ve znéni blize specifikovaném takovym ozndmenim.

V pripadé, Ze Oznameni o realizaci nebude mit ve vSech podstatnych ohledech vysSe uvedené naleZitosti,
je Administrator povinen tuto skute¢nost bez zbytecného odkladu ozndmit osobé, kterd podala takové Oznameni
o realizaci a vyzvat ji k ndpravé. Neprovede-li tato osoba neprodlené, avsak nejpozdéji do 3 (tfi) Pracovnich dn,
napravu Oznameni o realizaci, bude se takové Oznameni o realizaci povaZovat za neucinéné a nebude k nému
prihlizeno — v takovém pfipadé bude Emitent povinen splnit své povinnosti z Certifikatd bez zbytecného prodleni,
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni, poté, co mu bude doruceno bezvadné Oznameni o realizaci (avSak nejdrive
v Den vyporadani, resp. v Den vyporadani v aktivech, podle toho, co je relevantni).
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7.2 Ovéfeni nékterych udaji v Oznameni o realizaci

V pfislusny Den realizace Administrator ovéri, zda osoba uplatfiujici prava z Certifikatd a uvedend v Oznameni
orealizaci je dle zdznam( v Evidenci emise skuteénym Vlastnikem Certifikdtu; pro tyto ucely si Emitent
prostrednictvim Administratora vyzada pfislusny vypis z Evidence emise (Administrator pak takovy vypis zajisti
v obvyklych lhdtach pro dodani takového vypisu). Pokud pocet Certifikdtd uvedenych v Oznameni o realizaci
prevysuje pocet Certifikatl vedenych na pfislusném Uctu vlastnika, bude se takové Oznameni o realizaci vztahovat
pouze na ty Certifikaty, které jsou skute¢né vedeny na pfislusném uctu vlastnika; Administrator o tom bude bez
zbytecného odkladu informovat Emitenta, Agenta pro vypocty a osobu, ktera podala takové Oznameni o realizaci.
Dle svého vyhradniho uvazeni Administrator mdze (av$ak neni jakkoli povinen) ovéfit informace uvedené v Oznameni
o realizaci i jinym zplsobem a osoba uplatiiujici prava z Certifikatd je povinna poskytnout Administratorovi pro Ucely
takového ovéreni potiebnou soucinnost.

Administrator je taktéZ opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera Ozndmeni o realizaci
podepsala, je opravnéna jménem pfislusného Vlastnika Certifikatu takové Ozndmeni o realizaci podepsat. Takovy
dlkaz musi byt Administratorovi dorucen nejpozdéji 3 (tfi) Pracovni dny po vyzvé Administratora. V tomto ohledu
bude Administrator zejména opravnén pozadovat dodatecné potvrzeni Oznameni o realizaci od oprdvnéné osoby.

7.3 Pokyny Centralnimu depozitafi

Vlastnik Certifikatu je povinen zajistit, aby Centralni depozitdi dostal s dostatecnym predstihem prede Dnem
vyporadani, v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitare takové pokyny, které mohou byt
nezbytné ¢i vhodné k tomu, by mohlo probéhnout vyporadani vykonanych Certifikatd v souladu s Emisnimi
podminkami. O podani takovych pokyna je Vlastnik Certifikatu povinen neprodlené informovat Administratora tak,
aby mél Administrator dostateCnou moznost podat korespondujici pokyny Centralnimu depozitafi, v souladu
s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitare, budou-li takové korespondujici pokyny nezbytné.

7.4  Vyporadani
7.4.1  Zruseni vykonanych Certifikdti z uétu

Nejpozdéji v Den vyporadani Centralni depozitar (v pripadé zaknihovanych Certifikat(), resp. Administrator (i jina
osoba povérena vedenim evidence o Sbérném certifikatu — v pripadé Sbérného certifikatu), vykonané Certifikaty
zrusi.

7.4.2  Penéiité vyporaddni

V ptipadé Pend’itého vypofadani je Emitent povinen ke Dni vyporddani prevést ¢astku ve vydi Ghrnu Céstky
vyporadani radné vykonanych Certifikatl na ucet Administratora, ktery nasledné tuto ¢astku prevede ke Dni
vyporadani na penézni ucet uvedeny v pfislusném Oznameni o realizaci jako penézni Ucet, na ktery ma byt pfipsana
prisluina Castka vyporadan.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli penézni ¢astku v souvislosti s Certifikaty se povaZzuje za splnénou radné a vcas,
pokud je pfislusna ¢astka poukazana oprdvnéné osobé v souladu s fadné podanym Oznamenim o realizaci a pokud je
nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové castky odepsdna z uc¢tu Administratora.

7.4.3  Vypordddniv aktivech
V pripadé Vyporadani v aktivech, s vyhradou uvedenou v ¢lanku 10.2 téchto Spolecnych emisnich podminek (pouZije-
li se), po prevodu pfipadnych Dani na penézni Ucet Administratora (ve prospéch Emitenta), jak je uvedeno vyse,

je Emitent povinen v pfislusny Den vyporadani v aktivech sdm nebo zprostfedkované prevést Aktiva k dodani ve
vztahu ke kazdému prislusnému Certifikatu na ucet u Povolené clearingové instituce uvedeny v Oznameni o realizaci.
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7.5 Rozhodnuti

Rozhodnuti, zda Ozndmeni o realizaci je Fadné vyhotoveno a vyhovuje formalnim poZadavkim, vyda Administrator
a toto rozhodnuti bude pro Emitenta, Agenta pro vypocty a prislusného Vlastnika Certifikatu rozhodujici a zavazné.
Pokud Oznameni o realizaci neni dle rozhodnuti Administratora radné vyhotoveno nebo neodpovida formalnim
pozadavkdm, a nedojde-li k jeho opravé ve IhGté uvedené v ¢lanku 7.1 téchto Spoleé¢nych emisnich podminek, je
povazovano za neucinéné a nebude k nému pfihlizeno. Pokud bude toto Ozndmeni o realizaci nasledné (tj. po
uplynuti Ihlty uvedené v clanku 7.1 téchto Spolecnych emisnich podminek) opraveno ke spokojenosti
Administratora, bude se povaZovat za nové Oznameni o realizaci predlozené okamzikem jeho doruceni
Administratorovi.

Pro vylouceni pochyb nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost
jakéhokoli Oznameni o realizaci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Vlastnika
Certifikatu s dorucenim Oznameni o realizaci ani nespravnosti ¢i jinou vadou takového Oznameni o realizaci.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky nebo dodani jakychkoli aktiv
zpUsobené tim, Ze (i) Vlastnik Certifikatu v¢éas nedodal fadné Oznameni o realizaci nebo nedodal dals$i dokumenty
nebo informace poZzadované od néj vtomto ¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo (ii) takové zpozdéni
bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Vlastnikovi Certifikatu v takovém
pfipadé nevznika Zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Urok za takto zpsobeny casovy odklad prislusné platby ¢i dodani
aktiva.

7.6 Uéinky Oznameni o realizaci

Doruceni Oznameni o realizaci zakldadd neodvolatelné rozhodnuti pfislusného Vlastnika Certifikatu uplatnit prava
z Certifikatd specifikovanych v Oznameni o realizaci a tim tyto Certifikaty vykonat.

7.7  Blizsi uprava vyporadani

Emitent mGze oznamenim Vlastnikm Certifikat( dle ¢lanku 16 blize specifikovat postup pro vykon prav z CertifikatQ
upraveny v tomto c¢lanku 7 téchto Spolecnych emisnich podminek, pficemz se tak musi stat s dostatecnym
predstihem pred uplynutim lhlty k vykonu prav z Certifikatd a musi byt Setfena prava Vlastnik( Certifikatd. Takova
podrobnéjsi Uprava bude pro Vlastniky Certifikatl pfi vykonu jejich prav z Certifikatd zavazna. Tim neni dotéeno
ustanoveni ¢lanku 23 Nafizeni o prospektu. Administrator bude bez zbyteéného odkladu informovat o této
skutecnosti Centralniho depozitare, bude-li to pro nékterou z Emisi relevantni.

8. Vypodet a oznameni Castky vyporadani

8.1 Agent pro vypocty

Veskeré vypocCty a rozhodnuti provedena Agentem pro vypocty podle téchto Spolecnych emisnich podminek
a pFisluného Dopliiku Programu, véetné vypoctu Castky vyporadani, budou pro Emitenta, Administratora a Vlastniky
Certifikatl rozhodujici a zavazna (ledaze by byla zjevné chybna). Pri provadéni vypoctl a rozhodovani podle téchto
Spole¢nych emisnich podminek je Agent pro vypocty povinen postupovat s odbornou péci obchodnika s cennymi
papiry.

8.2  Oznameni vypoctl

Agent pro vypocty sdéli Administratorovi, s kopii pro Emitenta (je-li odlisny od Administratora), nejpozdéji v 17:00
hod. (prazského ¢asu) v Den ocenéni Castku vyporadani k vyplaté za prisluiné Certifikaty v dany Den vyporadani, a to
za predpokladu, Ze Agent pro vypocty obdrZel od Administratora (pokud je Agent pro vypocty osobou odlisnou od
Administratora) zpravu s uvedenim poctu vykonanych Certifikdtd. Emitent Céstku vypotradéani bez zbyteéného
odkladu pisemné (tj. e-mailem nebo postou) sdéli prislusSnému Vlastnikovi Certifikatu, pficemz takové oznameni bude
provedeno na kontakt uvedeny v pfislusném Oznameni o realizaci nebo alternativné zplsobem uvedenym v ¢lanku
16 a takto komunikované oznameni se bude mit za fadné dorucené. Administrator bude bez zbytecného odkladu
informovat o této skutecnosti Centralniho depozitare, pokud to bude pro ptislusnou Emisi relevantni.
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9. Odpovédnost

Emitent, Administrator ani Agent pro vypocty nebudou odpovidat za chyby nebo opomenuti ve vypoctech velicin
publikovanych treti osobou a pouzitych pti vypoctech provddénych v souladu s témito SpoleCnymi emisnimi
podminkami a pfislusnymi Dopliiky Programu pti vypoctu Castky vyporadani nebo v souvislosti s jakymkoli pravem
na Vyporadani v aktivech, které vzniklo v disledku téchto chyb ¢i opomenuti.

10. Vypadek trhu

10.1 Odklad Dne ocenéni pfti Pfipadu vypadku trhu

Pokud den, ktery ma byt Dnem ocenéni, je dle nazoru Agenta pro vypocty Dnem vypadku trhu ve vztahu
k Referenénimu aktivu, mlzZe Agent pro vypocty dle svého uvéazZeni odloZit Den ocenéni ve vztahu k takovému
Referencnimu aktivu na bezprostiedné nasledujici Pracovni den, ktery neni Dnem vypadku trhu. Den ocenéni vsak
v Zadném pripadé nesmi byt odloZzen déle nez na 8. (osmy) Pracovni den nasledujici po pfislusSném vychozim Dni
ocenéni, a je-li tento 8. (osmy) Pracovni den Dnem vypadku trhu ve vztahu k takovému Referen¢nimu aktivu,
pak (i) tento 8. (osmy) Pracovni den se ve vztahu k takovému Referencnimu aktivu bude povaZovat za Den ocenéni
bez ohledu na to, 7e je Dnem vypadku trhu, a (i) pfislusna Castka vyporadani bude stanovena na zakladé spravedlivé
trzni ceny prislusného Referencniho aktiva stanovené Agentem pro vypocty dle jeho vyhradniho uvazeni kolem 16:00
hod. (prazského casu) v tento 8. (osmy) Pracovni den. Pokud Den ocenéni nastane v disledku existence Dne vypadku
trhu aZ po Dni expirace, pak (i) prislusny Den vyporadani, popf. Den vyporadani v aktivech, a (ii) vyskyt mimoradnych
udalosti uvedenych v ¢lanku 11 téchto Spolecnych emisnich podminek budou stanoveny odkazem na tento Den
ocenéni, jako kdyby tento Den Ocenéni byl Dnem expirace.

10.2 Pripad vypadku vyporadani v aktivech

Pokud Agent pro vypocty dojde k zavéru, Ze doslo k udalosti, v jejimZz dlsledku Emitent v Den vyporadani v aktivech
nemuze provést Vyporadani v aktivech vSech nebo byt i jen nékterych Aktiv k dodani (déle jen "Pfipad vypadku
vyporadani v aktivech"), pak Den vyporadani v aktivech nastane v nejblizsi nasledujici Pracovni den, kdy nebude
existovat Pripad vypadku vyporadani v aktivech. Pokud vsak Pfipad vypadku vyporadani v aktivech bude pokracovat
jesté 8. (osmy) Pracovni den po vychozim Dni vyporadani v aktivech, Emitent je povinen poskytnout, a Vlastnik
Certifikatu je povinen prijmout, namisto dodani Aktiv k dodani vztahujicich se k vykonanym Certifikatim vyplatu
Castky pfi vypadku vyporadani v aktivech. Castka pfi vypadku vyporadani v aktivech je splatna 3. (tfeti) Pracovni den
nasledujici po uvedeném 8. (osmém) Pracovnim dni po vychozim Dni vyporadani v aktivech. Vlastnik Certifikatu je
povinen poskytnout Emitentovi a Administratorovi potfebnou soucinnost, obdobné jako v pfipadé penézitého
vyporadani.

11. Upravy Referenénich aktiv

11.1 Certifikaty vazané na akcie

Tento clanek 11.1 téchto Spolecnych emisnich podminek se pouzije pouze na Certifikaty vazané na akcie, a to ve
vztahu k Referenénim aktiviim, kterd maji povahu akcii (dale jen "Upravované akcie"). Tento ¢lanek 11.1 téchto
Spolec¢nych emisnich podminek se vSak neuplatni, pokud tak stanovi pfislusSny Doplnék Programu.

11.1.1 Oprdvnéni Agenta pro vypocty

Dojde-li po Datu emise k udalosti, ktera (i) ma dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty za nasledek koncentraci Ci
zfedéni teoretické hodnoty Upravovanych akcii (¢i nékteré z Upravovanych akcii) nebo (ii) ma z jinych divod( povahu
"Potencialniho pfipadu upravy", "Mimoradné udalosti" nebo "Pfipad dalSiho naruseni" dle ¢lanku 11.1.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek, provede Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni pro Géely stanoveni Castky
vyporadani Upravu Upravovanych akcii a/nebo Certifikat (dale jen "Uprava akcii") tak, aby po Upravé akcii byla
teoretickd hodnota Upravovanych akcii pokud mozno shodna (v rozsahu v jakém je to praktické) s teoretickou
hodnotou Upravovanych akcii v pfipadé, Ze by pfislusna udalost nenastala, pripadné provede jinou Upravu v souladu
s ¢lankem 11.1.2 téchto Spolecnych emisnich podminek. Pfi vykonu vySe uvedeného oprdvnéni je Agent pro vypocty
povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a je povinen postupovat v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu souvisejici s vypofadanim prislusnych
Certifikatd, ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohledriuje oslabeni nebo koncentraci teoretické hodnoty
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Upravovanych akcii (a to za predpokladu, Ze nedojde k Upravam, které by zohledriovaly pouze zmény volatility,
ocekavanych dividend nebo likvidity Upravovanych akcii).

Agent pro vypocty je opravnén (nikoliv povinen) rozhodnout o pfislusné Upravé s ohledem na Upravu v souvislosti
s Potencialnim ptipadem Upravy (viz definici nize) provedenou burzou, na niz se obchoduji opce na Upravované akcie.

11.1.2 Postupy pro Upravu akcii
PFi Upravé akcii je Agent pro vypocty povinen postupovat v souladu s nize uvedenymi podminkami:

"Emitentem" se pro Ucely tohoto ¢lanku 11.1.2 téchto Spolecnych emisnich podminek rozumi emitent Upravovanych
akcii, neni-li vyslovné uvedeno jinak.

"Potencialni pfipad tpravy" znamena jakoukoliv z nasledujicich udalosti:

(i) zavedeni dalSiho rozdéleni, konsolidace nebo zména klasifikace Upravovanych akcii (v pfipadé, Ze tyto
udalosti nevedou k Pripadu fuze) nebo bezplatna distribuce nebo dividenda kterychkoliv z Upravovanych
akcii stavajicim drziteldm akcii jako vyplata odmén/bonusu, kapitalizace nebo podobna pfilezitost;

(i) distribuce, emise nebo dividenda stavajicim drzitellm Upravovanych akcii: (A) dodatecnych castek
takovych Upravovanych akcii, nebo (B) jiného akciového kapitalu nebo cennych papird zahrnujicich pravo
na vyplatu dividend a/nebo vynosy z likvidace Emitenta rovnomérné nebo pomérnych dilem k takovym
vyplatam ve prospéch drzitelt Upravovanych akcii, nebo (C) akciového kapitalu nebo jinych cennych papira
jiného emitenta koupenych nebo vlastnénych (primo ¢i nepfimo) Emitentem jako vysledek transakce typu
odstépeni nebo jiné podobné transakce, nebo (D) jakéhokoli jiného druhu cennych papir(, prav, opcnich
listh (warrantQ) nebo jinych aktiv, a to v kazdém pfipadé jako platba (v hotovosti nebo jinym zptsobem),
jejiz vySe neprekracuje aktudlni trini cenu uréenou Agentem pro vypocty;

(iii) mimoradna dividenda dle uvaZeni Agenta pro vypocty;
(iv) wvyzva Emitenta ohledné pfislusnych Upravovanych akcii, ktery nebyly zcela splaceny;

(v) zpétny odkup prislusnych Upravovanych akcii Emitentem nebo kteroukoliv z jeho dcefinych spolec¢nosti,
at uZ je financovan ze zisku nebo z kapitalu a bez ohledu na to, zda je hrazen v hotovosti, cennymi papiry
¢i jinym zplGsobem;

(vi) pokud jde o Emitenta, udalost, ktera vede k distribuci akcionarskych prav nebo k jejich oddéleni od
kmenovych akcii nebo jiného druhu akcii Emitenta v souladu s planem pro ochranu akcionarskych prav
nebo opatfenim proti nepratelskému prevzeti, jenz v pfipadé vyskytu urcitych udalosti spousti distribuci
prioritnich akcii, opénich listd, dluhovych instrumentd nebo akciovych/upisovacich prav za cenu pod jejich
trzni hodnotou dle uréeni Agenta pro vypocty, a to za predpokladu, Ze jakakoliv Gprava vyvolana takovouto
udalosti bude znovu upravena v okamziku ukonceni takovychto prav; nebo

(v) jakakoliv jind udalost, kterd by mohla mit za nasledek oslabujici nebo koncentracni téinek na teoretickou
hodnotu pfislusnych Akcii.

"Mimoradnd udalost" znamena Pfipad fuze, Nabidku (Tender Offer), Znarodnéni, Insolvenci, Stazeni z trhu (Delisting)
nebo jakykoliv Pfipad dalSiho naruseni.

"Ptipad fuze" znamend, pokud jde o prislusné Upravované akcie, jakoukoliv (i) novou klasifikaci nebo zménu
Upravovanych akcii, kterda ma za nasledek prevod nebo neodvolatelny zdvazek prevodu vsech vydanych
Upravovanych akcii na jinou entitu ¢i osobu, (ii) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zavaznou vyménu akcii Emitenta
s jinou entitou ¢i osobou nebo do jiné entity ¢i osoby (vyjma konsolidace, slouceni, fize nebo zavazné vymény akcii,
ve které je takovy Emitent pokracujici entitou a ktera nema za nasledek novou klasifikaci nebo zménu vsech takovych
vydanych Upravovanych akcii), (iii) nabidku prevzeti, vefejnou nabidku, nabidku smény, pokus o akvizici, ndvrh nebo
jinou akci uskutecnénou jakoukoliv entitou ¢i osobou za ucelem koupé nebo jiného ziskani 100 % vydanych
Upravovanych akcii Emitenta, kterd ma za nasledek prevod nebo neodvolatelny zdvazek prevodu vsech takovych
Upravovanych akcii (kromé Upravovanych akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou nebo
osobou), nebo (iv) konsolidaci, slouceni, fuzi nebo zdvaznou vyménu akcii Emitenta nebo jeho dcefinych spole¢nosti
s jinou entitou nebo do jiné entity, ve které je Emitent pokracujici entitou a kterd nema za nasledek novou klasifikaci
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nebo zménu vSech takovych vydanych Upravovanych akcii, ale ma za nasledek to, Zze drzitelé Upravovanych akcii
(kromé Upravovanych akcii vlastnénych nebo kontrolovanych takovou jinou entitou) kolektivné vlastni
bezprostfedné pred takovou udalosti méné nez 50 % vsech Upravovanych akcii existujicich bezprostfedné po takové
udalosti ("Reverzni fuze"), a to v kazdém pripadé, pokud Datum fuze nastane v niZze uvedeny den nebo pred timto
dnem: (A) v pfipadé PenéZitého vyporaddani k Datu expirace, nebo (B) v pfipadé Vyporadani v aktivech k pfislusSnému
Dni vyporadani v aktivech.

"Datum flize" znamend den Ucinnosti Pfipadu fuze, nebo pokud takovy den neni mozné urcit dle zakon( pfislusné
jurisdikce platnych pro takovyto Pfipad fluze, jiné datum stanovené Agentem pro vypocty.

"Nabidka" (Tender Offer) znamena nabidku prevzeti, nabidku akvizice, nabidku smény, pokus o ziskani, navrh nebo
jinou akci uskutec¢nénou jakoukoliv entitou ¢i osobou, kterda ma za nasledek, Ze takova entita ¢i osoba kupuje nebo
jinak ziskdva nebo ma pravo ziskat, a to konverzi nebo jinym zplsobem, vice nez 10 % a méné nez 100 % vsech akcii
s hlasovacimi pravy Emitenta, jak je stanoveno Agentem pro vypocCty, na zakladé provedeni pfislusnych podani
u spravnich ¢i jinych Gfadi/organd nebo takového dalsiho poskytnuti informaci, které bude Agent pro vypocty
povazovat za vhodné.

"Datum Nabidky" znamend v souvislosti s Nabidkou den, kdy jsou akcie s hlasovacimi pravy v objemu pfislusné
procentualni hranice (prahové ¢astky) skute¢né zakoupeny ¢i jinak ziskany (dle stanoveni Agenta pro vypocty).

Nasledky Pfipadu fuze a Nabidky:

Dojde-li v dusledku Pripadu fuze nebo Nabidky k situaci Akcie za akcie nebo k situaci Akcie za kombinované
protiplnéni, pak k pfislusnému Datu fize nebo kdykoliv pozdéji Agent pro vypocty bud' (i)(A) provede takovou
Upravu akcii (véetng, nikoliv véak vyluéné, strategie cenového rozpéti "spread"), kterd podle jeho uvaieni
vhodné zohledriuje ekonomicky efekt takového Pripadu fuze ¢i Nabidky (vCetné Uprav, které maji zohlednit
zmény volatility, ocekavanych dividend nebo likvidity relevantni pro Upravované akcie) na Certifikaty, kterd
muze (ale nemusi) byt stanovena odkazem na Upravu v souvislosti s Pfipadem fuze ¢i Nabidkou provedenou
burzou, kde se obchoduji opce na pfislusné Upravované akcie, a (B) stanovi datum pocatku platnosti této Upravy,
nebo (ii) pokud Agent pro vypocty stanovi, Ze by Zadna Uprava, kterou by mohl provést v bodé (i), nepfinesla
rozumny obchodni vysledek, mlze Emitent ozndmenim ucinénym Vlastnikiim Certifikat( vsechny Certifikaty
dané Emise predcasné zruiit a vyplatit Vlastnik@im Certifikat( Castku predéasného zrugeni.

Dojde-li v dlisledku Pfipadu fuze nebo Nabidky k situaci Akcie za jiné protiplnéni, pak budou vsechny Certifikaty
dané Emise predéasné zru$eny k Datu fuze, resp. Datu nabidky, a Emitent vyplati Vlastnik@im Certifikatt Castku
predcasného zruseni.

"Akcie za akcie" znamena (i) pokud jde o Ptipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za pfislusné Upravované
akcie je tvoreno (nebo bude tvoreno dle volby drZitele takovych Upravovanych akcii) vyhradné Novymi akciemi,
a (ii) Reverzni fuzi.

"Akcie za jiné protiplnéni" znamend, pokud jde o Pfipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni za pfislusné
Upravované akcie je tvofeno vyhradné Jinym protiplnénim.

"Akcie za kombinované protiplnéni" znamena, pokud jde o Ptipad fuze nebo Nabidku, Ze protiplnéni
za prislusné Upravované akcie je tvofeno Kombinovanym protiplnénim.

"Nové akcie" znamena kmenové nebo béiné akcie jakékoliv entity nebo osoby (odlisSné od Emitenta) zapojené
do Pripadu fuze nebo procesu Nabidky, nebo jakékoliv tfeti osoby, které jsou nebo které k Datu fuze nebo k Datu
Nabidky maji byt dle radného rozvrhu (i) vefejné kotovany, obchodovany nebo registrovany na burze nebo v
burzovnim kotovacim systému ve stejné zemi jako je burza, kde byly obchodovany Upravované akcie (nebo je-
li takova burza situovana na Uzemi Evropské unie, v kterémkoliv ¢lenském staté Evropské unie) a (ii) nezavislé
na jakychkoli devizovych kontrolach, obchodnich omezenich ¢i jinych restrikcich podobného charakteru.

"Jiné protiplnéni" znamena hotovost a/nebo jakékoliv cenné papiry (kromé Novych akcii) ¢i aktiva (entity nebo
osoby (odlisné od Emitenta) zapojené do Pripadu fize nebo procesu Nabidky, nebo kterékoliv tfeti osoby.

"Kombinované protiplnéni" znamena Nové akcie v kombinaci s Jinym protiplnénim.
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Nasledky Znarodnéni, Insolvence a Stazeni z trhu (Delisting):
"Znarodnéni" znamen3, Ze vSechny Upravované akcie nebo vSechna nebo témér vSechna aktiva Emitenta jsou
znarodnéna, vyvlastnéna nebo je jinym zplsobem poZadovano jejich prevedeni na jakykoliv statni Urad,
organizaci, entitu nebo jejich zastupce.

"Insolvence" znamen3, Ze z divodu dobrovolné nebo nedobrovolné likvidace, bankrotu, insolvence, zruseni,
likvidace nebo jiného podobného fizeni tykajiciho se Emitenta, (A) je poZadovano, aby vSechny Upravované
akcie takového Emitenta byly prevedeny na spravce konkurzni podstaty, likvidatora nebo jiného urednika
s podobnymi pravomocemi, nebo (B) bude drZiteldm Upravovanych akcii takového Emitenta pravnim aktem
zakdazano tyto Upravované Akcie prevadét.

"Stazeni z trhu" znamend, Ze pfrislusna burza oznami, Ze na zakladé jejich pravidel jsou (nebo budou)
z jakéhokoliv divodu (vyjma Pfipadu faze nebo Nabidky) Upravované akcie stazeny z trhu, Ze nebudou
obchodovany nebo kotovany na burze i jiném trhu a nebudou bezprostfedné opét pfijaty na k obchodovani na
takovém trhu nebo znovu kotovany na burze nebo burzovnim kotovacim systémem nachazejicim se ve stejné
zemi (nebo je-li burza situovana na Uzemi Evropské unie, v jakémkoliv ¢lenském staté Evropské unie) jako
pavodni burza.

Dojde-li k pripadu Znarodnéni, Insolvence nebo StaZeni z trhu (Delisting), pak budou vSechny Certifikaty dané
Emise predéasné zruseny k Datu fuze a Emitent vyplati Vlastnikiim Certifikatt Castku pred¢asného zruent.

"Pfipad dalSiho naruseni" znamena kteroukoliv udalost uvedenou v bodech (i) az (iii) nize:

(i) "Zmeéna prava" znamenj, Ze k kterémukoli Datu ocenéni nebo kdykoliv po tomto dni (A) v dlisledku pfijeti
nebo zmény jakéhokoliv platného zdkona nebo pravniho predpisu (v€etné, nikoliv vsak vyluéné, jakéhokoli
daniového zdkona) nebo (B) v dlsledku vyhlaseni jakéhokoliv platného zdkona nebo pravniho predpisu
(vCetné jakéhokoliv opatfeni pfijatého pfislusnym dafovym uGfadem) nebo zmény v jeho vykladu
kterymkoliv soudem, spravnim uradem nebo regulacnim uradem s prislusnou jurisdikci, Emitent (zde ve
smyslu Emitenta Certifikat() zjisti v dobré vite, Ze (X) drzba, nabyti nebo disponovani Upravenymi akciemi,
které se tykaji prislusnych Certifikatl, se stane nezdkonnym aktem, nebo (Y) by to obnaselo podstatné
zvySeni nakladd vynaloZenych na plnéni Emitentovych (zde ve smyslu Emitenta Certifikatl) povinnosti
vyplyvajicich z Certifikatl (vCetné, nikoliv vSak vyluéné, naklad( vzniklych nasledkem zvyseni dariové
odpovédnosti, snizeni dariovych uUlev nebo jiného negativniho dopadu na jeho darové postaveni).

(i) "Insolvenéni podani" znamen3, Ze Emitent Upravenych akcii na sebe poda navrh na zahajeni insolven¢niho
fizeni, konkurzniho fizeni nebo jiného podobného fizeni podle jakéhokoli Upadkového zakona nebo jiného
podobného zakona postihujiciho préva véfitell, a/nebo Emitent udéli souhlas s vydanim navrhu na
zahdjeni takového fizeni, nebo na sebe Emitent poda navrh na zruseni ¢i likvidaci nebo takovy ndvrh poda
soud ¢i jiny opravnény spravni Grad (vCetné reguldtora), nebo Emitent udéli souhlas s podanim ndvrhu na
zruSeni Ci likvidaci své osoby, to vie za predpokladu, Ze jakékoliv fizeni zahajené véfiteli nebo jakékoli
navrhy podané véfiteli, k nimz Emitent neudéli sv(j souhlas, nebudou povaZovany za Insolvencni podani.

(iii) "Naruseni hedgingu" znamena, Ze Emitent (zde ve smyslu Emitenta Certifikatd) neni schopen ani pfi
vynaloZeni ptiméreného obchodniho Usili (A) nabyt, zfidit, opétovné zfidit, nahradit, udrZovat,
ukonéit/zlikvidovat nebo disponovat s jakoukoliv transakci nebo aktivy, které jsou dle jejiho uvazeni
nezbytné k zajisténi rizika ceny podkladovych akcii Certifikatl nebo s plnénim zdvazkl z nich vyplyvajicich,
nebo (B) dosahnout, ziskat zpét nebo poukazat (opatfit protihodnotu) vynos z jakékoliv takové transakce
nebo aktiv.

11.2 Certifikaty vazané na cenné papiry fondu kolektivniho investovani

Tento ¢lanek 11.2 téchto Spolecnych emisnich podminek se pouzije pouze na Certifikdty vdzané na cenné papiry,
které jsou akciemi, podilovymi listy nebo obdobnymi cennymi papiry fondu kolektivniho investovani, a to ve vztahu
k Referenc¢nim aktiviim, kterda maji povahu takovych akcii, podilovych listl nebo obdobnych cennych papirt fondu
kolektivniho investovani (dale jen "Upravované cenné papiry fondu kolektivniho investovani"). Tento ¢lanek 11.2
téchto Spole¢nych emisnich podminek se vSak neuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Doplnék Programu.

Dojde-li po Datu emise k preméné (napf. fuzi Ci rozdéleni) prislusného fondu (subjektu) kolektivniho investovani,
v disledku ¢ehoZ by doslo k vyméné Upravovanych cennych papird kolektivniho investovani Referenc¢niho aktiva
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za cenné papiry kolektivniho investovani jiného fondu (pro ucely tohoto odstavce dale jen "Pfeména"), budou takové
jiné cenné papiry kolektivniho investovani povazovany pro ucely stanoveni hodnoty Referencniho aktiva za cenné
papiry kolektivniho investovani, které namisto plvodnich predstavuji cenné papiry kolektivniho investovani
Referenéniho aktiva, a to pfi zohlednéni vyménného poméru pilvodnich a novych cennych papird kolektivniho
investovani. O Pfeméné a ucinnosti takového opatteni bude Emitent informovat Vlastniky Certifikata dle ¢lanku 16
téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Dojde-li k takové zméné Referencniho aktiva, kdy nebude mozné pouzit uvedeny postup (napf. v disledku znarodnéni
emitenta Referencniho aktiva, prohlaseni insolvence emitenta Referencniho aktiva nebo obdobného opatieni
¢i zaniku emitenta Referencniho aktiva bez pravniho nastupce) (pro ucely tohoto odstavce dale jen "Jina zména"),
a nebude-li k dispozici dle vyhradniho ndzoru Agenta pro vypocty rozumné pfrijatelny titul, ktery by Upravované cenné
papiry kolektivniho investovani pro ucely stanoveni hodnoty Referencniho aktiva nahradil a ktery by byl se zaniklym
titulem porovnatelny, stanovi hodnotu Referenéniho aktiva v pfislusné dny Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni tak, aby takto stanovenda hodnota byla ve vSech podstatnych ohledech porovnatelnda s hodnotou
Referencniho aktiva, kdyby k Jiné zméné nedoslo.

Pfi vykonu svého vyhradniho uvaZzeni je Agent pro vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi
papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

11.3 Certifikaty vazané na dluhové cenné papiry

Tento clanek 11.3 téchto Spolecnych emisnich podminek se pouzZije pouze na Certifikaty vazané na cenné papiry,
které jsou dluhopisy, investi¢nimi certifikdty ¢i obdobnymi dluhovymi cennymi papiry, a to ve vztahu k Referenénim
aktiviim, kterd maji povahu takovych cennych papir(i (dale jen "Upravované dluhové cenné papiry"). Tento ¢lanek
11.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek se viak neuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Doplnék Programu.

Dojde-li k takové zméné Referencniho aktiva (napf. v disledku zndrodnéni emitenta Referencéniho aktiva, prohlaseni
insolvence emitenta Referencniho aktiva nebo obdobného opatreni ¢i zaniku emitenta Referencniho aktiva bez
pravniho nastupce) (pro ucely tohoto odstavce dale jen "Jind zména"), a nebude-li k dispozici dle vyhradniho nazoru
Agenta pro vypocty rozumneé pfrijatelny titul, ktery by Upravované dluhové cenné papiry pro tucely stanoveni hodnoty
Referencniho aktiva nahradil a ktery by byl se zaniklym titulem porovnatelny, stanovi hodnotu Referencniho aktiva
v pfislusné dny Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto stanovenad hodnota byla ve viech
podstatnych ohledech porovnatelnd s hodnotou Referencniho aktiva, kdyby k Jiné zméné nedoslo.

Pfi vykonu svého vyhradniho uvdzieni je Agent pro vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi
papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.

11.4 Certifikaty vazané na Index

Tento ¢lanek 11.4 téchto Spolec¢nych emisnich podminek se pouZije pouze na Certifikaty vazané na Index. Tento
¢lanek 11.4 téchto Spolecnych emisnich podminek se vsak neuplatni, pokud tak stanovi pfislusny Doplnék Programu.
PFi Gpravé Certifikatl, jejichz podkladovym aktivem je Index, je Agent pro vypocty povinen postupovat v souladu
s nize uvedenymi podminkami a postupy.

11.4.1 Zména v osobé Sponzora indexu

Pokud Sponzor indexu prestane provadét vypocet Indexu, ale stejny index nebo jiny index (ktery je vsak dle
opravnéného nazoru Agenta pro vypocty s Indexem srovnatelny) bude vypocitavan a uverejiiovan jinou osobou (dale
jen "Nahradni sponzor"), pak Indexem bude nadale takovy stejny index, popf. takovy jiny srovnatelny (nahradni)
index, vypocitavany a uverejnovany Nahradnim sponzorem.

11.4.2 Zména v osobé Oznamovatele indexu
Pokud Oznamovatel indexu Index prestane uverejfiovat, avsSak stejny index nebo jiny index (ktery je vsak dle
opravnéného nazoru Agenta pro vypocty s Indexem srovnatelny) bude uverejiiovan jinou osobou (dale jen "Nahradni

oznamovatel"), pak Indexem bude takovy stejny index, popt. takovy jiny srovnatelny index, uverejiovany Nahradnim
oznamovatelem.
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11.4.3 Zména Indexu

Pokud Sponzor indexu podstatnym zplsobem zméni numerickou formu nebo zplsob vypoctu Indexu, popt. jinak
tento Index vyznamné upravi ¢i zrusi (dale jen "PFipad upravy Indexu"), pak Agent pro vypocty mizZe pro ucely
Certifikatd postup pro vypocet Indexu upravit, v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich, bude-
li existovat, s uc¢innosti ode dne provedeni pfislusné zmény nebo Upravy Sponzorem indexu (véetné tohoto dne) tak,
aby Index vypoditany v souladu s Upravou Agenta pro vypocty co mozna nejvice (v rozsahu, v jakém je to rozumné
mozné) odpovidal hodnoté, kterou by Index mél, kdyby ke zméné nebo Upravé Sponzorem indexu nedoslo, nacez
Indexem bude nadale takovy Agentem pro vypocty upraveny Index. Agent pro vypocty mlZe dle svého vyhradniho
uvazeni pro Ucely stanoveni Castky vyporadani téZ provést Upravu prislusnych Certifikatd tak, aby byla po Gpravé
Indexu teoretickd hodnota vzorce pro vypocet Castky vyporadani pokud moino shodna (v rozsahu v jakém je to
praktické) s teoretickou hodnotou takového vzorce v pripadé, Ze by Prfipad upravy Indexu nenastal. Pro ucely
takovych Uprav Indexu bude Agent pro vypocty postupovat zejména tak, Ze bud' (i) k pfislusSnému Dni ocenéni pouZije
namisto publikované hodnoty Indexu k takovému Dni ocenéni ke stanoveni hodnoty Indexu numerickou formu nebo
zplsob vypoctu Indexu ucinné bezprostfedné pred Pfipadem Upravy Indexu a pfi pouZiti pouze téch sloZek Indexu,
ze kterych se Index skladal bezprostfedné pred Pfipadem Upravy Indexu, nebo (ii) nahradi Index takovym nahradnim
indexem, ktery bude dle uvazeni Agenta pro vypocCty co nejvice odpovidat sloZeni a zplUsobu vypoctu plvodniho
Indexu predtim, nez nastal Pfipad Upravy Indexu.

Agent pro vypocty soucasné provede i jakoukoli jinou nezbytnou Upravu souvisejici s vyporadanim prislusnych
Certifikatd, ktera dle uvazeni Agenta pro vypocty vhodné zohlednuje Pfipad Upravy Indexu.

Nastane-li Pfipad Upravy Indexu a Agent pro vypocty usoudi, Ze Uprava Indexu dle prfedchoziho odstavce neni mozna,
nebo pokud dojde k zaniku Indexu a Agent pro vypocty usoudi, Ze neni k dispozici Zadny Index, ktery by ho pro ucely
stanoveni Castky vypordddni nahradil, mGze Emitent ozndmenim ucinénym Vlastnikdim Certifikatd viechny Certifikdty
dané Emise predéasné zrusit a vyplatit Vlastnikiim Certifikat( Castku predéasného zrugeni.

11.4.4  Absence vypoctu nebo neuverejnéni Indexu

Pokud v Den ocenéni nebude Index vypoéitdn a/nebo uvefejnén, Agent pro vypocty stanovi prislusnou Céstku
vyporadani na zakladé toho zplsobu vypoctu, ktery byl pouzZit k vypoctu Indexu ke dni, k némuz byl Index naposledy
vypocitan, a to s pouzitim cen na pfisluSnych Trzich s vypadkem v pfislusny Den ocenéni, pficemz se zohledni
podkladova aktiva pouzita ke dni, kdy byl Index naposledy vypocitdn. Pokud ceny téchto podkladovych aktiv nejsou
k dispozici v pfislusny Den ocenéni k okamziku uzavieni obchodovani na pfislusném Trhu s vypadkem, pak Agent pro
vypocty, bude-li to rozumné mo?né, stanovi pfislusnou Castku vyporadani na zakladé posledni vefejné zndmé ceny,
za niz byla tato podkladova aktiva obchodovana.

11.4.5  Pripad vypadku trhu ve vztahu k Indexu

Nastane-li Pfipad vypadku trhu ve vztahu k cennému papiru, ktery tvofi soucdst Indexu, mize Agent pro vypocty pfi
stanoveni pfislusného procentudiniho podilu tohoto cenného papiru na Urovni Indexu vychazet ze srovnani (i) ¢asti
Indexu odpovidajici tomuto cennému papiru (bezprostfedné pred vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu)
a (ii) celkového Indexu (bezprostfedné pred vznikem tohoto Pfipadu vypadku trhu).

11.5 Ozndmeni tprav

Jakakoli uprava Certifikat( dle tohoto ¢lanku 11 téchto Spolecnych emisnich podminek nabyva Gcinnosti oznamenim
Vlastnikm Certifikatd v souladu s ¢lankem 16, pficemz se tak musi stat s dostatenym predstihem pred uplynutim
Ihaty k vykonu prav z Certifikatd a musi byt Setfena prava Vlastnikd Certifikat(. Takova Uprava bude pro Vlastniky
Certifikata pfi vykonu jejich prav z Certifikat(l zavazna. Tim neni dotéeno ustanoveni ¢lanku 23 Nafizeni o prospektu.

12. Zdanéni

Dariové pravni predpisy statu investora a dariové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit
dopad na ptijmy z Certifikat(. Nestanovi-li pFislusny pravni ptedpis jinak, Emitent neodpovida za odvod jakychkoli
Dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli Dané v dlsledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav vyplyvajicich
z jakychkoli Certifikatd. Prijem z Certifikat( vyplaceny fyzickym nebo pravnickym osobam, které nejsou ¢eskymi
danovymi rezidenty, muzZe v urcitych pripadech podléhat srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Uhradé
vynosu z Certifikatd). Budou-li se na vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z jakychkoli Certifikat(
vztahovat jakékoli Dané, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi Certifikatu Zadné dalsi ¢astky jako nahradu srazek
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z drzby Certifikatd jsou uvedeny v kapitole IX Zakladniho prospektu - "Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice".

13. Protipravnost

Emitent je opravnén rozhodnout o tom, Ze prava z Certifikatd zanikaji a mdZe Certifikaty zrusit, pokud se plnéni
z Certifikatd stane Castecné nebo zcela protipravnim v disledku stavajici nebo budouci pravni Upravy kterékoli
relevantnijurisdikce nebo jejiho vykladu (dale jen "Relevantni pravo"). V takovém ptipadé, pokud to Relevantni pravo
pFipousti (a v tomto rozsahu), Emitent vyplati jednotlivym Vlastnikdm Certifikdtd Castku pfed€asného zrugeni.
Vyporadani a pfislusné platby probéhnou zplsobem oznamenym Vlastnikim Certifikatd v souladu s ¢lankem 16
téchto Spolecnych emisnich podminek.

14. Odkup ze strany Emitenta

Emitent mlzZe Certifikaty kdykoli odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu. Takto odkoupené Certifikaty
nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda je zrusi.

15. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

15.1 Administrator
15.1.1 Administrdtor a Uréend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.1.2 téchto Spolecnych emisnich
podminek, je Administratorem Emitent. Nestanovi-li Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem 15.1.2 Spolecnych emisnich podminek, je urcend provozovna Administratora (ddle jen "Urcena
provozovna Administratora") na nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavskd 1525/1
14092 Praha 4

15.1.2 Zména Administrdatora nebo Urcené provozovny Administrdtora

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dalsi Ur¢enou provozovnu Administratora a jmenovat jiného nebo
dalsiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Certifikatd budou pripadna jina ¢i dalsi Uréena
provozovna Administratora a jiny i dalSi Administrator uvedeni v pfislusSném Doplriku Programu. Pokud dojde ke
zméné Administratora nebo Uréené provozovny Administratora u jiz vydané konkrétni emise Certifikatd, oznami
Emitent Vlastnikim Certifikatd jakoukoliv zménu Ur¢ené provozovny Administratora a/nebo Administratora
zplsobem uvedenym v ¢lanku 16 téchto Spole¢nych emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti
uplynutim lhaty 15 (patnacti) kalendarnich dn ode dne takového ozndameni pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla Géinnosti méné
nez 30 (tficet) kalendarnich dni pred nebo po pfislusSném Dni vyporadani v souvislosti s Certifikaty nabude ve vztahu
k takovym Certifikatdm Ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyporadani.

15.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikim Certifikata

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s administrdtorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem (jinym nez Emitentem) jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zddném pravnim
vztahu s Vlastniky Certifikatd.

15.2 Agent pro vypocty

15.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.2.2 téchto Spole¢nych
emisnich podminek, je Agentem pro vypocty Emitent.
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15.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise Certifikatl
bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusném Doplriiku Programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Certifikatd, oznami Emitent Vlastnikim Certifikat( jakoukoliv zménu Agenta
pro vypocty zplsobem uvedenym v ¢lanku 16 téchto Spolecnych emisnich podminek a jakakoliv takova zména
nabude Ucinnosti uplynutim lhaty 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém
ozndmeni neni stanoveno pozdé&jsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé v3ak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv
vypocet v souvislosti s Certifikaty, nabude ve vztahu k takovym Certifikatdm ucinnosti 15. (patnactym) kalendarnim
dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypocet.

15.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim Certifikdati

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypolty uzaviené mezi Emitentem
a Agentem pro vypocty (jinym neZ Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky Certifikatd.

15.3 Kotacni agent
15.3.1 Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 15.3.2 téchto Spolecnych
emisnich podminek, je Kotacnim agentem Emitent.

15.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Certifikatl
bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Doplfiku Programu.

15.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikim Certifikati

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotaénim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim
agentem (jinym neZ Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu
s Vlastniky Certifikat(.

16. Oznameni

Nestanovi-li pravni predpis i tyto Spolecné emisni podminky jinak, jakékoli oznameni Vlastnikiim Certifikatl ze strany
Emitenta, Administratora ¢i Agenta pro vypocty bude platné, pokud bude uverejnéno v Ceském jazyce na
internetovych strankach Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci Debt Investor Relations, Cenné papiry, Aktudini
nabidka cennych papir(. Za datum kazdého takového oznameni se bude povaZovat datum jeho prvniho uverejnéni.
Oznameni Vlastniklm Certifikatd musi byt uverejnéno s dostatecnym predstihem ve vztahu ke skutecnosti, jiz se
takové ozndmeni tykd. Oznameni Vlastnik(m Certifikatd maze Emitent, Administrator ¢i Agent pro vypocty rozsifovat
téz jinymi zpUsoby, zejména prostrednictvim komunikacnich prostfedki regulovaného ¢i jiného trhu, na némz budou
Certifikaty prfipadné pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nebo prostfednictvim komunikacnich prostfedkd
Centralniho depozitare; pouZiti ¢i nepoufZiti téchto alternativnich zpUsob rozsifovani oznameni nema vliv na platnost
a ucinnost oznameni vaci Vlastnikdm Certifikat. Jakakoliv ozndmeni Vlastnikiim Certifikatl dle tohoto ¢lanku
zUstanou uverejnéna po celou dobu existence Certifikatl, aZz do koneéného vyporadani a zruseni Emise.

17. Upravy

Emitent mlzZe se souhlasem Agenta pro vypocty (je-li odliSny od Emitenta) provadét Upravy Certifikata a jejich
Doplriku Programu, a to i bez souhlasu Vlastnikd Certifikat(i, pokud se Emitent a Agent pro vypocty opravnéné
domnivaji, Ze tato Uprava (a) je formalni, nevyznamna nebo technickd, a (b) nebude mit vyznamny a nepfiznivy vliv
na zajmy Vlastnik( Certifikdtld. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze tento ¢lanek 17 téchto Spoleénych emisnich
podminek se nevztahuje na Upravy provadéné v souladu s ¢lankem 11 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Jakakoli
Uprava Certifikatl, resp. jejich Doplriku Programu, dle tohoto ¢lanku 17 téchto Spoleénych emisnich podminek
nabyva Géinnosti ozndmenim Vlastnikdm Certifikat( v souladu s ¢lankem 16 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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18. Promliéeni
Prava spojena s Certifikaty se promlCuji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

19. Schiize a zmény emisnich podminek Certifikata

19.1 Plisobnost a svolani Schtize
19.1.1 Prdvo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Certifikatu ¢i Vlastnici Certifikatd mohou svolat schizi Vlastnik( Certifikat( konkrétni Emise
(dale jen "Schtze"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zdjmech Vlastnikd Certifikat(, a to v souladu s témito
Spole¢nymi emisnimi podminkami. Naklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni
predpis jinak (zejména v pfipadé, kdy svolava Schizi Vlastnik Certifikatl v disledku prodleni Emitenta se svolanim
Schize dle ¢lanku 19.1.2 niZe). Naklady spojené s Ucasti na Schiizi si hradi kazdy Ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim
je Vlastnik Certifikat(, nebo Vlastnici Certifikat(, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schiize
(viz ¢lanek 19.1.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o
poctu vsech Certifikatl v Emisi, opravnujicich k Ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu
k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruceni 7adosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a Ghrada zalohy na naklady dle bodu
(ii) vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schiize.

19.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyzadat si jejim prostrednictvim stanovisko Vlastnikl Certifikatd
v pfipadé navrhu zmény Emisnich podminek, s vyjimkou pfipadu, kdy (i) ke zméné Emisnich podminek dochazi pfimo
zménou pravni Upravy, nebo (ii) jde o zménu, ktera se netyka postaveni ¢i zajmu Vlastnikd Certifikat(, nebo (iii) Zadny
z vydanych Certifikatd dané Emise certifikatl neni ve vlastnictvi osoby odlisné od Emitenta.

Za podminek obdobnych jako v Zakoné o dluhopisech je Emitent opravnén svolat spolecnou schiizi Vlastnikd vsech
vydanych a nesplacenych Certifikatl. Na takovou spolecnou Schizi se pak pouZiji pfimérené pravidla uvedena
v téchto Spolec¢nych emisnich podminkach pro individualni Schiizi a pravidla pro spolecnou schiizi vlastnikd dluhopis(
vydanych v rdmci dluhopisového programu uvedend v Zakoné o dluhopisech.

19.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Ozndmeni o svolani Schiize je Emitent povinen uverejnit zplsobem stanovenym v ¢lanku 16 Spolecnych emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patndct) kalendarnich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Certifikatd (nebo Vlastnici Certifikatl), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném predstihu (minimalné vsak 20
(dvacet) kalendarnich dni pred navrhovanym dnem konani Schlize) oznameni o svolani Schlze (se vsemi nize
uvedenymi naleZitostmi) Emitentovi do Urcéené provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uverejnéni
takového oznameni zplisobem a ve Ih(té uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 19.1.3 (Emitent vSak v Zadném pripadé
neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni |h(t ze strany Vlastnika Certifikatu,
ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(ii) oznaceni Certifikatl v rozsahu minimalné nazev Certifikatu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani
Schlize, pficemZ datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi
byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména Emisnich podminek, vymezeni
navrhu zmény a jeji zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro Ucast na Schlzi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze
o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svoldni. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
jednani Schize, Ize rozhodnout jen za uUcasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Certifikatl opravnénych na Schizi
hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svolana.

19.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schlze a hlasovat na ni
19.2.1 Osoby oprdvnéné tcastnit se Schiize — Certifikdty predstavované Sbérnym Certifikatem

Schlize je oprdvnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Certifikatli dané Emise predstavovanych Podilem na

sbérném certifikatu (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schhzi"), ktery byl evidovén v evidenci vedené

Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterd bude uvedena

v pfislusném Doplriku Programu) jako osoba podilejici se na Sbérném certifikatu uréitym poétem kusl Certifikat( ke
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konci dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schlze (dale jen "Rozhodny den pro uéast na Schuzi"),
pfipadné ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejimZ uctu byl prislusny pocet Certifikatd evidovan v evidenci
Administratora (nebo u jiné osoby s prislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena
v pfislusném Doplriku Programu) k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi prokaze, Ze je Vlastnikem Certifikat( a tyto
jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z dlivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi
byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.

Jsou-li Certifikdty pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v clenském staté Evropské
unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Ucéast na Schiizi 7. (sedmy)
kalendafni den predchazejici dni konani pFislusné Schiize.

19.2.2 Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize — zaknihované Certifikdty

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Certifikatd dané Emise v zaknihované podobé (dale
jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schiazi"), ktery byl evidovén jako Vlastnik Certifikath v evidenci Centralniho
depozitare a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci Ucéetniho dne
predchdzejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani prislusné Schlize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schuzi"),
pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl prislusny pocet Certifikata
evidovan k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi, prokaze, Ze je Vlastnikem Certifikatl a tyto jsou evidovany na Uctu
prve uvedené osoby z dlivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym prevodim Certifikatd uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na
Schuzi se nepfihlizi.

Jsou-li Certifikaty pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schizi 7. (sedmy)
kalendarni den predchazejici dni konani prislusné Schize.

19.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Gcasti na Schlzi ma tolik hlast z celkového poctu hlas, kolik odpovidad poméru mezi Jmenovitou
hodnotou Certifikatd, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schizi, a celkovou nesplacenou Jmenovitou
hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro Géast na Schizi. S Certifikaty, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro Ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 14 téchto Spole¢nych
emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci prdvo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schuze.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Ucasti
na Schizi) vykonavat hlasovaci pravo.

19.2.4 Ucdast dalsich osob na Schizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
Ucastnit se Schlze zastupci Administratora (je-li jim osoba odlisSnd od Emitenta), spoleény zastupce Vlastnik(
Certifikatd ve smyslu ¢lanku 19.3.3 Spolecnych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi)
a hosté prizvani Emitentem nebo Administratorem.

19.3 Prtibéh Schtize; rozhodovani Schize
19.3.1 Usndsenischopnost

Schuiize je usnasenischopna, pokud se ji i¢astni Osoby opravnéné k ucasti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni pro
Ucast na Schizi Vlastniky Certifikatd, jejichZz Jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové Jmenovité hodnoty
dosud nesplacené ¢asti Emise. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nélezejici
spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schlzi) do celkového poctu hlastll. Pfed zahajenim Schize
poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu viech Certifikat(, ohledné nichz jsou
Osoby opravnéné k tGcasti na Schlizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schilize Ucastnit a hlasovat
na ni.
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19.3.2 Predseda Schiize

Schzi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Certifikatu nebo
Vlastniky Certifikatl predseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlasl pfitomnych Osob opravnénych k Géasti na
Schzi. Do zvoleni predsedy pfedseda Schizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Certifikatd nebo svoldvajicimi
Vlastniky Certifikatl, pficemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

19.3.3 Spolecny zdstupce

Schlize muUZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spolecny zastupce
je opravnén (i) uplatfiovat jménem vSech Vlastnikl Certifikat( prava spojend s Certifikdty v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schuze, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vsech Vlastnik(
Certifikatd dals$i dkony nebo chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize.
Takového spoleéného zastupce mize Schlize odvolat stejnym zpUsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem. Jakdkoli pfipadna smlouva o ustanoveni spoleéného zastupce bude vefejnosti pfistupna
na webovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku 16 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

19.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schiize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje ndvrh zmény
Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tfeba alespon 3/4 (t¥i ¢tvrtiny) hlasud
pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi. K pfrijeti ostatnich usneseni Schlize staci prosta vétsina hlas
pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

19.3.5 Odroéeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku
Schiize usnasenischopn3, svola Emitent, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydn(
ode dne, na ktery byla plvodni Schiize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikim Certifikatl nejpozdéji do 15 (patnacti) dnli ode dne, na ktery byla plvodni Schlize svolana.
Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 19.3.1.

19.4 Néktera dalsi prava Vlastnikt Certifikata
19.4.1 Disledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schuize souhlasila se zménou Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, ktera podle zapisu
z této Schlize hlasovala proti nebo se pfisluiné Schiize neztcastnila (dale jen "Zadatel"), m(Ze pozadovat vyplaceni
Céstky predéasného zrudeni. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnil ode dne uvefejnéni
takového usneseni Schlize v souladu s timto ¢lankem 19.4 téchto Spoleénych emisnich podminek pisemnym
oznamenim (dale jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny,
jinak zanika. Castka predc¢asného zruieni Certifikatl se stavd splatnd za 30 (tficet) dn@i po dni, kdy byla Zadost
doruéena Administratorovi.

19.4.2 NdleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Certifikatd, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost musi
byt pisemnd, podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficemsi jejich podpisy musi byt Gredné
ovéreny. Zadatel musi ve stejné |h(té dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Spolecnych emisnich podminek.

19.5 Zapis z jednani

O jednani Schlize porizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby, ve lhité do 30 (tficeti) dnd od

dne konani Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schlze pftijala. V pfipadé,

Ze svolavatelem Schlize je Vlastnik Certifikatl nebo Vlastnici Certifikatl, pak musi byt zapis ze Schlize dorucden
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nejpozdéji ve lhité do 30 (tficeti) dnll od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis
ze Schlze je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Certifikatl. Zapis ze Schize je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikdm Certifikatd v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve |hité do 30
(tficeti) dnl ode dne kondani Schlize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schlze, a to zplsobem stanovenym v ¢lanku 16 téchto Spolecnych emisnich
podminek. Pokud Schlze projednavala usneseni o zméné Emisnich podminek, musi byt o Ucasti na Schuzi
a o rozhodnuti Schlize pofizen notarsky zapis. Pro pfipad, Ze Schlze takové rozhodnuti o zméné Emisnich podminek
pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k tGcasti na Schizi, které platné hlasovaly
pro prijeti takového usneseni, a pocty kust Certifikat(i, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Ucast
na Schizi.

20. Rozhodné pravo, jazyk

Vegkera prava a povinnosti vyplyvajici z Certifikatl se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Soudem pfislusnym k feseni veskerych sporl mezi Emitentem a Vlastniky Certifikatd v souvislosti s Certifikaty,
vyplyvajicich z téchto Spolecnych emisnich podminek a kteréhokoli Dopliku Programu, je Méstsky soud v Praze.
Tyto Spolecné emisni podminky a Doplriky Programu mohou byt preloZeny do angli¢tiny nebo do dalsich jazyka.
V takovém pripadé, pokud dojde k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi, bude vidy rozhodujici verze ¢eska.

21. Definice

Pro ucely téchto Spolecnych emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Spolecnych emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Spolec¢nych emisnich podminek.

"Aktiva k dodani" maji vyznam uvedeny v pfislusSném Doplriku Programu, s pfipadnymi Upravami dle ¢lanku 11 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

"Centralni depozitaF" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢3asti téchto Spoleénych emisnich podminek.
"Certifikaty" maji vyznam uvedeny v Uvodu téchto Spolecnych emisnich podminek.
"Custodian" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Castka pri vypadku vyporadani v aktivech" znamend ¢astku, ktera bude vyplacena v souladu €ldnkem 10.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek a bude stanovena Agentem pro vypocty jako trZzni hodnota Certifikatd (trzni hodnota
bude hodnota stanovena na zakladé ocenéni provedeného Agentem pro vypocty, pfipadné jinou osobou —
obchodnikem s cennymi papiry —jmenovanou Emitentem) k 8. (osmému) Pracovnim dni po vychozim Dni vyporadani
v aktivech.

"Castka predéasného zruseni" znamena ¢astku vyplacenou Vlastnikdim Certifikatd, kterd bude rovna trini hodnoté
prislusnych Certifikatl (v pripadé Certifikatl nepfrijatych k obchodovani na regulovany trh bude jejich trzni hodnota
stanovena na zakladé ocenéni provedeného Agentem pro vypocty, pripadné jinou osobou — obchodnikem s cennymi
papiry — jmenovanou Emitentem) bezprostredné pred jejich zrusenim.

"Castka vyporadani" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 téchto Spoleénych emisnich podminek.

"Castka zavéreéného ocenéni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"€NB" znamena Ceskou narodni banku, ktera vykondva dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se zdkonem
¢.15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitadlového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakon(, ve znéni pozdéjsich
predpisd, pfipadné jinou osobu, kterd méze mit v budoucnosti pfislu$né pravomoci Ceské narodni banky.

"Dané" zahrnuji dané, poplatky a jiné zdkonné platby vzniklé nebo vymérené v souvislosti s Emisi, prevodem
Certifikatu, uplatnénim prav z jakéhokoli Certifikatu, nebo v souvislosti s Penézitym vyporadanim nebo Vyporadanim
v aktivech, a to bez zohlednéni vraceni, zapocteni nebo jinych ulev Ci snizeni pripadné vyplyvajicich ze smluv

o zamezeni dvojiho zdanéni nebo jinych ujednani.
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"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy méze dojit k vydani Certifikat prislusné Emise prvému
nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Doplnku Programu.

"Den expirace" ma vyznam uvedeny v pfislusném Doplriku Programu.

m
1

"Den obchodovani" znamena den (s vyjimkou dnd pracovniho volna a klidu), kdy ma byt podle svého rozvrhu Trh
s vypadkem otevreny k béZnému obchodovani.

"Den ocenéni" mda vyznam stanoveny v pfislusném Doplfiku Programu, s vyjimkami uvedenymi v ¢lancich 10 a 11

téchto Spolecnych emisnich podminek (pouZziji-li se).

"Den realizace" znamena den doruceni Oznameni o realizaci v souladu s ¢lankem 7.1 téchto Spolecnych emisnich
podminek.

"Den vypadku trhu" znamena ve vztahu k oceniovanému aktivu Den obchodovani, kdy ptislusny Trh s vypadkem neni
otevien k obchodovani po svou béZznou pracovni dobu nebo nastal Pfipad vypadku trhu.

"Den vyporadani v aktivech" ma vyznam stanoveny v prislusném Doplriku Programu.
"Den vyporadani" ma vyznam stanoveny v pfislusném Doplriku Programu.
"Emise" md vyznam uvedeny v Uvodu téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Emisni podminky" znamena tyto Spole¢né emisni podminky ve znéni Dopliiku Programu, které tvofi spole¢né emisni
podminky konkrétni Emise.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v Gvodu téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Evidence emise" znamena ve vztahu k zaknihovanym Certifikatim centralni evidenci Emise vedenou Centralnim
depozitarem, resp. evidenci navazujici na centralni evidenci, nebo ve vztahu ke Sbérnému certifikdtu samostatnou
evidenci Emise, resp. evidenci navazujici na samostatnou evidenci, ve smyslu pfislusnych ustanoveni ZPKT.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamena, pokud neni v pfislusSném Doplriku Programu stanoveno jinak,
misto, kde se prevazné kotuji referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové
méné.

"Konecné podminky" maji vyznam uvedeny v Uvodu téchto Spolec¢nych emisnich podminek.
"Kotacni agent" ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Spolecnych emisnich podminek.

m

"Lhta pro upisovani" znamend |h(tu pro upisovani emise Certifikatd, ktera je stanovena v pfislusném Doplriku
Programu.

"Ména vypoiradani" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.
"Nabidkovy program" znamena tento nabidkovy program Emitenta.

"Index" znamena index uvedeny v pfislusném Doplnku Programu, pfipadné upraveny v souladu s ¢lankem 11.4 téchto
Spolec¢nych emisnich podminek.

"Jmenovita hodnota" znamenda nominalni hodnotu (face value) Certifikatu (pricemz Certifikaty stejné Emise budou
mit stejnou Jmenovitou hodnotu) uvedenou v prislusném Doplriku Programu, ktera se v souladu s pfislusnymi
ustanovenimi Spole¢nych emisnich podminek a p¥islusného Dopliiku Programu, pouzije k vypoctu Castky vyporadani
pfislusného Certifikatu nebo stanoveni mnozstvi Aktiv k dodani.

"Nafizeni o prospektu" znamena naftizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt

uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES.
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"Oznameni o realizaci" znamena oznameni o uplatnéni prav z Certifikat dle ¢lanku 7.1 téchto Spoleénych emisnich
podminek, které je v Ceském jazyce, je fadné podepsané za Vlastnika Certifikatu a po formalni i obsahové strance
odpovida pozadavkim Administratora. Podpisy na ozndmeni musi byt Uredné ovéreny. Oznameni musi byt doloZzeno
(i) originalem nebo uredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku prijemce platby ne starsi 3 (tfi)
mésicl, je-li opravnénou osobou pravnickd osoba zapisujici se do obchodniho rejstriku (popf. origindl nebo Gfedné
ovérenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba
zapisujici se do takového registru), (ii) origindlem nebo Ufedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu
prijemce platby pro pfislusné danové obdobi a (iii) originalem nebo Ufedné ovérenou kopii plné moci s uredné
ovérenym podpisem i podpisy v pfipadé, Ze opravnéna osoba je zastupovana (v pripadé potieby s uredné ovérenym
prekladem do ceského jazyka). V pripadé originall cizich urednich listin nebo Gredniho ovéreni v ciziné se vyzaduje
pripojeni prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéreni, popripadé dolozky o ovéreni apostilou.

"Oznamovatel indexu" je osobou odpovédnou za uverejiovani hodnoty Indexu a ma vyznam stanoveny v pfislusSném
Doplriku Programu.

"Penézité vyporadani" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.
"Povolena clearingova instituce" znamena clearingovou instituci uvedenou v pfislusném Doplfiku Programu.

"Pracovni den" znamena den, kdy je pro bézny provoz otevien Centralni depozitaf a trhy uvedené v prislusném
Doplriku Programu a navic (a) pro Certifikaty denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodil v éeskych korunach, (b) pro
Certifikdity denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevfeny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani devizovych obchodl a kdy je zadroven otevien pro vyporadani obchodd systém TARGET2 a (c) pro
Certifikdty denominované v jiné méné nez v Ceskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky
a provadéna vyporadani devizovych obchodd v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niZ jsou
Certifikdty denominovany.

"Pracovni den Trhu s vypadkem" znamena Den obchodovani, kdy je pfislusny Trh s vypadkem otevien
k obchodovani po svou béznou pracovni dobu, a to bez ohledu na to, Ze pfipadné doslo k jeho uzavreni pred béznym
koncem pracovni doby.

"Pfipad upravy Indexu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.4.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"P¥ipad vypadku trhu" znamend ve vztahu k ocefiovanému aktivu (tj. Referenénimu aktivu, resp. Aktivu k dodani),
Ze nastala nebo existuje kterakoliv z nasledujicich okolnosti:

(i) preruseni nebo omezeni obchodovani na Trhu s vypadkem s pfislusnym ocefiovanym aktivem, a to bez
ohledu na to, zda bylo zplisobeno pohyby cen nad ramec limit{ povolenych na tomto Trhu s vypadkem nebo
jinak, pokud Agent pro vypocty rozhodne, Ze takové preruseni ¢i omezeni obchodovani je vyznamné; nebo

(ii) jakakoli udalost (kromé Predcasného uzavieni (viz definice nize)), v jejimz disledku dochazi (dle rozhodnuti
Agenta pro vypocty) k vyznamnému zaniku ¢i naruSeni schopnosti Ucastnikl na trhu béziné provadét
transakce s ocefiovanymi aktivy nebo zjistovat jejich trzni ocenéni na pfislusném Trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavreni pfislusSného Trhu s vypadkem v kterykoli Pracovni den Trhu s vypadkem pred pravidelnou zaviraci
dobou ("Pfedcasné uzavieni"), ledaZe tento Trh s vypadkem oznami toto Pfedcasné uzavreni alespon 1
(jednu) hodinu pred (a) uzavienim obchodovani na tomto Trhu s vypadkem v takovy pfislusny den
a (b) terminem pro zadani obchodnich prikazt na prislusSném Trhu s vypadkem, a to podle toho, ktera
z téchto dvou moznosti (a) ¢i (b) nastane dfive; nebo

(iv) jakakoli zména tuzemskych nebo mezinarodnich financnich, politickych nebo ekonomickych podminek,
sménnych kurz( i devizové regulace, jejiz dopad je dle Agenta pro vypocty natolik vyznamny a nepfiznivy,
7e je nemozné &i nelze rozumné pozadovat, aby bylo pokracovéano ve vypoétu Castky vyporadani ¢i v dodani
Aktiv k dodani za podminek a zplsobem predpokladanym v Emisnich podminkach; nebo

(v) jakakoli jina okolnost, pfi niz je pro Emitenta nemozné prodat, drzet nebo prevést prislusna Aktiva k dodani
nebo s nimi obchodovat, ¢i to po ném nelze rozumné pozadovat.

"Pfipad vypadku vypofradani v aktivech" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.2 téchto Spoleénych emisnich podminek.
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"Referencni aktivum" ma vyznam uvedeny v prislusném Doplriku Programu.

"Referencni hodnota" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.
"Relevantni pravo" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13 téchto Spolecnych emisnich podminek.
"Sbérny certifikat" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4(a) téchto Spolec¢nych emisnich podminek.
"Sménny kurz" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.
"Spolecné emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Nabidkového programu.

"Sponzor indexu" je osobou odpovédnou za nastaveni a revizi pravidel, procedur, metod kalkulace a Uprav
pfislusného Indexu a ma vyznam stanoveny v pfislusSném Doplfiku Programu.

"Trh s vypadkem" ma vyznam stanoveny v pfislusném Doplriku Programu.
"Uéastnik CDCP" méa vyznam uvedeny v ¢lanku 7.1 téchto Spoleénych emisnich podminek.
"Urcena provozovna Administratora" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

.o
1

"Uprava akcii" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
"Upravované akcie" maji vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Upravované cenné papiry kolektivniho investovani" maji vyznam uvedeny v ¢lanku 11.2 téchto Spolecnych
emisnich podminek.

"Upravované dluhové cenné papiry" maji vyznam uvedeny v ¢lanku 11.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.
"Vlastnik Certifikatu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

"Vynos" znamena vynos vyplaceny Vlastnikovi Certifikatu Emitentem a uvedeny v Doplriku Programu.
"Vyporadani v aktivech" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.3 téchto Spolecnych emisnich podminek.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném znéni.

"Zavérecna hodnota" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 6.2 téchto Spolec¢nych emisnich podminek.

"Zdroj Referencniho aktiva" znamenad zdroj uvedeny v pfislusném Doplriku Programu. Nebude-li mozné hodnotu
pfislusného Referenc¢niho aktiva v dany den odecist z pfislusné strany informacniho systému Zdroje Referenc¢niho
aktiva, pak Agent pro vypoclty odecte hodnotu pfislusného aktiva z nastupnické strany takového informacniho
systému nebo z jiné strany nastupnického informacniho systému, popfipadé z jiného nahradniho oficidlniho zdroje,
kde bude hodnota pfislusného aktiva uvedena. Pfi vykonu svého vyhradniho uvazeni je Agent pro vypocty povinen
jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi obvyklou v dané dobé na kapitalovych trzich.
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V. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Dale je uveden formular Konec¢nych podminek Emise certifikatd, ktery bude vyplnén pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci schvaleného Nabidkového programu, pro kterou bude Emitent povinen uverejnit prospekt
cenného papiru. Soucasti Konec¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise (bude-li pravnimi predpisy vyZzadovano).

Koneéné podminky budou v souladu s pravnimi predpisy podany k ulozeni CNB a uvefejnény stejnym zplsobem jako
Zakladni prospekt.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje formuldr Konecnych podminek (bez kryci strany, kterou budou
kaZdé Konecné podminky obsahovat), tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zdvorkdch uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych
zavorkdch zdrovern uveden symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt
pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici udaje doplnény
v prislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vZdy uprava pouZitd v prislusnych Konecnych podminkdch.

KONECNE PODMINKY EMISE CERTIFIKATU

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140
92, ICO: 649 48 242, zapsana pod sp. zn. B 3608 v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze (déle jen
"Emitent"), zfidila v souladu s ¢eskym pravem nabidkovy program investicnich certifikdtl (dale jen "Nabidkovy
program" a spole¢né emisni podminky Nabidkového programu dale jen "Spolecné emisni podminky"). Zakladni
prospekt Emitenta byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [@] ke sp.zn. S-Sp-[e], ze dne [e], které nabylo
pravni moci dne [®] (dale jen "Zakladni prospekt"). [[poradové Cislo dodatku] dodatek Zakladniho prospektu byl
schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [e], ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].]

Tyto konecné podminky Emise certifikat( (dale jen "Konecné podminky") predstavuje spolecné se Zakladnim
prospektem [aktualizovanym formou jeho dodatk(] kompletni prospekt dale specifikovanych investicnich certifikatl
(dale jen "Certifikaty"). Informace uvedené v téchto Konecnych podminkach predstavuji naleZitosti prospektu
Certifikatd v souladu s Nafizenim o prospektu a Natizenim o formatu a obsahu prospektu, které nejsou soucasti
Zakladniho prospektu.

Tyto Konecné podminky byly vypracovdny pro ucely Nafizeni o prospektu a musi byt vykladdny ve spojeni
se Zdkladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tyto Koneéné podminky byly v souladu s préavnimi pfedpisy uvefejnény shodnym zplisobem jako Zdkladni prospekt,
tj. na webovych strankdach Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci Debt Investor Relations, Cenné papiry, Aktudlni
nabidka cennych papirt, a byly v souladu s prdavnimi pfedpisy poddny k uloZeni CNB.

Uplné udaje o Certifikdtech lze ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii) vykladdn
ve spojeni s témito Konecnymi podminkami.

[Souédsti téchto Koneénych podminek je shrnuti Emise certifikati. / Shrnuti Emise certifikdati nebylo s ohledem na
jmenovitou hodnotu Certifikdti vyhotoveno.]

[Vefejna nabidka Certifikatd mUZe pokracovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoZ zakladé byla
zahdjena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvalen a uverejnén nejpozdéji v posledni den platnosti predchoziho
Zakladniho prospektu.

Poslednim dnem platnosti predchoziho Zakladniho prospektu je [e]. Nasledny Zakladni prospekt bude uverejnén
na webovych strankach Emitenta www.unicreditbank.cz v sekci Debt Investor Relations, Cenné papiry, Aktualni
nabidka cennych papirt.

Pravo na odvolani souhlasu podle ¢l. 23 odst. 2 Nafizeni 2017/1129 se vztahuje rovnéZ na investory, ktefi souhlasili
s nakupem nebo upsanim cennych papir béhem doby platnosti predchoziho Zakladniho prospektu, pokud jim
Certifikaty dosud nebyly dodany]

Pojmy nedefinované v téchto Konecnych podminkich maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich poufZiti v téchto Konec¢nych podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Certifikatd. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".
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Certifikaty [jsou / byly] vydavany jako [doplnit pofadi] emise v rdmci Nabidkového programu Emitenta, ktery byl
zfizen vroce 2018. Znéni Spolecnych emisnich podminek je uvedeno v kapitole "Spole¢né emisni podminky
Certifikat(" v Zékladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem.

DiileZité upozornéni:

Certifikaty jsou vysoce rizikové financni ndstroje. TrZni cena Certifikdtd mizZe velmi rychle klesnout a ndvratnost
investice neni zarucena. Certifikdty zpravidla predstavuji komplexni financni ndstroj. Odpovédni investofi obvykle
nekupuji komplexni finanéni ndstroje jako své jediné investice, nybrZ své investice diverzifikuji. Odpovédni investofi
nakupuji komplexni financni ndstroje s prfimérenym rizikem, jehoZ vyse si jsou védomi, s cilem sniZit riziko nebo zvysit
vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni investor by nemél investovat do Certifikdati, které jsou komplexnim
financnim ndstrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam Ci spolu s financnim poradcem) vyvoje Certifikdti za
meénicich se podminek determinujicich hodnotu Certifikdtu a dopadu, ktery bude takovad investice mit na investicni
portfolio potencidlniho investora. Zdjemci o investici do Certifikdtd by se tedy méli ujistit, Ze dikladné rozumi povaze
Certifikat a méli by si uvazlivé ucinit vlastni isudek o vhodnosti jejich investice do Certifikdta.

Tyto Konec¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktudlni pouze
k tomuto dni. Emitent pravidelné uverejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti
s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich predpisti, zejména v souvislosti s plnénim pribéZznych
informacnich povinnosti emitenta cennych papird ptijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto
Koneénych podminek by zajemci o Upis/koupi Certifikatd méli sva investiéni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé
téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu
téchto Konecnych podminek uverejnit, i jinych verejné dostupnych informaci; tim neni dotéena povinnost Emitenta
aktualizovat prospekt Certifikatd formou dodatkd ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Natizeni o prospektu.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikatl jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepoZadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu
a Konecnych podminek v jiném staté a Certifikaty nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim
Ci jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvéleni Zakladniho prospektu a podani Konecnych podminek
k ulozeni CNB.

[1. SHRNUTI]

[bude dopinéno shrnuti konkrétni Emise certifikatd]

2. DOPLNEK PROGRAMU

Nize uvedené parametry Certifikatl upresnuji a doplnuji v souvislosti s touto Emisi Spolecné emisni podminky.
Podminky, které se na niZe specifikované Certifikaty nevztahuji, jsou v niZze uvedené tabulce oznaceny souslovim
"nepouzije se".

1. ISIN Certifikatd: [o]

2. Podoba Certifikat(: [zaknihovand] / [Certifikdty budou predstavovany Sbérnym
certifikdtem, evidenci o Sbérném certifikditu povede [ /
Administrator]]

3. Ména, ve které jsou Certifikaty

denominovany: [koruna ¢eska (CZK) / o]

4. Jmenovitd hodnota jednoho kusu
Certifikatu: [e]

5. Celkova predpokladana jmenovita
hodnota Emise certifikatd: [e]

6. Pravo Emitenta zvysit celkovou [ano, [pficemZ celkova jmenovitd hodnota emise Certifikatl po
jmenovitou hodnotu emise tomto zvyseni neprekroci [@]] / [pFficemZ objem tohoto zvySeni
Certifikatd / podminky tohoto nepiekrogi [¢] / [¢] % predpoklddané jmenovité hodnoty
zvyseni: Certifikatd] / ne; Emitent neni opravnén vydat Certifikaty ve vétsi
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

16.

17.

ZpUsob vydani Certifikatu:

Pocet Certifikat(:

Nazev Emise certifikatd:

Datum emise:

Lhidta pro upisovani:

Emisni kurz Certifikatd k Datu emise:

Typ Certifikatl:

Referencni aktiva:

15.1

15.2

153

15.4

15.5

15.6

15.7

15.8

Popis fondu (je-li Referen¢nim
aktivem cenny papir kolektivniho
investovani):

Popis Indexu; misto, kde lze ziskat
informace o Indexu:

Sponzor Indexu:

Misto, kde lze ziskat informace o
minulych a dalsich vysledcich
Referennich aktiv a jejich
nestalosti (a udaj o
Uplatnosti/bezplatnosti takovych
informaci):

Nazev emitenta cenného papiru,
ktery je Referencnim aktivem:
ISIN ¢i jiny identifikacni kod
pridéleny Referenénimu aktivu:

Spravce Referencniho aktiva:

Strategie sledovana spravcem

Referencniho aktiva:

Aktiva k dodani:

Bariéra:

celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova predpokladana
jmenovita hodnota emise Certifikatt]

[Certifikaty [budou / byly] vydany [jednordzové k Datu emise] /
Certifikaty budou vydany jednorazové k Datu emise, avsak v
pfipadé, Ze se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu emise
nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu emise v transich v pribéhu
Lhity pro upisovani [, resp. dodatecné Lhaty pro upisovani] /
Certifikdty budou vydavany v transich v prGbéhu Lhlty pro
upisovani, [resp. dodate¢né Lhity pro upisovéni] / Certifikaty
budou vydavany pribéiné béhem Lhaty pro upisovani, [resp.
dodateéné Lhlty pro upisovani] / [e]

[®] ks [(v ptipadé navysSeni celkové jmenovité hodnoty emise
Certifikatd podle bodu 6 vyse aZ [e] ks)]

[®] % jmenovité hodnoty Certifikatu

Certifikaty jsou typu [Reverzni konvertibilni certifikat (RERVERSE
CONVERTIBLE) / Bariérovy reverzni konvertibilni certifikat
(BARRIER REVERSE CONVERTIBLE) / Reverzni certifikat (REVERSE
CERTIFICATE) / Bariérovy reverzni certifikdt (BARRIER REVERSE
CERTIFICATE)]

Referen¢nim aktivem je [akcie / cenny papir kolektivniho
investovani / index / dluhovy cenny papir [Identifikace
Referencniho aktival

[sloZeni fondu v pFipadé, kdy je Referenénim aktivem cenny papir
kolektivniho investovdni, a jeho charakteristika] / [NepouZije se]

[sloZeni Indexu v pfipadé, kdy je Referencnim aktivem index, a jeho
charakteristika; e] / [NepoufZije se]

[e] / [Nepouiije se]

[e] / [Nepouiije se]

[®]/ [Nepouizije se]

[®] / [Nepouiije se]

[®]/ [Nepouizije se]

[®]/ [Nepouizije se]

[popis aktiv, vietné pripadné formy, event. omezeni

prevoditelnosti, obchodovatelnosti apod.] / [NepouZije se]

[®] % z Referenéni hodnoty / [Nepoufije se]

60



18.

19.

20.
21.
22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

3.

Den expirace:
Den ocenéni:

Finanéni centrum:
Vynos:

Den vyporadani:
Ména vyporadani:
Den vyporadani v aktivech:

Povolena clearingova instituce:

Trhy s vypadkem:

Upravy Certifikato:

Administrator:
Agent pro vypocty:

Kotacni agent:

Urcend provozovna Administratora:

ZpUsob a misto Upisu, zplsob a lhita
pfedani a zplsob a misto Uhrady
Emisniho kurzu Certifikatd:

Interni schvaleni Emise Emitentem:

[®] %
(o]

[koruna Ceska (CZK) / ]
[e] / [NepouZije se]

[Emitent / zde uvést clearingovou instituci, v niZ muZe byt ucet, na
ktery budou doddna Aktiva k doddni] / [NepouZije se]

[®] / [NepouZije se]

[Certifikaty jsou vazany na akcie [a obdobné majetkové cenné
papiry] a poufZije se ¢lanek 11.1 Spole¢nych emisnich podminek. /
Certifikaty jsou vdzany na cenné papiry kolektivniho investovani a
pouzije se ¢lanek 11.2 Spoleénych emisnich podminek. / Certifikaty
jsou vazany na dluhové cenné papiry a pouZije se clanek 11.3
Spoleénych emisnich podminek.] / Certifikaty jsou vazany na Index
a pouZije se clanek 11.4 Spolecnych emisnich podminek. [Ne;
¢lanky 11.1, 11.2, 11.3 ani 11.4 Spolecnych emisnich podminek se
nepouZiji.]

[Dle ¢lanku 15.1.1 Spoleénych emisnich podminek] / [e]
[Dle €lanku 15.2.1 Spoleénych emisnich podminek] / [e]

[Dle €lanku 15.3.1 Spoleénych emisnich podminek] / [e] /
[Nepouzije se]

[Dle Spole¢nych emisnich podminek] / [e]

[®] / [viz bod 42 nize]

[Emise certifikatl byla schvalena rozhodnutim predstavenstva
Emitenta ze dne [e] / [e].]

INFORMACE O NABIDCE CERTIFIKATU / PRIJETI K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Koneénych podminek obsahuje doplnujici informace (dale jen "Doplfujici informace"), které jsou jako
soucast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi predpisy pro verejnou nabidku Certifikat(, resp. prijeti

Certifikatd k obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Certifikatech doplriuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Certifikatd [a] / pfijetim Certifikatd
k obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vyse v téchto Konec¢nych podminkach.

Podminky, které se na nize specifikované Certifikaty nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim
"nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim ptirazen ve Spolecnych emisnich podminkach.
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DileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplriujicich informaci pro danou emisi Certifikdtd, tzn. vzor
té Cdsti Konecnych podminek, kterd se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Certifikati a/nebo jejich prijeti k
obchodovdni na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni
Emisi poulZit jeden z uvedenych udaji. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol "*", jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch
uveden symbol "*", budou chybéjici udaje dopinény v prislusnych Konecnych podminkdch.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Lhita nabidky Certifikatd:

Cena v rdmci vefejné nabidky:

Podminky nabidky:

Popis postupu pro objednavku
Certifikata
Maximdlni a minimalni objem

objednavky / kraceni objednavek
Emitentem / ozndmeni ptidélené
Castky investoriim:

Udaj, zda mGze obchodovani zacit
pfed dorucenim potvrzeni o pfijeti
objednavky:

Popis zplsobu a data uverejnéni
vysledk( nabidky:

Udaj, zda muaze obchodovani zadit
pred vydanim Certifikatd / postup
pro vykon predkupniho prava /
obchodovatelnost upisovacich prav /
zachazeni s neuplatnénymi
upisovacimi pravy:

[e] / [NepouZije se]

[PFi vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené
Certifikaty [rovna [e] % jmenovité hodnoty [upisovanych /
kupovanych] Certifikatl [po dobu [e] [a pak nasledné] [urcena vidy
na zakladé aktudlnich trinich podminek a bude pravidelné
uverejiiovdana na webovych strankdch Emitenta v sekci [e].]

[Emitent bude Certifikaty aZz do [celkové jmenovité hodnoty [e] /
celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise] nabizet
[tuzemskym / [a] zahrani¢nim] [/ jinym neZ kvalifikovanym
(zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym
(zejména retailovym)] investorlim]. Investofi budou oslovovani
Emitentem [(zejména za poufZiti prostfedkd komunikace na dalku)
v ramci smluvnich vztahll s Emitentem (zejména podle
komisionafskych smluv uzavienych s Emitentem) / [®]] a vyzvani
k podani objednavky ke [koupi / Gpisu] Certifikatd.]

[e]/ [dle bodu 32 téchto Koneénych podminek]

[Minimalni pocet Certifikat(, ktery je jednotlivy investor opravnén
[upsat / koupit], [neni omezen] / [je omezen celkovou jmenovitou
hodnotou ve vysi [@]]. Maximalni pocet Certifikatll pozadovany
jednotlivym investorem v objedndvce je omezen celkovym
objemem nabizenych Certifikatd.

Emitent je opravnén nabidky investorl dle svého vyhradniho
uvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil Emitentovi celou cenu
plvodné v objedndvce poZzadovanych Certifikatd, zasle mu Emitent
pripadny preplatek zpét bez zbytecného prodleni na Gcet sdéleny
Emitentovi investorem).] / [e]

Konecny pocet Certifikatl pridéleny jednotlivému investorovi bude
uveden v potvrzeni o pfijeti objednavky, které bude Emitent zasilat
jednotlivym investorim (zejména za pouZiti prostredkl

komunikace na dalku).] / [e]

[®]/ [NepouZije se]

[Po ukonéeni vefejné nabidky, tj. [®], uvefejni Emitent jeji vysledky
na svych webovych strankach v sekci uréené pro investory do
Certifikata dle ¢lanku 16 Spolecnych emisnich podminek.]

[®]/ [Nepouizije se]
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

Metoda a Ihdta pro splaceni
Certifikdtd pfi  verfejné nabidce;
ptipsani Certifikatd na Ucet investora:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni
transe pro urcity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zUcastnénych v Emisi/nabidce:

Divody nabidky a pouZiti vynosu
Emise:

Odhad nakladd uctovanych
investorovi:

Koordinatofi nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych
zemich, kde je nabidka ¢inéna:

[Certifikdty budou pfipsany investorim v evidenci Vlastnik(
Certifikatd vedené Administratorem o Sbérném certifikatu proti
zaplaceni jejich ceny v plné vysi na prislusny Gcet sdéleny za timto
ucelem Emitentem investordm.] / [Certifikaty budou pFipsany na
majetkové Ucty investord v centrdini evidenci o Certifikatech
vedené Centrdlnim depozitdfem, resp. v evidenci navazujici na tuto
centrdini evidenci, proti zaplaceni jejich ceny v plné vysi na
pfislusny Ucet sdéleny za timto Ucelem Emitentem investortiim v
rdmci  smluvnich vztahd s Emitentem (zejména podle
komisionarskych smluv uzavienych s Emitentem) (k vyporadani
prevodu mize dojit i s vyuZitim sluZeb Centralniho depozitare). [Ke
splaceni ceny za Certifikdty musi dojit [prfed datem vyporadani
obchodu [do [e] Pracovnich dni pfed vyporadanim obchodu / [e]]
/ [Dle bodu 32 téchto Kone¢nych podminek] / [®] / [NepouZije se]

[e]/ [NepouZije se]

[Dle védomi Emitenta nema Zzadna z fyzickych ani pravnickych osob
zUcastnénych na Emisi ¢i nabidce Certifikatd na takové Emisi Ci
nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Certifikatd
podstatny.] / [e]

[Emitent plUsobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro vypocty
a Kotacniho agenta Emise]. [Emitent vede evidenci vlastnikd Podil(i
na sbérném certifikatu.]] / [e]

[Certifikaty jsou nabizeny za Ucelem zajisténi financ¢nich prostredk
pro uskutecriovani podnikatelské c¢innosti Emitenta. Naklady
pripravy emise Certifikatld Cinily cca [®] K¢ [(v pfipadé navyseni
celkové jmenovité hodnoty Emise do maximalni vySe mohou ¢&init
celkové naklady ai [e]]. Cisty vytéZek emise Certifikitd pro
Emitenta (pfi vydani celého predpokladané jmenovité hodnoty
emise) bude cca [®] KC [(v pFipadé navyseni celkové jmenovité
hodnoty Emise do maximalni vySe bude Cisty vytéZzek Emise Cinit
[e]]. Cely vytézek bude pouzit k vyse uvedenému ucelu.] / [e]

[Kazdy investor, ktery upiSe i koupi Certifikaty u Emitenta, bude
Emitentovi hradit béZné poplatky spojené s nabytim Certifikatt dle
aktudlniho sazebniku Emitenta k datu obchodu. K datu téchto
Konecnych podminek odhaduje Emitent, Ze tyto naklady neprevysi
cca [[e] K& na jednu objednavku / [® % z objemu
upisovanych/kupovanych Certifikatd].] / [e]

[Vlastnikovi Podilu na sbérném certifikatu bude Administrator
uctovat poplatky za vedeni evidence o jim vlastnéném Podilu na
sbérném certifikdtu v souladu s aktualné platnym sazebnikem
Administratora dostupnym na [e]. K datu Konec¢nych podminek ¢ini
tyto naklady cca [e] KE / [®] % z objemu Certifikatd
pfedstavovanych Podilem na sbérném certifikatu]] / [Investor
mulze nést dalsi ndklady spojené s evidenci Certifikatd u
Centrdlniho depozitdfe nebo dalSich osob vedoucich navazujici
evidenci o Certifikatech ve smyslu pfislusnych pravnich predpis(.]

/1]

[e]/ [Nepouiije se]
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48.

49.

50.

51.

52.

53.

Regulovany trh nebo mnohostranny
obchodni systém, na némz Emitent
hodld pozadat o pfijeti Certifikatl k
obchodovani:

Zprostiedkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker) a popis
hlavnich podminek jeho zdvazku:
Poradci:

ohodnoceni  financni
zpUsobilosti Emise certifikatd
(rating), v€. strucného vysvétleni
vyznamu hodnoceni, pokud je
poskytovatel zverejnil:

Informace od tretich stran uvedené v
Koneénych podminkdch / zdroj
informaci:

Provedeno

Informace uvefejiiované Emitentem
po Datu emise:

[Emitent poZadal o pfijeti Certifikatd k obchodovani na volném trhu
BCPP. Zadost sméfovala k tomu, aby obchodovani bylo zahajeno k
Datu emise.] / [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim
nepozadala o prijeti Certifikatd k obchodovani na regulovaném ci
jiném trhu cennych papirt ani v Ceské republice ani v zahraniéi ani
v mnohostranném obchodnim systému.]

[Jiné Certifikaty vydané Emitentem jsou prijaty k obchodovani [na
[@] trhu] / [v mnohostranném obchodnim systému [e]]]

[Z4dnd osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pfi
sekundarnim obchodovani (market maker).] / [e]

Nazvy, funkce a adresy poradcl jsou uvedeny na zadni strané
téchto Konec¢nych podminek

[Ano; Emisi byl pfidélen ndsledujici rating spole¢nostmi
registrovanymi dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 — [e] / NepouZzije se (Emisi nebyl pfidélen rating)]

[Neni relevantni] / [Nékteré informace uvedené v Konecénych
podminkach pochazeji od tretich stran. Takové informace byly
presné reprodukovdny a podle védomosti Emitenta a v mire, ve
které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych pfislusnou treti
stranou, nebyly vynechany Zadné skutecnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici. Emitent
vSak neodpovida za nespravnost informaci od tretich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pfi vynaloZeni vySe uvedené péce
zjistit.]

[e] / [NepouZije se]
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VI. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALEN{ PRISLUSNYM ORGANEM
1.1 ODPOVEDNE OSOBY

Prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s. Osoba odpovédna za Zéakladni prospekt prohlasuje, Zze jsou podle jejiho nejlepsiho védomi ldaje uvedené
v Zakladnim prospektu v souladu se skuteénosti a ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit
jeho vyznam.

V Praze dne 3. 5. 2022

Za UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

——

/- : /(/(/\
Jméno: (/Mgr.Jakutfusﬂek, MBA Jméno: rng;_&évomir Bena

Funkce: predseda predstavenstva Funkce: ¢len predstavenstva

1.2 ZPRAVY ZNALCU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprdv auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera
jedna jako znalec.

1.3 UDAJE OD TRETICH STRAN

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochézeji od tietich stran — jde o informace ziskané od CNB,
Narodni banky Slovenska a Ministerstva financi CR; jde o informace uvedené na nasledujicich webovych strankach
www.cnb.cz, www.nbs.sk a www.mfcr.cz. Takové informace byly presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta
a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych pfislusnou treti stranou, nebyly vynechany zadné
skuteénosti, kvli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

1.4 SCHVALENi ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Tento Zakladni prospekt schvalila ENB jako p¥islusny orgdn podle Nafizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvéleni
prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze tento dokument splfiuje normy tykajici se Uplnosti,
srozumitelnosti a soudrinosti, které uklada Nafizeni o prospektu. Schvaleni tohoto dokumentu ze strany CNB nema
byt chapano jako podpora ¢i potvrzeni existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledk Emitenta, ktery je popsan
v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvdleni kvality jakychkoli Certifikatd vydavanych v ramci Nabidkového
programu.

Investofi by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Certifikatd.

2. OPRAVNENI AUDITORI

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za rok 2020 k 31. 12. 2020 a konsolidovand Géetni zavérka za rok 2021
k 31. 12. 2021 byly auditovany:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Osvédceni €. 079

Sidlo: Budova Churchill I, Italska 2581/67, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditor( Ceské republiky

Odpovédna osoba: David Batal

Osvédceni ¢.: 2147
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Auditor ové¥il individualni i konsolidované Gcetni zavérky Emitenta za kalendarni roky 2020 a 2021 koncici k 31. 12.
2020, resp. k 31. 12. 2021, a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spolecnost Deloitte Audit s.r.o. nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi.
Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutecnosti ve vztahu k auditorovi: pfipadné
(i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podili spolecnosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo
jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podil, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od
Emitenta, (iii) clenstvi v organech Emitenta a (iv) pfijeti jakychkoli Certifikdtd k obchodovéani na Regulovaném trhu
BCPP.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v kapitole Il tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.

4, UDAJE O EMITENTOVI

Emitent je univerzadlni bankou, ktera poskytuje retailové, korporatni a investi¢ni bankovni sluiby mistnim
i zahraniénim klientlim ptedevsim v Ceské republice a na Slovensku.

Emitent byl zaloZen podle ¢eského prava 1. 1. 1996 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost zapsana v obchodnim
rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608. Emitent sidli na adrese Zeletavska 1525/1, Praha 4
- Michle, PSC 140 92, jeho identifikaéni &islo je 649 48 242, telefonni spojeni: +420 955911111, e-mail:
info@unicreditgroup.cz a internetové stranky: www.unicreditbank.cz (informace na téchto strankach nejsou soucasti
Zakladniho prospektu). LEI Emitenta je KR6LSKV3BTSJRD41IF75.

Emitent je étvrtou nejvétsi bankou a poskytovatelem finanénich sluzeb v Ceské republice méteno dle velikosti rozvahy
(plati k 31. 12. 2021 podle udaju Emitenta). Emitent a jeho dcefiné spolecnosti (at uz kontrolované pfimo nebo
neptimo) ("Skupina") nabizi svym privatnim a korporatnim klientdm Sirokou skalu bankovnich a finan¢nich sluzeb.
Sidlo Emitenta se nachazi v Praze, pficemz k 31. 12. 2021 Emitent provozoval Sirokou sit sestavajici ze 104 pobocek
a 408 bankomatl po celé Ceské republice a na Slovensku. K 31. 12. 2021 poéet zaméstnanct Skupiny Emitenta
pracujicich na plny Uvazek na konsolidované bazi ¢inil 3 242.

Emitentovi byla udélena univerzalni bankovni licence, na jejimzZ zakladé poskytuje své sluzby jak retailovym klientam,
malym a stfednim podnikdim, tak i velkym korporacim, jakoZzto i institucionalnim klientdm, klientiim z vefejného
sektoru a jednotlivclim s vysokym Cistym jménim. Kli¢ové produkty a sluzby nabizené Emitentem tvofi bankovni Ucty,
kreditni a debetni karty, korporatni a spotrebitelské uvéry, nemovitostni, exportni a projektové financovani, produkty
privatniho a investicniho bankovnictvi. Prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti navic Emitent poskytuje
i doplnujici sluzby jako jsou faktoring, leasing a prodej na splatky, zprostfedkovani sluzeb a prodeje, ¢innosti na
nemovitostnim trhu zahrnujici koupi, prodej, pronajem a administraci objektu, nebo spotrebitelské a komercéni
pajcky.

Emitent provozuje své aktivity primarné na ¢eském a slovenském trhu. Jako ¢len Skupiny UniCredit, jedné z nejvétsich
bankovnich skupin v Evropé, miZe Emitent Cerpat z vyhod jeji Siroké sité, a nabizet tak své sluzby a produkty i mimo
domadci trh.

Obchodni aktivity Emitenta se daji rozdélit do tfi zakladnich operacnich segmentl podle rozsahu a povahy sluzeb
a produkt(, které nabizeji. Témito segmenty jsou: (i) segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi spolu s leasingem
(Segment firemniho a investicniho bankovnictvi, leasing), (ii) segment privatniho a retailového bankovnictvi (Segment
privatniho a retailového bankovnictvi) a (iii) ostatni (Segment ostatni).
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Tabulka nize uvadi klicové financ¢ni Udaje na konsolidované bazi k jednotlivym segmentim Emitenta za kalendarni
roky 2021 a 2020 koncici ke dni 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020:

Kalendarni rok koncici ke dni 31. 12.

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Cisty trokovy vynos a Zisk (ztrata) pred
vynosy z dividend zdanénim Cisty zisk (ztréta)

(v milionech K¢)
Segment firemniho a investi¢niho

L . 8.695 7.922 8.100 5.005 8.100 5.005
bankovnictvi, leasing ........cccccoeveiiiiiiininennn,
Segment privatniho a retailového
bankoVNICtVi ....ccevvevieeieiieie e, 3.149 2.955 (178) (95) (178) (95)
Segment 0Statni .....ceeceeevveeciiesieeee e 1.141 1.220 918 1.798 (941) 407
Celkem 12.985 12.097 8.840 6.708 6.981 5.317

Celkova aktiva Skupiny dosahla k 31. 12. 2021 vyse 693,5 mld. K¢, coZ predstavuje rdst o 4,38 % ve srovnani s koncem
roku 2020, kdy byla velikost bilan¢ni sumy 664,4 mld. K¢. Pohledavky za klienty vzrostly meziro¢né o 5 % na celkovych
483,5 mld. K¢, respektive zavazky vici klientlim vzrostly ve srovnani s koncem roku 2020 o 10,6 % na celkovych 470,2
mld. K¢. Cilem Emitenta je udrZovat financni stabilitu prostrednictvim své silné kapitalové zakladny, ktera k 31. 12.
2021 sestavala z kmenového kapitalu Tier 1 (CET 1) ve vy3i 21,70 % a celkovy kapitalovy pomér byl 21,87 % (oboji
vychazi ze zavadénych pravidel Basel Ill). Vlastni kapital Skupiny ¢inil k 31. 12. 2021 81,9 mld. K¢, coZ pfedstavuje
pokles 3,7 mld. K¢ ve srovnani s idajem k 31. 12. 2020.

Emitent ziskal ocenéni v nékolika prestiznich anketach ocenujicich nékteré z jeho Siroké Skaly produktl a sluzeb.
V roce 2020 Emitent ziskal ocenéni nejlepsi poskytovatel sluzeb v Ceské republice udélovanou mezinarodni Global
Banking & Finance Awardsa International Business Magazine. Dale zvitézil v kategorii Ucet roku od éeského portélu
Finparada. Zaroven byl Emitent ocenén jako Nejlepsi poskytovatel financnich sluzeb v ramci Trade Finance Survey
2020 poradaném Euromoney magazine. Skupina UniCredit byla ocenéna jako banka s nejlepsim socidalnim dopadem
v Evropé dle Capital Finance International Magazine. Mobilni aplikaci Smart Banking ocenila spole¢nost Scott & Rose
jako nejlepsi bankovni aplikaci v kategorii uZivatelské dostupnosti pfi ovladani zakladnich funkcionalit. Magazinem
Capital Finance International byl Emitent v roce 2021 podruhé jmenovan Nejlepsi bankou s pozitivnim socidlnim
vlivem v Evropé. Jiz po nékolikaté po sobé se mize Emitent pysnit titulem Best Sub-Custodian Bank 2021 od Global
Finance ¢i nejlepSim ocenénim v Trade Finance a Cash Management Survey od Euromoney.

Emitent se pFi své Cinnosti Fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik (déle
jen "NOZ"), zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich,
dale jen "ZOK"), zdkonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen "Zakon o bankach"),
a predpisy upravujicimi plsobeni na bankovnim a kapitdlovém trhu. Emitent provedl tzv. opt-in a fidi se tak ZOK jako
celkem.

4.1 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Ackoli Skupina UniCredit zahdjila svou c¢innost na ¢eském trhu az 5. 11. 2007, doslo k zaloZeni spolecnosti, ktera dnes
nese nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (tj. Emitent), dne 1. 1. 1996 (tehdy pod obchodni firmou
Vereinsbank (CZ) a.s.). Emitent vznikl slou¢enim HVB Bank Czech Republic a.s. a Zivnostenské banky, a.s. V diisledku
fuze sloucenim preslo jméni zanikajici spole¢nosti Zivnostenska banka, a.s., na nastupnickou spoleénost HVB Bank
Czech Republic a.s. ke dni 1. 10. 2006.

HVB Bank Czech Republic a. s. vznikla slou¢enim HypoVereinsbank CZ a.s. a Bank Austria Creditanstalt Czech Republic,
a.s., bez likvidace k 1. 10. 2001. Veskera prava a povinnosti zruSené spolecnosti Bank Austria Creditanstalt Czech
Republic, a.s., presly na HVB Bank Czech Republic a.s. Zmény obchodni firmy, vysSe zakladniho kapitalu a ostatnich
skutecnosti spjatych se sloucenim byly zapsany v obchodnim rejstfiku dne 1. 10. 2001. HVB Bank Czech Republic a.s.
se stala ¢lenem skupiny UniCredit Bank Austria AG ("Bank Austria") v roce 2005.

Zivnostenska banka byla zalozena v roce 1868 jako banka zaméfena na financovani malych a stfednich ¢eskych
podnik(. Byla prvni bankou v Rakousku-Uhersku s vyhradné ¢eskym kapitalem. V roce 1945 doslo k jejimu znarodnéni
stejné jako u ostatnich bank. V obdobi 1950-1956 Zivnostenska banka sice existovala jako pravnicka osoba, ale jeji
aktivity byly vyrazné omezeny. Ke dni zapisu Zivnostenské banky do obchodniho rejstiiku, tj. k 1. 3. 1992, na ni preslo
opravnéni pusobit jako banka na zdkladé Zakona o bankach, v ndvaznosti na zak. ¢. 92/1991 Sbh. a na usneseni vlady
¢.129.1.1992, jimz byl schvélen privatizaéni projekt Zivnostenské banky. V Gnoru 2003 prevzala banka UniCredito
Italiano SpA 85,16% podil na zékladnim kapitalu Zivnostenské banky, a.s., od Bankgesellschaft Berlin AG. Nejstarsi
Ceska banka se tak stala soucasti skupiny UniCredito Italiano.
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Dne 1. 12. 2013 doslo k preshranicni fuzi slou¢enim Emitenta (jakoZto nastupnické spolecnosti nesouci nazev
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.) s UniCredit Bank Slovakia a.s., ktera zanikla. Rozhodnym datem fuze
byl stanoven 1. 7. 2013. Fuzi doslo k integraci obchodnich aktivit doposud vykonavanych dvéma nezavislymi
spole¢nostmi, z ¢ehoz vyplyva, Ze po jejim dokoncéeni vykonava obchodni aktivity na slovenském trhu nové Emitent
prostiednictvim své organizacni slozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahranicnej banky.

Dulezitym projektem v roce 2014 se stala akvizice UniCredit Leasing CZ, a.s. ("UniCredit Leasing CZ"), kdy Emitent
ziskal 100% podil, a dale koupé 71,3% podilu ve spole¢nosti UniCredit Leasing Slovakia, a.s. ("UniCredit Leasing
Slovakia") (vysledny vlastnicky podil tvori 91,2 %) od spolec¢nosti UniCredit Leasing S.p.A. za celkovou akvizi¢ni cenu
3,21 miliardy K¢. Prodej obou vySe zminénych spoleénosti Emitentovi se uskutec¢nil z ddvodu reorganizace
majetkovych Gcasti uvniti skupiny Emitenta. V ramci transakce doslo k naslednému prevodu 91,2% podilu ve
spolecnosti UniCredit Leasing Slovakia jako nepenézitého vkladu do zakladniho kapitalu spolecnosti UniCredit Leasing
CZ. Hlavnim cilem akvizice UniCredit Leasing CZ bylo v prvni fadé rozsitit nabidku finan¢nich sluzeb klientiim Emitenta
a UniCredit Leasingu CZ vytvofenim nového servisniho modelu zaloZzeného na pfistupu ke klientovi z jednoho mista
a vytvorenim komplexni nabidky sluzeb, zejména v Uvérové oblasti véetné leasingovych sluzeb.

Dne 20. 1. 2015 dokoncil Emitent akvizici 100% podilu v Transfinance, a.s. Tato spole¢nost byla odkoupena od
subjektu stojicitho mimo Skupinu UniCredit. V kvétnu 2015 byl nazev spolecnosti Transfinance, a.s., zménén na
UniCredit Factoring Czech Republic and Slovakia, a.s.

4.2 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO EMITENTA

Emitent pIni veSkeré své dluhy fadné a v€as. Emitent si neni védom jakékoli pro néj specifické neddvné udalosti,
kterd by méla podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

4.3 UVEROVA HODNOCENI

Emitentovi nebyl pfidélen rating.

4.4 STRUKTURA VYPUJCEK A UVERU

Od posledniho finanéniho roku nedoslo k vyznamné zméné struktury vypUjcek a financovani Emitenta.

4.5 POPIS OCEKAVANEHO FINANCOVANIi CINNOSTi EMITENTA

Emitent ocekava, Ze svoji ¢innost bude financovat klientskymi depozity, vydanymi dluhopisy a kapitalem. Prebytek
téchto zdroji nad klientskymi Uvéry pfedstavuje stabilni likviditni rezervu, kterd ma podobu kratkodobych uloZek
u centralnich bank a nakoupenych vysoce kvalitnich a likvidnich statnich dluhopis(. Tato rezerva je dostatecné vysoka
na to, aby pokryla likviditni potfebu souvisejici s narlistem GvérQ v nasledujicich letech.

5. PREHLED PODNIKANi
5.1 HLAVNIi CINNOSTI

Emitent je univerzalnim poskytovatelem bankovnich a financ¢nich produkt( a sluzeb zahrnujicich retailové, komercéni
a investi¢ni bankovnictvi, v ¢eskych korunach a cizich ménach jak pro domadci, tak i zahrani¢ni klienty. Emitent
vykonava svou podnikatelskou ¢innost predeviim v Ceské republice a na Slovensku, ale je aktivnii v jinych evropskych
zemich vyuZivajice vyhod Siroké skaly kontaktl Skupiny UniCredit.

Mezi hlavni aktivity Emitenta patfi kromé jinych tyto bankovni transakce ci financni sluzby:

e pfijem vkladl od verejnosti; e platebni styk a zuctovani; e vykon funkce depozitare;
e poskytovani Uvérd; e otvirani akreditivi; e sméndrenska Cinnost (nakup
devizovych prostredk);
e investovani do cennych papirQ e financni maklérstvi; e poskytovani bankovnich
na vlastni Gcet; informaci;
e obstaravdniinkasa; e vydavani hypotecnich e prondjem bezpecnostnich
zastavnich list(; schranek;
e vydavani a sprava platebnich e Ucast na vydavani akcii a e Uschova, uloZeni a sprava
prostredk(; poskytovani sluzeb s nimi cennych papir(l nebo jinych
souvisejicich; hodnot; a
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e poskytovani zaruk; e obhospodarovani cennych e obchodovani na vlastni ucéet

papirG klienta na jeho ucet nebo na Ucet klienta s devizami,
véetné poradenstvi (portfolio derivaty a prevoditelnymi
management); cennymi papiry.

Prostrednictvim dcefinych a pridruzené spole¢nosti Emitent rovnéz poskytuje nasledujici suzby:

e |easing a splatkovy prode;j e provozni financovani formou e zprostfedkovanisluzeb a
automobild, strojll a zafizen; faktoringu tuzemskych a prodeje;
zahrani¢nich pohledavek; e operativni leasing vozl (véetné

kompletnich sluzeb a spravy
vozového parku)

e zprostiedkovani pojisténi a
distribuce (ne)pronajaty
majetek

e odbytovy leasing; e nakup, prodej a pronajem e realitni ¢innost.
nemovitosti formou leasingu;
e spotiebitelské a podnikatelské e sprava a udrzba nemovitosti.
uvéry poskytované na poftizeni
automobild, strojl a zatizeni;

Emitent primarné vykazuje obchodni segmenty v clenéni dle typu klientd: Segment firemniho a investi¢niho
bankovnictvi, Segment privatniho a retailového bankovnictvi a Segment ostatni.

(A) Segment firemniho a investicniho bankovnictvi

Segment firemniho a investi¢niho bankovnictvi obsluhuje Siroké spektrum klientl od malych a stfednich podnikd (tzv.
SME - spolecnosti s rocnim obratem mezi 10 a 250 miliony K¢), ptes velké podniky (spolecnosti s rocnim obratem
mezi 250 miliony a 2,5 miliardy K¢&), korporace (spole¢nosti s rocnim obratem vyssim nez 2,5 miliardy K¢), nadnarodni
podniky, finanéni instituce (pojistovny, penzijni fondy a jiné nebankovni finanéni instituce), financovani nemovitosti
(developefi a investori do komercnich a rezidenénich nemovitosti) az po subjekty verejné spravy (kraje, mésta, obce
a sdruzeni obci) a subjekty zabyvajici se zemédélstvim (zemédélci, bioplynové stanice a dotacni programy).
S ucinnosti od 1.1.2022 bylo v souladu s celoskupinovou strategii Skupiny UniCredit rozhodnuto o pfesunu klient(
s rocnim obratem mezi 10 a 25 miliony K¢ do Segmentu privatniho a retailového bankovnictvi.

Klicovymi sluzbami a produkty, které jsou v rdmci firemniho a investi¢niho bankovnictvi poskytovany, jsou: Gvérové
operace, financovani komercnich nemovitosti, projektové a strukturované financovani, obchodni a exportni
financovani, dokumentarni transakce, investi¢ni poradenstvi, treasury a custody sluzby, aktivity na kapitalovém trhu
véetné upisovani cennych papira pro klienty, EU fondy, vedeni U¢td a depozit, platebni styk, elektronické bankovnictvi
a cash pooling. Dcefiné spolecnosti Emitenta dale nabizeji komplexni sluzby z oblasti leasingu a faktoringu, véetné
domaciho faktoringu a exportu.
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Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni Udaje na konsolidované bazi k Segmentu firemni a investi¢ni bankovnictvi za
kalendarni roky 2021 a 2020 koncici ke dni 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020. Tato data byla extrahovana z auditovanych
vyrocnich zprav:

Kalendarni rok koncici ke dni 31. 12.

2021 2020
(v milionech Kc¢)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 8 695 7922
Ostatni Cisté vynosy 5368 4812
Odpisy ,a ztraty ze sn|z§n| hod.noty 528 487
hmotného a nehmotného majetku
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy (1221) (2 754)
Naklady segmentu (4 214) (4 488)
Zisk pred zdanénim 8100 5 005
Dari z pfijmu (1 - -
Vysledek segmentu 8100 5005
Aktiva segmentu 510 694 491 567
Cizi zdroje segmentu 377 416 374 877
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvadi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna ¢éastka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).

Firemni bankovnictvi

Sub-segment firemniho bankovnictvi poskytuje financni sluzby Sité na miru velkym ndrodnim a nadnarodnim
korporacim, finan¢nim institucim, verejnym subjektim a institucionalnim zakaznikim z oblasti nemovitosti.
v regionu stredni a vychodni Evropy, jakoZzto k pobockam spadajici pod Skupinu UniCredit v hlavnich financ¢nich
centrech svéta.

K ¢innostem Emitenta v tomto segmentu patii mimo jiné strukturované a projektové financovani, syndikace,
nemovitostni financovdni, financovani obchodu a investi¢ni poradenstvi. Emitent poskytuje také dalsi sluzby svym
korporatnim zakaznik(im, kromé jiného financovani pracovniho kapitalu, rizné domaci i mezinarodni bezhotovostni
uvérové linky jako napfiklad akreditivy a zaruky, Fizeni hotovosti (cash management) a pojistovaci sluzby.

V roce 2021 vzniknul v ramci Industry Expertise Center dedikovany ESG team zamérujici svou pozornost na rozvoj
aktivit v oblasti udrzitelného, environmentalniho a socialné prospésného financovani. Toto je obzvlasté dulezita
oblast, kterou Emitent chce nadale rozvijet. Jedna se o jeden ze zavazk( Emitenta spolecensky odpovédné spolecnosti.

Emitent také poskytuje projektové financovani a financovdni nemovitosti, kde jsou hlavnim zdrojem splaceni budouci
penéZni toky z pFislusné investice. Tento typ financovani zahrnuje pfipravu podnikatelského zdméru, ktery ma
investorovi poskytnout prehled o skuteénych a odhadovanych pfijmech, aby tak byla zajisténa poZadovana
navratnost investice.

Zvlastni ddraz je kladen na investice do nemovitosti a infrastrukturnich projektd. Uvéry jsou poskytovany zejména za
ucelem (i) investi¢ni akvizice, (ii) rozvoje, (iii) modernizace, rekonstrukce a revitalizace nebo (iv) refinancovani
nesplacenych zavazk(. V oblasti financovani nemovitosti jsou transakce zaméreny predevsim na (i) komercni
nemovitosti, (ii) reziden¢ni nemovitosti, a (iii) pozemky se stavebnim povolenim pro novy projekt. Kromé nemovitosti
je financovani také poskytovano (i) primyslovym a vyrobnim jednotkdm (jako jsou vyrobni linky), (ii) energetickym
zarizenim (napftiklad malym vodnim nebo vétrnym elektrdrnam) a (iii) pro vefejnou infrastrukturu. V souladu
s dlouhodobou strategii se Emitent zaméfuje na zvySeni pozice v rdmci segmentu malych a stfednich podniki
a mezinarodni klientely.

Emitentovy aktivity v oblasti financovani obchodu a exportu zahrnuiji (i) bankovni zaruky a dalsi dokumentarni sluzby
a (ii) strukturované financovani obchodu a exportu. Ke klientim Emitenta v ramci téchto produktovych rad se radi
vyvozci a dovozci z velkych podnikd a SME segmentu. V ramci své ¢innosti financovani obchodu a exportu Emitent
vyddava a zpracovava bankovni zaruky, protizaruky a akreditivy (vCetné forfaitingu pohledavek z akreditivli vydanych
ostatnimi bankami) a rovnéZ poskytuje exportni Uvéry i zahrani¢nim importériim prevaziné z regionu stredni
a vychodni Evropy v rdmci EGAP pojisténi.
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Emitent poskytuje svym klientim dlouhodobé také komplexni dota¢ni poradenstvi. Jednd se zejména o poradenstvi
tykajici se evropskych strukturalnich fondd, ale zahrnuje téz dalsi narodni dotacni tituly, investi¢ni pobidky nebo jiné
celoevropské zdroje.

Emitent poskytuje leasingové produkty predevsim prostfednictvim své stoprocentné vlastnéné dcefiné spolecnosti
UniCredit Leasing CZ (viz nize).

Investi¢ni bankovnictvi

Sub-segment investi¢ni bankovnictvi poskytuje sluzby kapitdlového trhu a stim spojend feSeni investi¢niho
bankovnictvi. Jeho uloha je zejména zamérena na derivatové a devizové operace, aktivity na kapitalovych trzich
véetné upisovani cennych papird pro klienty, obchodovéni s cennymi papiry na mnoha regulovanych
a neregulovanych trzich, investi¢niho poradenstvi a poradenstvi v oblasti fuzi a akvizic.

Leasing

Emitent poskytuje leasingové produkty hlavné prostfednictvim své 100% dcefiné spolecnosti UniCredit Leasing CZ,
jedné ze dvou nejvétich nebankovnich finanénich spole¢nosti v Ceské republice s trinim podilem 14,5 % za 1. a7 4.
Ctvrtleti 2021 podle Gdaju UniCredit Leasing CZ (konsolidovany Udaj véetné jejich dcefinych spole¢nosti — viz kapitolu
6.1 — Skupina Emitenta). Mezi nabizené leasingové produkty patfi zakladni Uvérové financovani, financni leasing,
operativni leasing a pojisténi financovanych predmétdl, jako jsou osobni automobily, uzitkova vozidla, nakladni
vozidla, dopravni prostiedky, stroje a technologie.

V roce 2021 UniCredit Leasing CZ uzaviela 14.162 novych financnich smluv v celkové hodnoté 12,9 mld. K¢,
coZ predstavuje rust o 8,4 procent v celkové vysi poskytnutého financovani ve srovnani s rokem 2020 (idaj pouze za
tuto spolecnost). Emitent prostiednictvim UniCredit Leasing CZ si v poslednich nékolika letech také upevnil svoji
pozici v oblasti agrofinancovani a strojirenstvi, jakoz i v oblasti inovativnich systémovych feseni. V letech 2020 a 2021
se Emitent zaméroval na rlst v oblasti automobilového primyslu a zejména na financovani strojd a zafizeni.
Emitent si dlouhodobé usiluje o udrzeni svého vedouciho postaveni mezi poskytovateli nebankovniho financovani.

(B) Segment privatniho a retailového bankovnictvi

Segment privatniho a retailového bankovnictvi zastfe$uje mistni podnikani zdkaznikG v Ceské republice a na
Slovensku, véetné takzvanych malych podnika (tj. Zivnostnik( a firem s ro¢nim obratem pod 10 miliona K¢).

Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni udaje na konsolidované bazi k Segmentu privatni a retailové bankovnictvi za
kalendarni roky 2021 a 2020 koncici ke dni 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020. Tato data byla extrahovana z auditovanych
vyrocnich zprdv:

Kalendarni rok kon¢ici ke dni

31.12.
2021 2020
(v milionech K¢)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 3149 2955
Ostatni Cisté vynosy 1639 1467
Odpisy a z'traty zg snizeni hodnoty hmotného a (744) (651)
nehmotného majetku
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy (837) (132)
Naklady segmentu (3385) (3734)
Zisk pred zdanénim (178) (95)
Dari z pfijmu () - -
Vysledek segmentu (178) (95)
Aktiva segmentu 167 805 159 435
Cizi zdroje segmentu 206 739 189 465
Poznamka:
(1) Dan z pfijmu se neuvadi jednotlivé pro tento segment. Souhrnna ¢astka za vSechny segmenty je uvedena v tabulce u segmentu Ostatni (viz "Prehled

obchodnich aktivit Emitenta — Segment ostatni" nize).
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Retailové bankovnictvi

Sub-segment retailové bankovnictvi primarné poskytuje nasledujici sluzby: poskytovani Gétd pro individualni klienty
véetné G¢tu START, OPEN a TOP, U¢tll pro malé podniky, hypotedni Gvéry a spotiebitelské Gvéry véetné PRESTO pujcky,
povolené precerpani pro soukromé klienty, pojistovaci produkty (pojisténi majetku, Zivotni pojisténi a CPI),
internetové, telefonni a mobilni bankovnictvi, hotovostni a sménarenské operace a doplfikové sluzby, platebni karty
véetné pojisténi (debetni, kreditni a partnerské karty), provozni, investi¢ni a hypotecni Uvéry pro podnikatelskou
klientelu, vklady, spofici a investi¢ni produkty (vlastni produkty Emitenta ¢i ve spolupraci s investi¢ni spole¢nosti
Amundi), komplexni nabidka bankovnich produktl pro privatni klientelu, komplexni sprava klientskych aktiv, véetné
spravy portfolia (portfolio management) a poskytovani investi¢nich produktd vychézejicich z konceptu oteviené
architektury fondd.

Emitent poskytuje hypotecni Gvéry fyzickym osobam. Priimérna denni vySe celkovych poskytnutych residencnich
hypoték emitenta Cinila v prosinci 2021 136 miliardy K¢. Nékteré z produktl Emitenta jsou na ceském hypotecnim
trhu jedinecné (jako je variabilni hypotéka, offsetova hypotéka a hypotéka s poskytovanim sluzeb realitni poradce).
Emitent poskytuje podle trZni situace a poptavky klientd hypotéky s fixni i pohyblivou Grokovou sazbou. Emitent se
zamérfuje na poskytovani standardnich hypoték jednoduchym, rychlym a nakladové efektivnim procesem. Strategii
je pokracovat v celkovém ristu hypotecnich portfolia a v dalSim zjednoduseni a digitalizaci procesu.

Privatni bankovnictvi

Sub-segment privatniho bankovnictvi pecuje na zakladé své komplexni nabidky o jednotlivce s vysokym cCistym
jménim (tzn. s celkovymi dostupnymi prostredky nad 3 milionG K¢, nebo 100.000 EUR v pripadé slovenské pobocky)
a o soukromé nadace. Déle puUsobi jako kompetencni centrum Emitenta pro vSechny sluzby v oblasti spravy aktiv
(asset managementu). Tento sub-segment se také podili na tvorbé strukturovanych produktl a nabizi brokerské
sluzby pro aktivni investory.

Privatni bankovnictvi Emitenta vychazi v Ceské republice a na Slovensku z jedineéného konceptu fizené oteviené
architektury fond(, jehoZ prostfednictvim Emitent poskytuje svym klientdm pfistup k investicnim feSenim z celé
Skupiny UniCredit, ale také k vybranym fondlim v danych kategoriich nabizenych partnerskymi spole¢nostmi
Emitenta, které jsou analyzovany a vybirany tymem mezinarodnich expertl pro privatni klienty Emitenta. V roce 2019
byla navazana také v oblasti sub-segmentu privatniho bankovnictvi strategicka spoluprace v oblasti investi¢né-
pojistnych produkt( s pojistovnou Allianz.

(C) Segment ostatni

Tento segment zahrnuje dopady zisk( a ztrat z cinnosti, které nejsou pfimo spojeny se Segmentem firemniho
a investiéniho bankovnictvi nebo se Segmentem privatniho a retailového bankovnictvi, resp. se vétsinou jedna
o dopady fizeni aktiv a pasiv. Do provoznich nakladd v Segmentu ostatni rovnéz patfi takzvané integracni naklady
vyplyvajici z fize Emitenta a dfive samostatné UniCredit Bank Slovakia a.s. (dnes pod hlavickou UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky).
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Tabulka nize uvadi klicové finan¢ni udaje na konsolidované bazi k Segmentu ostatni za kalendarni roky 2021 a 2020
koncici ke dni 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020. Tato data byla extrahovana z auditovanych vyrocnich zprav:

Kalenda¥ni rok koncici ke dni 31. 12.

2021 2020
(v milionech K¢)
Cisty trokovy vynos a vynosy z dividend 1141 1220
Ostatni Cisté vynosy (151) 501
Odpisy a ztr’aty ze §n|zen| hodnoty hmotného (468) (411)
a nehmotného majetku
Snizeni hodnoty aktiv a rezervy 14 31
Naklady segmentu 382 457
Zisk pred zdanénim 918 1798
Dafi z pijmu @ (1.859) (1391)
Vysledek segmentu (941) 407
Aktiva segmentu 14 965 13 350
Cizi zdroje segmentu 27 428 14 418
Poznamka:
(1) Uvedena dan z pfijmu predstavuje souhrnnou ¢astku za vSechny tfi segmenty.

5.2 VYVOJ NOVYCH PRODUKTU A SLUZEB

Nize je uveden prehled nedavného vyvoje u produktl a sluZzeb nabizenych Emitentem.

(A) Korpordtni produkty

S ohledem na soucasné trendy a nové pfistupy k obsluze firemnich klientd Emitent i v roce 2021 pokracoval
v posilovani center zamérenych na vzdalenou a digitaini obsluhu klientl ze segmentu malych a stfednich firem. Diky
vyuZziti modernich technologii a zjednodusenych postupl tak maji klienti moZnost vyfidit si své poZadavky z pohodli
domova a bez nutnosti navstévy pobocky. Zachovan je i nadale individualni pfistup a osobni poradenstvi ze strany
zkuSenych specialistl na oblast firemniho bankovnictvi, které je dlouhodobou silnou strankou divize Firemniho
a investi¢niho bankovnictvi Emitenta.

Emitent se v ramci provozniho nastaveni v roce 2021 soustredil také na centralizaci vybranych podpUrnych cinnosti
s hlavnim cilem dosdhnout efektivnéjsiho vyuzivani internich kapacit a zajisténi lepsiho sdileni know-how v ramci
stdle komplexnéjsiho bankovniho prostfedi. Centralizace se dotkla primarné aktivit souvisejicich s oblasti KYC
a Uvérovymi procesy. | nadale byl v rdmci divize Firemniho a investi¢niho bankovnictvi kladen znacny ddraz na
zjednodusSovani, automatizaci a digitalizaci vnitfnich procesi. Zmény souvisely napfiklad s digitdlnim tokem
a zpracovavanim dokumentl nebo dal$im zjednoduSovanim uvérového procesu.

Faktoring

Emitent ve spolupréaci s dcefinou spolecnosti UniCredit Factoring Czech Republic & Slovakia, a.s. pokracoval
v budovéni povésti faktoringu jako moderniho finan¢niho nastroje a pribéiné vylepsoval a rozsifoval nabidku
produktl financovani zavazk( jako jsou supply chain finance a platebni agent tak, aby o nich klienti mohli Gictovat
jako o nefinancnim zavazku. V poslednim kvartdlu uplynulého roku zacala dcefina spolecnost UniCredit Factoring
pracovat na implementaci tzv. "dynamické diskontovani". V oblasti produktl financovani pohledavek zacdala dale
vedle tradi¢niho financovani na urovni celého baliku postoupenych pohleddvek nabizet klientim také variantu
financovani jednotlivych pohledavek, tzn. klient si bude moci sam zvolit metodu postupovani pohledavek. Aby
dokazala dcefina spole¢nost UniCredit Factoring udrzet krok s globalnim tempem inovaci a technologickym pokrokem,
zahdjila dialog o strategickém partnerstvi s nékterymi evropskymi technologickymi spolec¢nostmi, které pusobi na
trhu financovani pohledavek.
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Uvéry

Emitent byl i v roce 2021 aktivni v oblasti tuzemskych a evropskych garancénich program(, v ramci nichZ maji moznost
malé, stfedni i velké firmy ziskat zvyhodnéné Gvéry se statni garanci. V pribéhu roku 2021 Emitent pfidal do svého
portfolia novy program COVID Invest v Cechéch a na Slovensku nové programy od EIF a EIB v ramci celoevropského
program0 pro firmy viech velikosti. Prostfednictvim téchto programi byl Emitent schopny nabidnout svym klientdim
uvéry se zvyhodnénou sazbou a nizS§im poZadavkem na vlastni zajisténi. RozSifeni portfolia se projevilo i v ramci
celkového objemu poskytnutych Gvérd se statni zarukou, kdy Emitent v ramci ¢eského a slovenského trhu poskytl
v roce 2021 Uvérové ramce v objemu 4,6 miliard K¢ a na slovenském trhu 116 milion EUR.

(B) Maloobchodni produkty

Emitent od roku 2021 obmeénil nabidku G¢tl. Nova fada G¢th nahrazuje rodinu Gctd Ukonto a nese nazvy: START,
OPEN a TOP. Ucet START nabizi véechny kli¢ové sluzby transakéniho bankovnictvi: Géty, elektronické platby, platebni
kartu a mobilni i internetové bankovnictvi zdarma a bez podminek. Uget OPEN pak piinasi roziiteni o neomezené
vybéry z bankomatd a kvalitni cestovni poji$téni, pojisténi platebnich karet a osobnich véci. U¢et TOP nabizi vedkeré
jmenované sluzby ve vys$im standardu a je urcen pro prémiovou klientelu.

V obou zemich Emitent standardné nabizi Ctyri kategorie pljcek: refinancovani neboli prevedeni Gvérl, jednoduché
a rychlé neucelové uvéry za specialnich podminek pro stavajici klienty Emitenta, bezucelové Uvéry obecné a Uvéry
PRESTO na bydleni. Zaméreni Emitenta na produkty s vynikajicimi podminkami pro klienty s dobrou Uvérovou historii
je dlouhodobé, a proto je tento malo rizikovy segment klient(i opét nejsilnéjsim segmentem v ramci vsech ¢erpanych
aveérda.

V roce 2021 se Emitent zapojil do projektu Bankovni Identita. Cilem bylo podpofit rychly rozvoj digitalizace v Ceské
republice, a to tim, Ze vznikne pouze jedna platforma, kterd bude snadno pochopitelna jak klientim Emitenta, tak
jeho obchodnim partnerlim. VedlejSim pozitivnim efektem takového kroku je také optimalizace nakladd na vyvoj
softwarového vybaveni jak pro Emitenta, tak pro obchodni partnery (v porovnani se situaci, kdy by existovalo vice
platforem). Emitent se vstupem do spolecnosti Bankovni Identita a.s. zaroven zavazal zprovoznit jeji sluzby svym
klientidm nejpozdéji do jednoho roku. Implementace jednotlivych ¢asti potfebného software nyni intenzivné probiha

Hypotéky

Emitent pravidelné ziskava za svlij produkt ocenéni, napfiklad 2. misto v anketé Finpardda.cz Emitent i nadale velmi
pruzné reaguje na poptdvku na trhu tykajici se produktu a procesu. Se znacnym uspéchem mezi klienty, ktefi potfebuji
mit jistotu, Ze ziskaji potfebny Uvérovy rdmec a Ze bude jejich hypotéka ndsledné rychle vycerpan3, se setkal produkt
nabizejici moznost sjednani ivérové smlouvy bez konkrétni nemovitosti. Produkt funguje velmi jednoduse, Emitent
se smluvné zavaze poskytnout klientovi urcitou vysi financovani a jakmile si klient vybere svoji nemovitost, Emitent
verifikuje to, Ze dana nemovitost splfiuje pozadavky jako zajisténi Uvéru. Z oblasti procesu Emitent nejvice zapracoval
na vnitfnim nastaveni proces(, ktery umoznil v roce 2021 zpracovat rekordni mnoZstvi Gvérd bez vyraznéjsich dopadt
na dobu zpracovani i s mensim poétem zpracovatel(.

Platebni karty

V roce 2020 Emitent uzavrel strategickou smlouvu se spolecnosti Visa a prevedl relevantni ¢ast portfolia platebnich
karet na nové Visa karty s inovativnim designem a nejnové;jsimi technologickymi prvky, které umoznuji bezpecné a
pohodIné vyuzivani pfi kazdodennich platbach u obchodnikd, na internetu a v rdmci vedoucich digitalnich penézenek
na trhu.

Vroce 2021 Emitent dale pokraCoval v zavadéni produktovych tfeseni a sluzeb umoznujicich vyuzivani nasich
platebnich karet klientdm v internetovém prostfedi a bez nutnosti navstévy pobocky. Emitent zavedl| pfimé vioZeni
svych karet do ApplePay penézenky, a rovnéz obohatil dostupné kontrolni funkce karet v mobilnim bankovnictvi,
napfiklad o zobrazeni PIN kddu.

Pojisténi
V roce 2020 a 2021 Emitent ve spolupraci se strategickymi partnery Allianz a Generali uvedl na obou trzich nové

varianty pojisténi schopnosti splacet k Uvérovym produktim a taky predstavil nékolik unikatnich produkt(
investicniho Zivotniho pojisténi.
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(C) Vyvoj v oblasti distribu¢nich kandli

Pobocky

Emitent trvale pracuje na zlep$ovani svych maloobchodnich pobodek v Ceské republice a na Slovensku s cilem
zefektivnit a prizplGsobit maloobchodni sit a poskytovat klientim pohodInéjsi a dostupnéjsi sluzby. Nékolik pobocek
Emitenta proslo Uplnou renovaci a vybrané pobocky byly slouceny, aby se zvysila efektivita pobockové sité Emitenta
a jeho udrZitelnost, pokud jde o vzdalenost mezi pobockami.

Diky pokracdujicimu rozvoji a penetraci v digitaIni obsluze klientd Emitent realizoval v letech 2019 a 2020 slouceni
nékolika pobocek a realizoval transformaci 8 pobocek na Slovensku na tzv. vazané financni agenty, jez jsou obdobou
Uspéiné realizovaného konceptu fransizovych obchodnich mist v Ceské republice.

K 31. 12. 2021 Emitent provozoval $irokou sit 104 pobocek a 408 bankomatti po celé Ceské republice a na Slovensku.
V roce 2020 doslo k uzavreni 18 pobocdek, ¢astecné zplisobenému pandemii COVID-19, ¢astecné pak v dlsledku snahy
o modernéjsi a efektivnéjsi komunikaci s klienty, zejména prostfednictvim mobilni aplikace Smart Banking. V roce
2021 byly uzavieny 4 pobocky.

Emitent v sou€asné dobé nezamysli rozsifit svou sit tradi¢nich pobocek a hodla se zaméfit na digitalni distribu¢ni
kanaly a nové zplsoby obsluhy svych klientll, coz mUZe vést k dalsimu zefektivnéni sité tradi¢nich pobocek Emitenta.

Online kandly

Rok 2021 byl v oblasti digitalnich feSeni Emitenta rokem strategickych zmén. Po cely rok postupné implementoval
moderni rychlé bezpapirové procesy v oblasti béznych Gctl, spotrebitelskych tvér a koncem roku i hypoték. U vsech
téchto produktl se podafilo vyrazné zkratit ¢as zpracovani a zlepsit klientskou zkusenost. Nova digitalni platforma
stémito procesy je zdkladem vicekandlového pfistupu retailového bankovnictvi Emitenta. MUZe ji vyuZivat
pobockova sit, ale klienti si také mohou otevfit nové balicky uctl napfimo z webovych stranek, nebo si mohou sjednat
spotrebitelsky Uvér pres call centrum a mobilni aplikaci. Dalsi rozvoj platformy zajisti, Ze si klienti budou moci pofidit
produkty stejné pohodIné z domova, pres mobilni telefon, na call centru i na pobocce.

Zaroven pokracoval rozvoj aplikace mobilniho bankovnictvi. Na Slovensku byla implementovana nova verze aplikace
Smart Banking s vyrazné vylepsenym uZivatelskym rozhranim, ktera v CR fungovala u? od pfedchoziho roku. V obou
zemich Emitent umoznil klientlim, aby si sami mohli bankovni aplikaci kdykoli znovu aktivovat bez nutnosti chodit na
pobocku nebo volat na call centrum. Zaroven pfibyla fada vylepseni a novych funkci. To vie vedlo béhem roku
k vyraznému zlepseni hodnoceni mobilni aplikace Emitenta ze strany klientd.

5.3 HLAVNIi TRHY

Emitent plsobi pfedeviim na ¢eském a slovenském trhu, pficem? je pfitomen ve viech regionech Ceské republiky
a Slovenska. Jedna se o univerzalni banku nabizejici své sluzby zahrani¢nim i domacim klientdm z fad jednotlivcd,
malych a stfednich podnikd, velkych korporaci, institucionalnich klientl, klientd verejného sektoru a vysoce
pfijmovych osob. Sluzby a produkty jsou poskytovany jak v ¢eskych korunach, tak i v cizi méné.

Konkurence

Emitent &eli rostouci konkurenci v oblasti bankovnictvi a finanénich sluzeb na trhu v Ceské republice a na Slovensku.
V dasledku otevieni trhu financnich sluzeb po vstupu obou zemi do Evropské unie dne 1. 5. 2004 se tato konkurence
stala jesté intenzivnéjsi. Vysledkem je, Ze Emitent soutéZi na volném trhu s velkym poctem ostatnich bank,
spole¢nostmi poskytujicimi finanéni sluzby a Sirokou skalou pojistovacich domd.

V soucasné dobé je bankovni trh v Ceské republice a na Slovensku vysoce koncentrovany. Piestoze se zde vyskytuje
jen malo konkurent( srovnatelnych s Emitentem co do velikosti a rozsahu podnikani, ¢eli Emitent rostouci konkurenci
také ze strany méné zavedenych bank a financnich instituci nebo zcela novych Ucastnik(, ktefi chtéji nabidnout
atraktivnéjsi Urokové nebo depozitni sazby nebo jinak agresivné nacenéné produkty, aby mohli proniknout na trh. Na
bankovnim trhu v Ceské a Slovenské republice pisobi rovné? nékolik tzv. nizkonakladovych bank zaméfenych
primdrné na poskytovani sluzeb prostfednictvim internetového bankovnictvi.

Mezi hlavni konkurenty Emitenta se v Ceské republice tadi Ceskoslovenska obchodni banka, Komeréni banka, Ceska
spofitelna a Raiffeisenbank. Na Slovensku se jedna o Slovenskou sporitelnu, VUB, Tatrabanku a Ceskoslovenskou
obchodnou banku.
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Trini podil Emitenta v Ceské republice a na Slovensku byl 9,10 %, respektive 7,59 %, méfeno celkovym objemem
pohledavek za klienty — rezidenty (k 30. 9. 2021, podle tdajd Emitenta, databdze CNB ARAD" a Gidaji NBS®). Emitent
je étvrtou nejvétsi bankou v Ceské republice, pficem? podil Emitenta na tomto trhu €inil 9,99 % méteno podle zisku
po zdanéni a 9,74 % z hlediska celkovych aktiv (k 30. 9. 2021, podle Gidajd Emitenta a databaze CNB ARAD). Trzni podil
zavazkd vadi klientdm — rezidentdm tvofil 8,67 % v Ceské republice a 5,18 % na Slovensku (ke dni 30. 9. 2021 podle
Udaju Emitenta).

V nasledujicich tabulkéach jsou uvedeny informace o trznim podilu Emitenta v Ceské republice a na Slovensku:

ke dni a za rok kon¢ici 30. 09. 2021

Emitent bankovni sektor

(v milionech Kc¢) (%) (v milionech K¢)
Ceska republika
Pohledavky za klienty (1) 318.504 9,10 3.498.458
Zéavazky vaéi klientim () 489.538 8,67 5.646.485
Slovensko
Pohledavky za klienty 130.526 7,59 1.720.735
Zavazky vicéi klientim 84.799 5,18 1.636.358

Zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2021
Poznamky:
(1) V souladu s metodikou CNB je do pohledavek za klienty a zavazk® vici klientlim zahrnuta pouze ¢eskd ¢ast banky a jsou zahrnuti pouze Cesti rezidenti.

ke dni a za rok kon¢ici 31. 12. 2020

Emitent bankovni sektor

(v milionech Kc¢) (%) (v milionech K¢)
Ceska republika
Pohledavky za klienty (1) .... . 295.665 9,02 3.277.397
Zavazky va&i klientdm @) .o 313.024 6,39 4.901.014
Slovensko
Pohledavky za klienty ........ccovevveveeieenieceececeecrenee, 123.029 7,30 1.685.735
Zavazky VUG Klentlm.......c.covveeveeeieiececcreceeie e, 83.093 5,02 1.655.037

Zdroj: Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2020
Pozndmky:

(1) V souladu s metodikou €NB je do pohledavek za klienty a zavazkd vici klientdim zahrnuta pouze Eeska ¢ast banky. Zavazky jsou véetné neobchodovatelnych
cennych papir(.

Majetek a vybaveni

K 31. 12. 2021 Emitent drZel hmotny majetek a aktiva z prava k uzivani a investice do nemovitosti (zejména aktiva
poskytovana v rdmci operativniho leasingu a pozemky a budovy z prava k uzivani) v zistatkové hodnoté 6.511 milion(
K¢, z toho nemovitosti vlastnéné k obchodnim Gceldm mély ucetni hodnotu 826 milion( K¢, a nemovitosti z prava k
uzivani mély acetni hodnotu 2.322 milion( K¢.

4 zdroj: http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=AAAAEA&p_sestuid=&p_lang=CS;
http://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=AAAAGA&p_sestuid=&p_lang=CS

5 https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-institucie/banky/statisticke-udaje-penaznych-financnych-institucii;

https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/informacie-pre-vykazujuce-subjekty/statisticky-zberovy-portal; Konkrétni vykazy (IS $ZP NBS): vklady V5-12, Gvéry V33-12,
bilance Bil1-12 a vykaz ziskd a ztrat Bil2-12
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6. ORGANIZACNi STRUKTURA
6.1 SKUPINA EMITENTA

Diagram nize ukazuje prehled skupinové struktury platné ke dni vyhotoveni tohoto dokumentu. Procentuaini
vyjadreni vyjadruje podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolecnosti.

UniCredit S.p.A.

100 %

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

100% UniCredit Factoring Czech Republic and
P Slovakia, a.s.
100 %| ) ) ) [ 100 %
N UniCredit Leasing CZ, a.s. »| UniCredit Leasing Slovakia, a.s.
v
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit pojiStovaci makléfska spol. s r.o. 100 %
RCI Financial Services, s.r.o. 50 %
ALLIB Leasing s.r.o. 100 %
CA Leasing OVUS s.r.0. 100 %
HVB Leasing Czech Republic s.r.o. 100 %
UniCredit Fleet Management s.r.o. 100 %
UniCredit Broker, s.r.o. 100 % <—
UniCredit Leasing Insurance Services, S.r.0. 100 %
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K 31. 12. 2021 sestdvala Skupina z Emitenta, 11 dcefinych spole¢nosti a jedné pridruzené spolecnosti. Nasledujici
tabulka uvadi prehled spolecnosti, které tvofi konsolidovanou skupinu k datu tohoto dokumentu:

Nazev spolecnosti Zemé Cinnost spolecnosti Matefiska spolecnost Vlastnicky podil
(v %)

UniCredit Factoring Czech Republic and

Slovakia, 8.5, ceeeveeeieieieieeeeee Ccz Factoring Emitent 100,0

UniCredit Leasing CZ, a.s. «.ccevveuveeeniieennnne (ov4 Leasing Emitent 100,0

Prondjem motorovych

UniCredit Fleet Management, s.r.o. ......... (ov4 vozidel UniCredit Leasing CZ 100,0

UniCredit pojistovaci makléfska spol. s r.o.

.................................................................. CZ Zprostiedkovani sluzeb UniCredit Leasing CZ 100,0
Financovani motorovych

RCI Financial Services, s.r.o. (1) cz vozidel UniCredit Leasing CZ 50,0
Nemovitostni projektova

ALLIB Leasing S.1.0. ..cccceeevveeeerreeecveeeenenen. Ccz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

CA-Leasing OVUS S.r.0. c...coevveririvecininennne (o4 spole¢nost UniCredit Leasing CZ 100,0
Nemovitostni projektova

HVB Leasing Czech Republic s.r.o. ............ Ccz spolecnost UniCredit Leasing CZ 100,0

UniCredit Leasing Slovakia, a.s. @............. SK Leasing UniCredit Leasing CZ 100,0

Prondjem motorovych

UniCredit Fleet Management, s.r.o. ......... SK vozidel UniCredit Leasing SK 100,0

UniCredit Broker, S.r.0....cccccevvveeveeneeennnen. SK Zprostfedkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0

UniCredit Leasing Insurance Services, s.r.o. SK Zprostredkovani sluzeb UniCredit Leasing SK 100,0

Poznamky:
(1) Spole¢nost RCI Financial Services, s.r.o. je pfidruzenou spolecnosti, kterd je konsolidovana metodou ekvivalence. Skupina v této spolecnosti drzi 49,9 %

hlasovacich prav a nevykonava kontrolu nad touto spole¢nosti.
(2) Dale jen "UniCredit Leasing SK"

Nasledujici tabulka prinasi prehled klicovych spolec¢nosti pod pfimou nebo neptfimou kontrolou Emitenta k datu
tohoto dokumentu:

Dcefina spolec¢nost Popis

UniCredit Factoring Czech Hlavni ¢innosti je poskytovani faktoringovych sluzeb, jejichz ucelem je financovat, inkasovat

Republic and Slovakia, a.s. a zajistit kratkodobé pohledavky klient z rlznych odvétvi, pficemz tyto sluzby jsou primarné
uréeny pro malé a stiedné velké spolecnosti.

UniCredit Leasing CZ, a.s. Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, pfedevsim financovani znackovych
vozidel, Uvérové financovani v oblasti korporatnich Gvér( a operativni leasing pro firmy
a soukromé osoby.

UniCredit Leasing SK, a.s. Mezi hlavni ¢innosti patfi prondjem a prodej na splatky, pfedevsim financovani znackovych
vozidel, Uvérové financovani v oblasti korporatnich Gvér( a operativni leasing pro firmy
a soukromé osoby.

Zahranicni pobocka Emitenta na Slovensku

Dasledkem preshranicni fuze Emitenta a byvalé UniCredit Bank Slovakia a.s. k 1. 12. 2013 (viz kapitolu Historie a vyvoj
Emitenta vyse) prevzal Emitent obchodni aktivity dfive vykonavané UniCredit Bank Slovakia a.s., které vykondva
prostrednictvim své organizacni slozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

Ucelem preshrani¢ni fuze ¢eské a slovenské banky bylo vytvorit silnéjsi entitu, kterd by byla aktivni na obou trzich
a mohla tézit z nakladovych synergii, vyrovnanéjsi kapitalové struktury a optimalizovaného fizeni likvidity.

Emitent poskytuje bankovni sluzby na izemi Slovenské republiky prostrednictvim své slovenské pobocky na zakladé
Ceské bankovni licence v rdmci jednotného pasového rezimu EU. Emitent tak musi dodrZzovat fadu zakonu ucinnych
na slovenském trhu jako napf. zdkon ¢. 483/2001 Zb. (Slovensky zakon o bankéch), zakon ¢. 90/2016 Zb. (zakon
o Uveroch na byvanie), zakon ¢. 566/2001 Zb. (Slovensky zakon o cennych papirech), zakon ¢. 530/1990 Zb. (Slovensky
zakon o dluhopisech) a dalsi.

Dohledovym organem na Slovensku je Narodni banka Slovenska (NBS). NBS vykonavd regulatorni a kontrolni
pravomoci nad bankovnim sektorem (vcetné dcefinych spolecnosti zahrani¢nich bank se sidlem na Slovensku
a pobocek slovenskych bank se sidlem mimo Evropsky hospodarsky prostor (EHP), stejné jako nad ostatnim finan¢nim
sektorem (dohled nad kapitalovymi trhy, pojistovnami, penzijnimi fondy, spofitelnimi a ivérovymi druzstvy). Banky
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se sidlem v jinych zemich EHP, které vykonavaji své bankovni aktivity na Slovensku prosttednictvim své slovenské
pobocky (coz je pripad Emitenta) nebo bez zfizeni takové pobocky Cisté na zakladé volného poskytovani
preshranicnich sluzeb, primarné podléhaji dozoru regulatornich organli své domovské zemé. Ovsem vzhledem
k tomu, Ze Slovenska republika je clenem eurozény, musi slovenska pobocka dodrzovat rovnéz opatreni prijata ze
strany ECB.

Aktivity slovenské pobocky spadaji tedy pod dohled CNB, pokud vychazeji z jednotného pasového rezimu EU, a tedy
z obecného principu dohledové ¢innosti organt domovské zemé zakotveného ve smérnici CRD IV. V dlsledku toho
by se mél dohled NBS nad slovenskou pobockou Emitenta v zdsadé omezit na jeji likviditu a dodrZovani pravidel
zakazu prani Spinavych penéz a boje proti terorismu. Vzhledem k tomu, Ze Slovensko je soucasti eurozony, podléha
pobocka také predpistim souvisejicim s ménovou politikou ECB.

6.2 SKUPINA UNICREDIT

Emitent je soucasti Skupiny UniCredit, vyznamné evropské bankovni skupiny se zamérenim na Rakousko, Némecko
a Italii a zemé stfedni a vychodni Evropy, véetné Ceské republiky a Slovenska. Skupina UniCredit v éele s matefskou
spole¢nosti UniCredit S.p.A. predstavuje univerzalniho poskytovatele bankovnich a financnich sluzeb, ktery nabizi své
sluzby retailovym, korpordtnim i institucionalnim klientdm v zapadni Evropé a CEE. K30. 6. 2021 byla Skupina
UniCredit aktivné cinnd v ramci svych 13 hlavnich trhd. Ktomuto datu evidovala Skupina UniCredit 80 879
zaméstnancl na plny Uvazek ve vice nez 3 364 retailovych pobockach (dle mezitimni zpravy Skupiny UniCredit k 30.
6.2021).

V letech 2016-2019 Skupina UniCredit Uspésné implementovala svQj plan Transform 2019, jehoz hlavnim cilem bylo
zefektivnéni skupiny a posileni kapitdlové pozice prostrednictvim obchodnich inovaci, digitdlni transformace,
dGsledného fizeni rizik, transparentniho firemniho fizeni a klicovych bankovnich iniciativ, to vSe s pozitivnim
dopadem na spolecnost na zakladé etického pfistupu a respektu.

Na plan Transform 2019 navazal plan nazvany TEAM 2023, ktery byl zaloZen na ctyrech pilifich. Prvni pili¥ zahrnoval
rast a posileni zakaznické zakladny prostfednictvim zavedeni lokalni pfitomnosti banky na svych trzich a jednotného
modelu celé Skupiny UniCredit, véetné prepracovani nabidky produktd s posilenim digitalnich kanald komunikace.
Druhy pilif pokryval transformaci a maximalizaci produktivity. Treti pilit zahrnoval dlsledné tizeni rizik a kontrolu.
Ctvrty pilif kladl dGraz na Fizeni kapitalu a rozvahy.

V prosinci 2021 predstavenstvo materské spole¢nosti Emitenta predstavilo novy strategicky plan na roky 2022-2024
nazvany UniCredit Unlocked. Cilem je napfi¢ 4 regiony (Italie, Némecko, stfedni Evropa, vychodni Evropa) zavést
znovusjednocené klientské segmenty, harmonizovany model sluZzeb a zjednodusené procesy s vyuZzitim spolecné
organizacni struktury pro celou Skupinu UniCredit, a dale také sjednoceni technologické a datové platformy.

Novodoba historie Skupiny UniCredit zacala fuzi deviti prednich italskych bank, naslednym spojenim s némeckou
skupinou HVB a zcela nakonec s italskou skupinou Capitalia. V roce 1999 zapocala akvizici banky Pekao v Polsku
expanze Skupiny UniCredit (v té dobé pod nazvem UniCredito Italiano) do regionu stfedni a vychodni Evropy, ktera
pokracovala i v nasledujicich letech mimo jiné prostiednictvim koupé Pioneer Investments a naslednym vytvorenim
Pioneer Global Asset Management, a dalSimi strategickymi akvizicemi, které postupné probéhly v Bulharsku,
ve Slovinsku, Chorvatsku, Rumunsku, Ceské republice a Turecku.

V roce 2017 byla prodana vétsina podilu drzeného v bance Pekao do rukou tretiho subjektu, a tudiZz Bank Pekao byla
vyclenéna ze Skupiny UniCredit. Dale se uskutecnil prodej investi¢ni odnoZe Pioneer Investments. S jejim novym
vlastnikem, skupinou Amundi, uzavrela Skupina UniCredit strategické partnerstvi v ramci distribu¢ni sité
pokryvajici Italii, Némecko a Rakousko.

Emitent neni zavisly na jinych ¢lenech Skupiny UniCredit.

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni uverejnéné auditované ucetni zavérky do data vyhotoveni tohoto
dokumentu nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani jakékoli vyznamné zméné financni
vykonnosti Skupiny.

Emitentovi nejsou znamy Zadné trendy, nejistoty, poptavky, zdvazky nebo udalosti, které by s pfimérenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky spolecnosti na bézny financni rok.

Banka v roce 2021 celila vyznamnym makroekonomickym zménam plynoucim z navyseni rizika v rdznych kategoriich
rizik, v€etné Uvérového rizika. Pandemie COVID-19 se Sifila napti¢ zemémi Evropy a nasledovaly ¢astecné uzavirky
ekonomiky vedouci k vyrazné hospodaiské recesi. Mezi nejvice zasazend odvétvi patfily automobilovy pramysl,
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maloobchod, doprava, cestovni ruch a obecné sluzby. Mistni vlady zavedly nékteré mistni programy vladnich zaruk
na podporu poskytovani bankovnich pujcek a na podporu firem a podnikateld obecné s cilem prekonani pfipadné
likviditni krize. Postupné byly také zavedeny vladni programy kryjici castecné primé naklady spolec¢nosti zasazenych
vynucenym omezenim podnikani, aby nedoslo k navySeni nezaméstnanosti a byl kratkodobé stabilizovan pracovni
trh. NapFi¢ zemémi Evropy, stejné& jako v Ceské republice a na Slovensku, byla zakonné& vydéna mistni vefejnd
moratoria umozriujici odlozeni splatek dluznikg, v piipadé Ceské republiky a Slovenska ve formé tzv."opt-in".

Ulevy na strané banky jsou uréeny pro podporu znevyhodnéni plynouciho z do€asného zpomaleni ekonomiky a pro
podporu likvidity klientd zcela v souladu se zdkonem a regulaénimi pravidly regulatora. Dopad na kvalitu portfolia
banky je zmirfiovan pomoci:

- pravidelné a také dodatecné analyzy portfolia;

- posuzovanim ex-ante, ex-post a pribézné rizikovych profill klient(, véetné standardnich i nestandardnich revizi
a dodatecnych kontrol pravdépodobnosti nesplaceni, jak nafizuje Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA);

- aktualizace pravidel poskytovani firemnich Gvér( a pravidel spojenych zejména s rizikovymi klastry dle
primyslovych odvétvi, situaci likvidity klientd, Fizenim vySe nevyuzitych volnych ramcd a obezietnym pfijimanim
novych klientd;

- aktualizace pravidel poskytovani retailovych uvér( a pravidel se silnym zamérenim na podporu aktudlnich
klientd a néktera kratkodoba nova omezeni, aby nedochazelo k navysovani Uvérového rizika;

- akvizice za podpory programi verejnych zaruk;

- aktualizace zasad monitoringu klientl a reportingu monitoring vysledkl zejména (ne vsak pouze) v souvislosti
s vyvojem portfolia "pod moratoriem";

- zasady klasifikace pohledavek v souladu s EBA/GL/2020/02 vydané k 2. 4. 2020, v¢etné naslednych aktualizaci
béhem roku 2020, a také lokalnimi obezfetnostni specifiky, napf. klasifikace tzv. stage 2 pro pohleddvky
z moratoria spliujici zakonny Urokovy limit moratoria ("horni irokova mez").

Vysledky hospodareni Emitenta v roce 2021 byly ve znameni ¢astecného zotaveni z dopadd pandemie covidu-19.
Provozni vynosy mezirocné vzrostly, a to jak v Cistych Urokovych vynosech, tak i v poplatcich a provizich. V pripadé
poplatk( a provizi Ize zvyseni pfricist vyssi transakéni aktivité klientl a vySSim prodejim vzhledem k ¢astecnému
epidemiologickému zotaveni. V pfipadé Grokovych vynosl lze identifikovat zejména vliv zvySeni Urokovych sazeb
v Ceské republice. Emitent pokracoval v meziroénim vyznamném ristu v klientskych Gvérech a klientskych vkladech,
a to jak v retailovém, tak i v korporatnim bankovnictvi. Provozni ndklady meziro¢né poklesly vzhledem k poklesu
nakladd na informacni technologie a preventivnim opatieni, které bylo nutné vynaloZit v minulém roce v souvislosti
s pandemii covidu-19. Vlivem vyssich vynosl a nizsich provoznich nakladl se mezirocné zlepsil ukazatel poméru
vynosl k nakladim. Pod vlivem castecného epidemiologického zotaveni a jeho dopadu do rizikovych modell se
mezirocné také zlepsily naklady na kreditni riziko.

Za Ucelem zmirnéni dopadu pandemie COVID-19 byly v Ceské republice a na Slovensku schvéleny zakony, které
umoznily odklad uvérovych splatek. Skupina poskytovala odklad plateb v souvislosti s COVID-19 v souladu
s nasledujicimi zakony:

e (¢.177/2020 Sh., Zakon o nékterych opatfenich v oblasti splaceni Gvérd v souvislosti s pandemii COVID-19,
ktery byl schvalen v Ceské republice; a

e (.67/20207Z.z. ve znéni zakona €. 75/2020 Z. z., Zakon o niektorych mimoriadnych opatreniach vo finan¢nej
oblasti v suvislosti so Sirenim nebezpecnej nakazlivej fudskej choroby COVID-19, ktery byl schvalen na
Slovensku.

Ve vztahu k Ceské republice s ohledem na uplynuti terminu ukonceni moratorii dle vy$e uvedeného zakona nebyla
v roce 2021 jiz poskytnuta Zadnda novd moratoria. Skupina nadale dobrovolné poskytuje bankovni specifické odklady
a tlevy klientim, ovSem jiz ve zcela bézném reZzimu mimo uvedeny zdkon a v souladu s nastavenymi pravidly regulace
a klasifikace pohledavek. Pfesto Skupina intenzivné monitoruje stav, kvalitu a vyvoj portfolia dotéeného moratorii
i po jejich ukonceni.

Ve vztahu ke Slovensku s ohledem na pretrvavajici platnost ustanoveni zminéného zdkona (ohledné tzv. obdobi
pandemie) je klientlm, ktefi doposud nevyuZili moratoria podle tohoto zdkona, na jejich Zadost i nadale umoznén
vstup do moratoria. Zaroven Skupina intenzivné monitoruje jak portfolio pohledavek, které bylo predmétem
moratoria, tak i nové pripady.
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Prehled uvér(i podléhajicich moratoriim v Ceské republice a na Slovensku:

Hruba [ Ztraty ze Ztraty ze Ztraty ze % . Cista o
. . Hruba o~ P o Cista Cista
31. prosince N hodnota Hrubd hodnota snizeni snizeni snizeni hodnota
Pocet (. hodnota - hodnota - hodnota
2021 —bez - v selhani hodnoty - bez  hodnoty-v  hodnoty - ) -V
. celkem ) . bez selhan , - celkem
selhani selhan selhani celkem selhani
Retailovi 9563
klienti 10 886 o 350 9913 (177) (129) (306) 9386 221 9 607
Firemni 22282
klienti* 3068 *x 3472 25754 (218) (2 106) (2 324) 22 064 1366 23430
Celkem 13954 31845 3822 35667 (395) (2 235) (2 630) 31450 1587 33037
* PoloZka Firemni klienti miZe zahrnovat nefinanéni subjekty, financni instituce, vliadni a dalsi vefejné subjekty.
*x Castka zahrnuje také neamortizovanou ztratu z modifikace ve vysi 32 mil. K¢.
**¥*  (3stka zahrnuje také neamortizovanou ztratu z modifikace ve vysi 9 mil. K&.
. Hruba Hrubé Hrubé ZtraFY ze’ ZtraF}/ ze’ ZtraF}/ ze’ Cista Cista Cista
31. prosince N hodnota snizeni snizeni snizeni hodnota
Pocet hodnota -v hodnota - hodnota - hodnota
2020 —bez - hodnoty - bez  hodnoty-v  hodnoty - . -V
(. selhdni celkem . - bez selhani (o - celkem
selhani selhan selhani celkem selhani
Retailovi 12 345
klienti 13151 *x 261 12 606 (183) (96) (279) 12 162 165 12 327
Firemni 30617
klienti* 3387 i 3487 34104 (527) (1271) (1798) 30 090 2216 32 306
Celkem 16 538 42 962 3748 46 710 (715) (1367) (2082) 42247 2381 44628

* Polozka Firemni klienti miiZe zahrnovat nefinan¢ni subjekty, finanéni instituce, vladni a dalsi vefejné subjekty.

Castka zahrnuje také ztratu z modifikace ve vysi 41 mil. K& vykdzanou k 31. prosinci 2020.
Castka zahrnuje také ztratu z modifikace ve vysi 16 mil. K& vykdzanou k 31. prosinci 2020.

¥k

¥k %k

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent progndzu ani odhad zisku neudinil.

9. SPRAVNI, RiDici A DOZORCEi ORGANY

Emitent je Ceska akciova spolecnost fidici se ¢eskym pravem. Jeho orgdny jsou valnd hromada, predstavenstvo
adozoréi rada. Valnd hromada je nejvySSim organem Emitenta, ktery rozhoduje o jeho nejvyznamnéjsich
zéleZitostech, jako jsou zvyseni a sniZzeni zakladniho kapitalu, volba a odvolani ¢lenl dozorci rady nebo schvaleni
ucetni zavérky Emitenta. Prava a funkci valné hromady v soucasné dobé vykonava jediny akcionar Emitenta (pro vice
informaci viz "Jediny akciondr" nize). Pfedstavenstvo zastupuje Emitenta ve vsech zéleZitostech a je povéreno
kazdodennim fizenim jeho obchodni Cinnosti, zatimco dozorci rada je nezavisly organ zodpovédny za dohled nad
¢innosti Emitenta a predstavenstva pfi fizeni Emitenta. Dozorc¢i rada rozhoduje o otazkach uvedenych ve stanovach
Emitenta. Podle ZOK nem(Ze dozorci rada pfijimat rozhodnuti vyhrazena pro fidici organ. Nicméné nékteré zéleZitosti
uvedené nize podléhaji schvaleni dozorci radé. Kromé vySe uvedenych organa zfidil Emitent zvlastni kontrolni organ
— vybor pro audit.

9.1 PREDSTAVENSTVO

Pfedstavenstvo je fidicim a statutarnim orgdnem Emitenta. Predstavenstvo urcCuje a fidi jeho cinnost, zastupuje
Emitenta navenek a je povéreno kazdodennim fizenim a rozhodovanim o vsech zélezitostech, pokud tyto podle
Stanov nebo platnych zakonU nespadaji do pusobnosti dozoréi rady, vyboru pro audit nebo valné hromady. Nikdo
neni opravnén udélovat predstavenstvu pokyny tykajici se obchodniho vedeni Emitenta, jestlize ZOK nebo ostatni
pravni predpisy nestanovi jinak.

Podle Stanov je predstavenstvo sloZeno z deviti ¢len(: predsedy, mistopredsedy a sedmi dalSimi ¢leny. Vsichni
¢lenové predstavenstva jsou voleni dozorci radou Emitenta na dobu tfi let s moZnosti znovuzvoleni. Zasedani
predstavenstva se konaji nejméné jednou mésicné, na kterych pfijima rozhodnuti formou usneseni.

Pracovni adresa viech ¢len(l predstavenstva je Zeletavskd 1525/1, Praha 4, Ceska republika, s vyjimkou pana
Strokendla, jeho? pracovni adresa je v Sancova 1/ A 813 33 Bratislava, Slovensko.
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Nize jsou uvedeni ¢lenové predstavenstva Emitenta k datu vyhotoveni tohoto dokumentu:

Jméno

Zkusenosti

Mgr. Jakub Dusilek, MBA

predseda predstavenstva a CEO

Marco lannaccone

mistopredseda predstavenstva,
generdini reditel

Massimo Francese

clen pfedstavenstva a finanéni
reditel

Ing. Slavomir Bena

Clen predstavenstva a reditel
korpordtniho a investicniho
bankovnictvi

Pan Dusilek je predsedou predstavenstva od 1. 4. 2019. Je odpovédny za
celkové vysledky Emitenta a za fizeni hlavniho provozniho pracovnika
(CO0), hlavniho rizikového pracovnika a financni, personalni a pravni
oblasti.

Profesni kariéru ve Skupiné UniCredit zahdjil pan Dusilek v roce 2003,
kdy se stal mistnim pobockovym manaZzerem. V posledni dobé zastaval
pozici feditele divize retailového bankovnictvi a feditele strategického
rozvoje. Od roku 2011 do roku 2012 byl predsedou predstavenstva
UniCredit Leasing SK. Od roku 2016 do roku 2018 ziskal mezinarodni
zkuSenosti v UniCredit Bank Romania.

Je absolventem Pravnické fakulty Masarykovy univerzity v Brné a Ceského
vysokého uceni technického v Praze. Ziskal titul MBA na Hallam University
v Sheffieldu.

Pan lannaconne je ¢lenem predstavenstva od 1. 4. 2020. Je také
sou¢asnym mistopredsedou predstavenstva a generalnim feditelem
Emitenta. Je zodpovédny za fizeni a dohled nad obchodnimi aktivitami
Emitenta a koordinaci cinnosti oddéleni Emitenta. Pan lannaccone
vystudoval ekonomii na univerzité v Benatkdch a ziskal titul MBA na
Clemson University v USA. Pfed zacatkem své kariéry v bankovnictvi v roce
1999, kde ziskal bohaté zkuSenosti v soukromém nebo podnikovém
bankovnictvi, pracoval v prestiznich poradenskych spolec¢nostech. Do
Skupiny UniCredit nastoupil o tfi roky pozdéji a zastaval radu seniornich
manazerskych pozic v€etné strategie, business developmentu nebo fluze
a akvizice ve stfedni a vychodni Evropé. Nasledné nastoupil na pozici
financniho feditele a mistopredsedy spravni rady v Bank Pekao v Polsku,
ktera byvala soucasti Skupiny UniCredit. Od roku 2016 byl zastupcem CEO
v UniCredit Bank Hungary. Pfed nastupem na pozici v Emitentovi pUsobil
jako vykonny reditel a COO ve spolecnosti Yapi Kredi v Turecku.

Pan Francese vystudoval ekonomii v Milané a zahdjil svou kariéru
v bankovnictvi v roce 1991 ve spolecnosti Credito Italiano, kde pUsobil na
nékolika pozicich na organizacnich, planovacich a kontrolnich pozicich.
Do Skupiny UniCredit nastoupil v roce 2005 jako vedouci skupinového
planovani. Od roku 2007 do roku 2012 pracoval nejprve jako financ¢ni
reditel a pozdéji jako vedouci fizeni hodnot a planovani podnikani v oblasti
spotrebitelského financovani. V roce 2012 zastaval funkci vykonného
reditele a predsedy spravni rady v UniCredit Spotrebitelské financovani
EAD v Sofii. Odtamtud, po tfi a pll letech, odesel do Istanbulu, kde zastaval
funkci financniho reditele a c¢lena vykonného vyboru banky Yapi Kredi
Bank.

Pan Bena je ¢lenem predstavenstva od 1. 10. 2018. Je feditelem segmentu
podnikového a investi¢niho bankovnictvi Emitenta.

Ve Skupiné UniCredit pracuje vice nez 22 let. V roce 2005 byl jmenovan
vedoucim trhll pro HVB Bank Srbsko. Poté nastoupil do UniCredit Slovinsko
a nasledné se prestéhoval do UniCredit ve Vidni v roce 2010, kde pracoval
jako vedouci skupiny financnich instituci UniCredit. Pfed nastupem do své
soucasné pozice pracoval od c¢ervna 2018 jako podnikovy a investi¢ni
bankér pro Emitenta.
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Mgr. Tomas Drabek
clen predstavenstva a reditel

retailového a privatniho
bankovnictvi

Alen Dobric

clen predstavenstva a reditel fizeni
rizik

Jaroslav Habo
clen predstavenstva a vedouci

organizacni sloZky Emitenta na
Slovensku

Ing. Hana Citbajova

Clenka predstavenstva a vedouci
oddéleni Lidskych zdroji

Stefano Gison

clen predstavenstva a vedouci
utvaru Global Banking Services

9.2 DOzORCi RADA

Pan Drabek je ¢lenem predstavenstva od 1. 2. 2018 a zaroven vykonava
funkci feditele retailového a privatniho bankovnictvi v Ceské republice i na
Slovensku.

V bankovnictvi pracuje od roku 2001, z toho 15 let ve Skupiné UniCredit.
V letech 2008-2011 byl vedoucim nemovitosti a nasledné vedoucim
retailového marketingu vtomto segmentu. Vroce 2011 byl jmenovdn
feditelem retailu pro oblast Moravy a o rok pozdéji se stal feditelem
francizingu a alternativni distribuce. V letech 2015-2016 pracoval pro
UniCredit Bank AG ve Vidni jako feditel iniciativ pro rlst trhu, nasledné po
navratu do Prahy na pozici feditel retailového a privatniho bankovnictvi.

Pan Dobrié je ¢lenem predstavenstva od 1. 4. 2020. Na pozici feditele fizeni
rizik Emitenta je odpovédny za pfipravu Uvérové politiky, Fizeni ¢innosti
v oblasti uvérovych rizik a dodrzovani limitd stanovenych bankovnimi
predpisy, dale pak fizeni v oblasti trznich a provoznich rizik.

Pan Dobri¢ vystudoval ekonomii na bélehradské univerzité a svou karieru
v bankovnictvi zapocal v roce 2003. Do Skupiny UniCredit nastoupil o dva
roky pozdéji, konkrétné do UniCredit Bank Serbia, a to na pozici manaZera
pro fizeni Uvérovych rizik pro korporatni klienty. Ndsledné pfesel na pozici
vedouciho oddéleni firemniho upisovani. V roce 2012 byl jmenovan
feditelem a ¢lenem sprdvni rady. Po 12 letech odeSel do Madarska, kde
vykonaval stejnou pozici v UniCredit Bank Hungary az do nastupu do
funkce v Emitentovi.

Pan Habo je ¢lenem predstavenstva od 1. prosince 2021. Kromé ¢lena
predsednictva Emitenta vykonava funkci vedouciho organizacni slozky
Emitenta na Slovensku.

Pan Habo zacal od roku 2002 zacal pracovat v HVB jako specialista
projektového financovani a nasledné v Emitentovi Uspésné pusobil v fadé
manazerskych pozic v oblasti Projektového financovani, Firemni klientely
a Large Corporates. Od roku 2017 zastaval pozici feditele Firemni klientely
UniCredit Bank na Slovensku.

Pani Citbajova je ¢lenkou predstavenstva od 1. 1. 2021. Soué&asti Skupiny
UniCredit je od roku 2003. Ve své profesni draze absolvovala rtizné pozice
zamérené na management lidskych zdrojd vramci Skupiny UniCredit
v Milané, Vidni ¢i Bratislavé. Od cervna 2019 vykonava funkci HR reditelky
v Emitentovi.

Pan Gison je clenem predstavenstva od 1. 1. 2021. Je zkuSenym
manazerem v oblasti strategického a projektového managementu.
Od roku 2014 pusobil jako ¢len predstavenstva v Unicredit Bank d.d.
v Bosné a Hercegoviné na pozici Head of GBS divize. Od roku 2016 stejnou
funkci vykonaval v Zagrebacka Bance v Chorvatsku. Od ledna 2020 zastava
pozici skupinového COO.

Dozor¢i rada je nezdvisly orgdn Emitenta, ktery je zodpovédny za dohled nad jeho ¢innosti a za dohled nad
predstavenstvem pfi fizeni Emitenta. Rozhoduje o otazkach stanovenych v ZOK a ve Stanovach. Podle ZOK nemUze
dozordi rada pfijimat rozhodnuti vyhrazena fidicimu organu. Nicméné nékteré zaleZitosti podléhaji schvaleni dozorci
rady.

Do pUsobnosti dozoréi rady patfi mimo jiné pravomoc (i) volit ¢leny predstavenstva, (ii) dohliZzet na predstavenstvo
pfi fizeni Emitenta, (iii) zkoumat financni zaleZitosti Emitenta a prezkoumavat ucetni zaznamy Emitenta, (iv) udélovat
predchozi souhlas ke jmenovani ¢i odvolani zmocnénce, a (v) prezkoumavat finan¢ni vykazy a vyrocni zpravy
o podnikatelské ¢innosti Emitenta a predkladat sva vyjadieni valné hromadé.
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Dozoréi rada ma devét ¢lend, z nichZ Sest je voleno valnou hromadou, zatimco zbyvajici tfi jsou voleni zaméstnanci
Emitenta, vSichni na dobu tfi let. Zasedani dozorci rady se konaji nejméné jednou za tfi mésice.

Dozordi rada také ustanovila tfi vybory, pficemz kazdy se sklada ze tfi ¢lend dozoréi rady: (i) Vybor pro odmérovani,
ktery zahrnuje pfipravu navrhl usneseni o odmériovani a kazdorocné schvaluje zdsady odmériovani pro ¢leny
predstavenstva, (ii) Vybor pro jmenovani, ktery je povéfen nominaci kandidatd na uvolnénd mista v predstavenstvu
a (iii) Vybor pro rizika, ktery provéruje pfistup k fizenf rizik, strategii fizeni rizik a Uroven pfijatelného rizika a zkouma,
zda ocenéni aktiv, pasiv a podrozvahovych poloZek odrazejici se v nabidce pro klienty je pIné v souladu s obchodnim
modelem Emitenta a jeho strategii fizeni rizik.

Nize jsou uvedeni ¢lenové dozorci rady Emitenta k datu vyhotoveni tohoto dokumentu:

Ing. Jiti Kunert predseda dozorci rady

pracovni adresa: Zeletavska 1525/1, Praha 4

¢lenstvi od: 1.7.2019

Davide Bazzarello ¢len dozor¢i rady

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A 20154 Milano, Itdlie
Clenstvi od: 23.7.2021

Andrea Vintani ¢len dozorci rady

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A 20154 Milano, Itdlie
¢lenstvi od: 31.10.2019

Eva Mikulkova ¢lenka dozorci rady

pracovni adresa: Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika
Clenstvi od: 14.7.2020

Mgr. Klara Capkova ¢lenka dozorci rady

pracovni adresa: Zeletavska 1525/1, Praha 4, Ceska republika
¢lenstvi od: 14.7.2020

Ing. Jana Szaszova ¢lenka dozordci rady

pracovni adresa: Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovenska republika
Clenstvi od: 1. 6. 2020

Enrica Rimoldi ¢lenka dozorci rady

pracovni adresa: Via Emilio Motta, 6, 20144 Milano, Italie

¢lenstvi od: 26.1.2022

Goffredo Guizzardi ¢len dozorci rady

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milan, Italie
Clenstvi od: 1.3.2020

Gianfranco Bisagni mistopredseda dozorci rady

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, Tower A/21st floor, 20154 Milan, Italie
Clenstvi od: 26. 1. 2022

9.3 VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je nezdvisly vybor, jehoz ukolem je dohlizet, monitorovat a radit v zavaznych zaleZitostech tykajicich
se Ucetnictvi a financniho vykaznictvi, vnitfni kontroly, auditu a fizeni rizika, vnéjSiho auditu a monitorovani
dodrZovani zakond, pfedpisd Emitenta a Kodexu chovani.

Vybor pro audit se sklada ze tfi ¢lend, které jmenuje valna hromada z fad ¢len dozoréi rady nebo tretich osob na
dobu 3 let a které valnd hromada rovnéz odvolava. Vétsina ¢lent vyboru pro audit musi byt nezavisla na Emitentovi
a musi mit nejméné 3 roky praktické zkusenosti v oblasti icetnictvi nebo povinného auditu.
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K datu vyhotoveni tohoto dokumentu jsou ¢leny vyboru pro audit:

Marco Radice predseda vyboru pro audit

pracovni adresa: Via S. Simpliciano, 5, 20121 Milan, Italska republika
Clenstvi od: 27.10. 2020

Davide Bazzarello ¢len dozordi rady

pracovni adresa: Piazza Gae Aulenti, 3 - Tower A 20154 Milano, Itdlie
Clenstvi od: 23.7.2021

Enrica Rimoldi ¢lenka dozorci rady

pracovni adresa: Via Emilio Motta, 6, 20144 Milano, Italie

¢lenstvi od: 26.1.2022

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RiDICICH A DOZORCiCH ORGANU

Emitentovi nejsou znamy mozné stiety zajmU0 mezi povinnostmi ¢lenl predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro
audit k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. UniCredit Bank ma vypracovany Eticky kodex,
ktery stanovi, jak pfi pfipadném stretu zajm0 postupovat.

V nasledujici tabulce je uveden prehled hlavnich ¢innosti vyznamnych pro Emitenta, které ¢lenové organd Emitenta
vykondvaji mimo Emitenta (nad rdmec pozic uvedenych vyse) k datu vyhotoveni tohoto dokumentu:

Clenové predstavenstva Aktivita

Mgr. Jakub Dusilek ¢len dozoréi rady UniCredit Leasing CZ, a.s., ¢len prezidia Ceské
bankovni asociace, clen dozoréi rady UniCredit Leasing
Slovakia, a.s.

Marco lannaccone predseda dozorci rady UniCredit Leasing CZ, a.s.

Massimo Francese Clen dozor¢i rady UniCredit Leasing CZ, a.s., ¢len
predstavenstva Italsko- ¢eské smiSené obchodni a primyslové
komory

Ing. Slavomir Bena mistopfedseda dozoréi rady UniCredit Leasing CZ, a.s.,

a predseda dozor¢i rady UniCredit Factoring Czech Republic
and Slovakia, a.s., ¢len dozoréi rady predseda dozorci rady
UniCredit Leasing Slovakia, a.s.

Tomas Drabek Clen dozoréi rady Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s. a Amundi Czech Republic Asset Management,
a.s.

Alen Dobri¢ mistopredseda dozoréi rady UniCredit Factoring Czech

Republic and Slovakia, a.s.

Jaroslav Habo predseda predstavenstva UniCredit Leasing Slovakia, a.s.

Hana Citbajova -

Stefano Gison vedouci organizacni slozky UniCredit Services S.C.p.A.
organizac¢na zlozka Slovensko

Clenové dozoréi rady Aktivita

Ing. Jifi Kunert mistopredseda vyboru Spolku pratel hudebnich talentd,
predseda dozorci rady Ndrodni rozvojovy fond SICAV a.s.

Davide Bazzarello ¢len dozor¢i rady Zagrebacka Banka d.d.

Andrea Vintani -
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Enrica Rimoldi ¢lenka dozorci rady UniCredit Banka Slovenija d.d.; ¢lenka
revizni komise Cordusio SIM SpA, UniCredit SpA a Uniglegal
Societa' Tra Avvocati Per Azioni;

Ing. Jana Szaszova pfedsedkyné Zikladnej organizicie odborového zvdazu pri
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia

Eva Mikulkova C¢lenka  Odborového  svazu  pracovnikl  penéZnictvi
a pojistovnictvi

Mgr. Klara Capkova -

Goffredo Guizzardi

Gianfranco Bisagni Pfedseda dozor¢i rady UniCredit Bank Austria AG;
mistopfedseda  dozor¢i rady AO UniCredit Bank;
mistopfedseda dozorci rady UniCredit Bank Hungary Zrt.; ¢len
dozordi rady Zagrebacka Banka d.d.

Clenové vyboru pro audit Aktivita

Marco Radice predseda dozorci rady AO UniCredit Bank, predseda vyboru
pro audit v UniCredit Bank Serbia JSC a predseda vyboru pro
audit v UniCredit Bulbank AD

Enrica Rimoldi viz vyse
Davide Bazzarello viz vyse
10. JEDINY AKCIONAR

V ndvaznosti na restrukturalizaci Skupiny UniCredit ke dni 1. 10. 2016 se Emitent stal dcefinou spole¢nosti pod pfimou
kontrolou UniCredit S.p.A.

UniCredit S.p.A. je spole¢nost zfizena podle italského prava se sidlem Via A. Specchi 16, IT-RM 00186, Rim, Italie.
Registracni Cislo spolecnosti (LEI) je 549300TRUWO02CD2G5692. Jedna se o univerzalni banku, poskytovatele
financnich sluZzeb a materskou spole¢nost Skupiny UniCredit. Poskytuje bankovni a financ¢ni sluzby pro rodiny, privatni
klientelu a firemni zdkazniky jako napf. bankovni Ucty, uvéry, hypotéky, investice, financni poradenstvi a pojistné
produkty. Skupina UniCredit je ¢inna nejen na domacim trhu, ale i v Némecku, Rakousku a v regionu CEE. Akcie
UniCredit S.p.A. jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu milanské burzy. Tabulka nize uvadi prehled hlavnich
akcionara drzicich alespori 3 % akcii UniCredit S.p.A.:

Akcionafi UniCredit S.p.A Podil k 25. 3. 2022
1. Capital Research and Management Company 6,407 %
2. BlackRock Group 5,260 %
Allianz SE Group 3,187 %

Zdroj: https://www.unicreditgroup.eu/en/investors/equity-investors/shareholders-structure.html

Aktivity UniCredit S.p.A. jsou rozdéleny do péti obchodnich linii: (i) komeréni bankovnictvi v Italii, (ii) CEE divize,
(iii) korporatni a investiéni bankovnictvi, (iv) komercni bankovnictvi v Némecku, (v) komeréni bankovnictvi
v Rakousku. Cinnost Emitenta spada pod CEE divizi.

JakozZto jediny akcionafr Emitenta vykonava UniCredit S.p.A. pfimou kontrolu nad Emitentem, ktery se tak musi,
v souladu s platnymi pravnimi predpisy, fidit i prisluSnymi smérnicemi vydanymi UniCredit S.p.A. Proti zneuziti
kontroly ovladajici osoby vyuziva Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou
osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (zprava
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o vztazich mezi propojenymi osobami). Emitent neuzaviel ovladaci smlouvu ani smlouvu o prevodu zisku.
Zadna ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem, nejsou Emitentovi znama.

11. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCicH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA
11.1  HISTORICKE FINANCNi UDAJE A OVERENI HISTORICKYCH ROCNICH FINANCNICH UDAJU

Konsolidované i individudlni finanéni Udaje za posledni dva roky tykajici se Emitenta jsou do tohoto dokumentu
zahrnuty odkazem (viz kapitolu Ill — Informace zahrnuté odkazem) a pochazeji z auditovanych konsolidovanych
a individudlnich Géetnich zavérek Emitenta za kalendaFni roky kongici 31. 12. 2020 a 31. 12. 2021. U&etni zavérky byly
sestaveny s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards — IFRS) ve
znéni prijatém Evropskou unii a byly ovéfena auditorem — spolecnosti Deloitte Audit s.r.o.

11.2  MEZITIMNIi FINANCNi UDAJE

Od data poslednich auditovanych financnich Udajd k 31. 12. 2021 neuverejnil Emitent Zadné mezitimni financni idaje.

v N

11.3  SOUDNIi A ROZHODCi RiZENI

Emitent k 31. 12. 2021 posoudil soudni spory proti nému vedené. K témto soudnim sporim byly vytvoreny
odpovidajici rezervy. Kromé téchto sporl byl Emitent vystaven Zalobam, které vyplyvaji z béZné obchodni ¢innosti.
Emitent neocekava, Ze vysledek téchto soudnich jednani bude mit vyznamny vliv na finanéni pozici Emitenta. Emitent
nevede, ani za obdobi poslednich 12 mésicl nevedl, Zddna soudni, spravni nebo rozhodci fizeni, ktera by dle jeho
nazoru mohla mit, nebo v poslednich 12 mésicich méla, vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Emitenta
nebo jeho Skupiny, ani Emitentovi Zadna takova fizeni nehrozi.

11.4  VYZNAMNA ZMENA FINANCNI POZICE SKUPINY

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tj. 31. 12. 2021, do data vyhotoveni tohoto dokumentu
nenastaly Zddné zmény, které by mély vyznamny dopad na finanéni pozici, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky
Emitenta ¢i Skupiny.

12. DOPLNUJICi UDAJE
12.1  ZAKLADNI KAPITAL

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ¢ini vySe zakladniho kapitalu Emitenta 8.754.617.898 K¢, ktery byl
plné splacen. Akcie Emitenta nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu a vSechny jsou zaknihované
a evidované v Centralnim depozitafi. Emitent nevydal Zddné cenné papiry, které by opraviiovaly k uplatnéni prava na
vyménu za jiné Ucastnické cenné papiry nebo na pfednostni Upis jinych Ucastnickych cennych papirt. Akcie Emitenta
jsou volné prevoditelné, k jejich pfevodu ani k jejich zastaveni neni potfeba zadného souhlasu Emitenta. Hlasovaci
prava s nimi spojena nejsou nijak omezena.

12.2 STANOVY EMITENTA

Emitent byl zaloZen podle ¢eského prava 1. 1. 1996 na dobu neurcitou jako akciova spolecnost zapsana v obchodnim
rejstriku vedenym Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608. Emitent je bankou — cile a Ucely Emitenta jsou
popsany v § 2 stanov, které jsou zaloZeny ve sbirce listin u pfislusného rejstrikového soudu.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu vyhotoveni tohoto dokumentu nejsou dle védomi Emitenta uzavieny zadné vyznamné smlouvy mimo smluv
uzavienych v ramci béZzného podnikani Emitenta, které by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku kteréhokoli
¢lena Skupiny takové povahy, aby byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit své dluhy vici drZitelim Certifikatd.

14. DOSTUPNE DOKUMENTY

Stanovy Emitenta jsou po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu na poZzadani k nahlédnuti v pracovni dobé
v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach v sekci Debt Investor Relations. PIné znéni stanov Emitenta je téz
k dispozici na internetovych strankach www.justice.cz — Verejny rejstiik — vyhleddnim Emitenta — Sbirka listin.
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Na internetovych strankach Emitenta v sekci Debt Investor Relations je mozné rovnéz nalézt vyrocni zpravy obsahujici
plné znéni auditovanych finanénich vykaz( Emitenta véetné pfiloh a auditorskych vyrokl k nim, pololetni zpravy
a Ctvrtletni povinné informace, a to po dobu 10 let od jejich uverejnéni.
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VILI. RIiZENi FINANCNICH RIZIK V RAMCI SKUPINY

Skupina je vystavena nasledujicimu typu rizik:

o Uvérové riziko;
o trzni riziko; a
U operacni riziko.

Pfedstavenstvo Emitenta je odpovédné za celkovou strategii fizeni rizik, kterou schvaluje a pravidelné vyhodnocuje.
Predstavenstvo vytvotilo Vybor pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO), Uvérovy vybor a Vybor pro fizeni operaéniho rizika
s cilem sledovat a fidit jednotliva rizika dle jejich specifické oblasti. Tyto vybory podavaji predstavenstvu zpravy
na pravidelné bazi.

Hlavni ¢ast Skupiny pfedstavuje Emitent; z tohoto dlivodu se popis niZe vztahuje zejména k Fizeni rizik u Emitenta.
Popis Fizeni rizik zavedeny u dcefinych spolegnosti Emitenta, je k dispozici v &sti "Rizeni rizik v dcefinych
spolecnostech" nize.

(A) Uvérové riziko

Skupina je vystavena Uvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, poskytovani Gvér(, zajistovacich transakci,
investicnich aktivit a zprostredkovatelskych cinnosti. Nesplaceni klientli Emitenta by mohlo nepfiznivé ovlivnit jeho
finance, a tudi? i jeho schopnost splacet Urok a/nebo jistinu z Certifikat(. Uvérové riziko je Fizeno jak na urovni
jednotlivého klienta (transakce) tak na Urovni portfolia. Na Fizeni Uvérovych rizik se bezprostiedné podileji tseky
Uvérového underwritingu, Uvérovych operaci a Strategického Fizeni Uvérovych rizik. Vechny tyto Useky jsou
organizacné nezavislé na obchodnich divizich a podléhaji pfimo ¢lenu predstavenstva odpovédnému za divizi fizeni
rizik. Banka ve své uvérové politice definuje obecné zasady, metody a nastroje pouzivané za ucelem identifikace,
méreni a fizeni Uvérovych rizik. Za stanoveni Gvérové politiky banky odpovida Usek Strategického fizeni Uvérovych
rizik, ktery ji v pravidelnych intervalech, nejméné vsak jednou rocné, téz prehodnocuje. Ve svych internich predpisech
banka rovnéz definuje schvalovaci kompetence pro Uvérové obchody, véetné vymezeni odpovédnosti a pravomoci
uvérového vyboru banky.

Rizeni tivérového rizika na trovni klienta

Uvérové riziko je na trovni klienta fizeno prostfednictvim analyzy jeho bonity a nasledného stanoveni limitd Gvérové
angaZovanosti. Analyza se zaméfuje na postaveni klienta na relevantnim trhu, hodnoceni jeho financnich vykazd,
predikci jeho schopnosti dostat svym zavazkim apod. Vysledkem analyzy je mj. stanoveni ratingu, ktery odrazi
pravdépodobnost selhani (defaultu) klienta a zohledruje kvantitativni, kvalitativni i behavioralni faktory. Analyza
bonity, stanoveni limitl Uvérové angaZovanosti a ratingu se provadi jak pred poskytnutim Uvéru, tak i pravidelné
v prlbéhu Uvérového vztahu s klientem.

Interni ratingovy systém je tvoren 26 ratingovymi tfidami (1 aZ 10 s pouZitim "+" a u nékterych ratingovych tfid:
1+; 1; 1-; 2+ atd.). Pro zarazeni klienta do pfislusné ratingové tfidy banka (kromé pfipadné doby pohledavky po
splatnosti) hodnoti také klientovy financni ukazatele (struktura a vzdjemné vztahy relevantnich poloZek rozvahy,
vykazu zisku a ztraty, cash flow), kvalitu managementu, vlastnickou strukturu, postaveni klienta na trhu, kvalitu
klientova vykaznictvi, jeho vyrobniho zafizeni, chovani klienta na Gctech apod. Klientim s pohledavkami v selhani
musi byt vZdy pfirazena jedna z ratingovych ttid 8-, 9 nebo 10.

U pohledavek za fyzickymi osobami banka posuzuje schopnost klienta dostat svym zavazklm na zakladé
standardizovaného bodovani rizikové relevantnich charakteristik (credit application scoring). Banka zaroven
stanovuje a pravidelné aktualizuje pravdépodobnost selhani klienta — fyzické osoby prostrednictvim metody
behavioralniho ratingu. Finalni rating klienta kombinuje aplikaéni a behavioralni slozku.

Jako dodatecny zdroj informaci pro posouzeni bonity klienta banka aktivné vyuziva dotazd do Uvérovych registr(,
predevsim CBCB — Czech Banking Credit Bureau, a.s., Centralni registr dluznik( a registr asociace SOLUS.

Banka v souladu se svou strategii Fizeni Gvérovych rizik vyZzaduje pred poskytnutim Uvéru, v zavislosti na bonité
dluznika a charakteru transakce, zajisténi svych Uvérovych pohleddvek. Banka za materialné ocenitelné zajisténi
zpravidla povaZuje nasledujici typy zajisténi: hotovost, bonitni cenné papiry, zaruku jiné bonitni osoby (véetné
bankovnich zaruk), zdstavu nemovitosti. Pfi stanoveni realizovatelné hodnoty zajisténi banka vychazi predevsim
z bonity poskytovatele (v ptipadé osobnich zaruk) a nomindalni hodnoty zajisténi (v pripadé neosobniho zajisténi),
resp. znaleckych hodnoceni pfipravenych zvlastnim datvarem banky. Realizovatelna hodnota zajiSténi je pak
stanovena z této hodnoty aplikaci korekéniho koeficientu, ktery odrdzi schopnost banky v pripadé potreby pfislusné
zajisténi realizovat.
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Rizeni uvérového rizika na drovni portfolia

Tato uUroven fizeni Gvérového rizika zahrnuje zejména vykaznictvi o Uvérovém portfoliu, véetné analyz a monitoringu
trendll v jednotlivych dil¢ich Gvérovych portfoliich. Emitent sleduje svoji celkovou expozici vici dvérovému riziku,
jinymi slovy to znamena, Ze zohlednuje veskeré své rozvahové i podrozvahové expozice a kvantifikuje ocekavanou
ztratu ze své Uvérové expozice. O¢ekavana ztrata je stanovovdana na zakladé internich odhad rizikovych parametra,
tedy pravdépodobnosti selhani (PD), expozice v selhani (EaD) a ztraty ze selhani (LGD). Emitent pravidelné sleduje
svoji Uvérovou angaZovanost vici jednotlivym hospodarskym odvétvim, zemim ¢i ekonomicky spjatym skupinam
dluznik(. Emitent pravidelné méfi koncentracéni riziko Uvérového portfolia a pripadné stanovuje koncentracni limity
ve vztahu k jednotlivym hospodaiskym odvétvim, zemim ¢&i ekonomicky spjatym skupinam dluznikd.

Kategorizace pohleddvek, uctovdni ztraty ze sniZzeni hodnoty a tvorba rezerv

Emitent provadi kategorizaci svych pohledavek z financnich Cinnosti v souladu se standardy mezinarodniho
Ucetnictvi, konkrétné standardem IFRS 9. Emitent kategorizuje své pohledavky jako pohledavky v selhani (tzv. stupen
3) a pohledavky bez selhani (tzv. stupen 1 a 2).

Emitent pravidelné posuzuje, zda nedoslo ke sniZeni rozvahové hodnoty pohledavek; v pfipadé, ze takové snizeni
identifikuje, U¢tuje Emitent k vykonnym i nevykonnym pohleddvkam ztratu ze snizeni hodnoty v souladu s IFRS.
Ztrdty ze snizeni hodnoty pohleddvek v selhdni

Ztratu ze snizeni hodnoty jednotlivych pohledavek v selhani ve stupni 3 Emitent uctuje, dojde-li ke sniZzeni rozvahové
hodnoty jednotlivé pohledavky a Emitent takovou pohledavku, resp. jeji ¢ast odpovidajici ztraté z rozvahové hodnoty,
neodepise.

Emitent posuzuje snizeni rozvahové hodnoty u viech pohledavek se selhanim dluznika:
(i)  nazakladé jejich individualniho posouzeni, pfesahuje-li vyse pohledavky ekvivalent 1 mil. EUR.;

(i) u ostatnich pohledavek pak pouZitim odpovidajicitho modelu zohlednujicitho ocekavanou ndvratnost
pFislusné pohledavky.

Emitent pohleddvky odepisuje v zasadé tehdy, pokud jiz neocekava zadny vynos z pohledavky ani ze zajisténi k této
pohledavce prijatého.

Emitent stanovuje ztratu ze sniZzeni hodnoty jednotlivych pohledavek:

(i)  u individualné posuzovanych pohledavek je ztrata ze sniZeni rozvahové hodnoty rovna rozdilu mezi
rozvahovou hodnotou pohledavky a diskontovanou hodnotou ocekavanych penéznich tokd;

(i) u pohledavek posuzovanych pomoci modell je ztrata ze sniZzeni rozvahové hodnoty rovna ocekavané ztraty
ze selhani.

Ztrdty ze sniZeni hodnoty pohleddvek bez selhdni

PFi uctovani ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek bez selhani Emitent vychazi, v souladu s IFRS9, z ¢lenéni pohledavek
bez selhani do stupnd. Pro pohledavky, u nichz od okamziku poskytnuti nedoslo k vyznamnému zhorSeni bonity
(tj. stupen 1), banka stanovuje ztratu ze sniZeni hodnoty pohledavek jako oéekavanou ztratu do doby splatnosti
pohledavky, max. vsak do doby nasledujicich 12 mésicl (1-year expected loss). Pro pohledavky, u nichZ od okamziku
poskytnuti doslo k vyznamnému snizeni Uvérové kvality, avSak jde stale o pohledavku bez selhani (tj. stupen 2),
Emitent stanovuje ztratu ze sniZeni hodnoty pohledavek jako ocekdvanou ztratu do konecné doby splatnosti
pohledavky (lifetime expected loss).

Rezervy k podrozvahovym polozkam
PFi tvorbé takovych rezerv Emitent postupuje analogicky jako pfi uctovani o ztraté ze snizeni hodnoty pohledavek
s pfihlédnutim na dodatecné faktory souvisejicich s podrozvahovymi polozkami.

Pohleddvky s ulevou (Forbearance)

Emitent eviduje v kategorii Forbearance Uvérové pohledavky, u kterych doslo po poskytnuti ke zméné plvodné
dohodnutych splatkovych podminek (zejména posunuti splatek, doasné snizeni splatek, prodlouzeni konecné Ihity
splatnosti atd.). Tyto pripady jsou evidovany v bilanci Emitenta v kategorii ivérovych pohledavek bez selhani dluznika
a v kategorii Uvérovych pohledavek se selhanim dluznika.
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Uvérové pohledavky, pti nich? dochazi ke zméné plvodné dohodnutych splatkovych podminek, Emitent oznacuje
jako pohledavky se selhanim dluznika. Emitent po zodpovédném uvaZeni mlZe kategorizovat jednotlivé pohledavky
i navzdory takovéto zméné jako pohledavky bez selhdni dluznika. Emitent takto postupuje v pripadech, kdy divody
vedouci ke zméné splatkovych podminek podle dusledného uvéieni Emitenta nejsou zdvainého charakteru,
a Emitent neocekdva v souvislosti s budoucim splacenim takovychto Uvérovych pohledavek ztratu.

V kategorii pohleddvek bez selhani dluznika banka eviduje rovnéz pohledavky, které byly v dobé zmény splatkovych
podminek oznacené jako pohleddvky se selhdnim dluZznika, a nasledné byly vzhledem k plnéni nové dohodnutych
splatkovych podminek v souladu s internimi pravidly banky prefazené do kategorie Uvérovych pohledavek bez selhani
dluznika. Tato skupina tvofi prevaznou vétsinu Uvérovych pohledavek vykazovanych jako Forbearance — pohledavky
bez selhdni dluznika.

Doba, po kterou je klient oznacovan jako forborne, se nazyva probation period a trva minimalné 2 roky, pocitano od
ukonceni selhani klienta, resp. od provedeni tlevy, pokud $lo o Ulevu bez selhani klienta. Dale tato perioda mUze byt
ukondena pouze v pfipadé, Ze klient pIni sjednané podminky fadné a v¢as a neni v prodleni vice nez 30 dnU. Vzhledem
k velikosti Forbearance portfolia a k uvedenym postuplm a standardiim neidentifikujeme zdvazné hrozby pro banku
vyplyvajici z tohoto portfolia. Toto podporuje i fakt, Ze ¢ast pohledavek, u kterych doslo ke zméné splatkovych
podminek za ucelem preklenuti zhorsené hospodarské situace dluznika, se vraci zpét do nedefaultni klasifikace
(evidované v bilanci banky jako nedefaultni Forbearance — viz popis vyse).

Vymahani pohleddvek za dluZniky

Banka ma zfizen zvlastni Odbor vymahani a restrukturalizace Gvér(, ktery spravuje pohledavky, jejichZ navratnost
je ohrozena. Cilem ¢innosti tohoto odboru je u ohroZenych uvérovych pohledavek dosahnout jednoho nebo nékolika
z nasledujicich cila:

(i) "revitalizace" uvérového vztahu, jeho restrukturalizace a nasledny navrat pfipadu mezi standardni
uvérové pripady;

(ii) plné splaceni Gvéru;

(iii) minimalizace ztraty z Uvéru (realizaci zajisténi, prodejem pohledavky s diskontem apod.); pfipadné

(iv) zabranéni vzniku dalSich ztrat z dvéru (tzn. posouzeni budoucich nakladl v porovnani s moznymi
vynosy).

(B) TrZnirizika
Obchodovani

Emitent drZi obchodni pozice v rGznych financ¢nich nastrojich véetné financnich derivat(l. Vétsina obchodnich aktivit
Emitenta je fizena pozadavky jeho klient(l. Podle odhadu poptavky klient( drzi Emitent urcitou zasobu financnich
nastrojl a udrZuje pfistup na financni trhy prostfednictvim kotovani nakupnich (bid) a prodejnich (ask) cen a také
obchodovanim s dalSimi tvlrci trhu. Tyto pozice jsou také drieny za uUcelem budouciho ocekdvaného vyvoje
finan¢nich trh( a predstavuji tedy spekulaci na tento vyvoj. Obchodni strategie Emitenta je tak ovlivnéna
spekulativnim ocekdvanim a tvorbou trhu a jeho cilem je maximalizace Cistych vynost z obchodovani. Pokud se
ovsem budou pozice drzené Emitentem mijet s ocekavanym trznim vyvojem, miiZe to negativné ovlivnit Emitentovy
hospodarské vysledky a jeho schopnost provadét platby trokového vynosu a/nebo jmenovité hodnoty Dluhopis(.

Emitent Fidi rizika spojena s obchodnimi aktivitami na drovni jednotlivych rizik a také jednotlivych typa financnich
nastroji. Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na objemy jednotlivych transakci, limity na citlivost portfolia
(BPV), stop loss limity a Value at Risk (VaR) limity. V nasledujici ¢asti "Rizeni trinich rizik" jsou uvedeny kvantitativni
metody, které se uplatiuji pfi fizeni trznich rizik.

Vétsina derivatd je sjednavana na mezibankovnim (OTC) trhu, a to z dlvodu neexistence vefejného trhu financnich
derivatd v Ceské republice.

Rizeni trZnich rizik
NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimz je Emitent vystaven z dlivodu svych obchodnich aktivit a fizeni pozic vzniklych

z téchto aktivit, a dale pak pristupy Emitenta k fizeni téchto rizik. Detailnéjsi postupy, které Emitent pouzivad k méreni
a fizeni téchto rizik, jsou uvedeny u jednotlivych rizik.

Emitent je vystaven trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich. Rizeni rizik se zaméfuje na fizeni celkové ¢isté
angazovanosti vyplyvajici ze struktury aktiv azadvazkl skupiny. Emitent tedy monitoruje uUrokové riziko
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prostfednictvim sledovani citlivosti jednotlivych aktiv nebo zdvazkd v jednotlivych ¢asovych pasmech vyjadiené
zménou jejich soucasné hodnoty pfi vzestupu urokovych sazeb o1 bazicky bod (BPV). Pro ucely uplatnéni
zajistovaciho Ucetnictvi pak Emitent identifikuje konkrétni aktiva/zavazky zpUsobujici tento nesoulad tak, aby splnil
Ucetni kritéria pro aplikaci zajistovaciho Gcetnictvi.

Value at Risk

Value at Risk ("VaR") predstavuje hlavni metodu fizeni trinich rizik plynoucich z otevfenych pozic Emitenta.
VaR predstavuje potencidlni ztrdtu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité drovni
spolehlivosti. Skupina pocita VaR pomoci historické simulace s jednodennim horizontem a hladinou spolehlivosti
99 %. Predpoklady, na nichZ je model VaR postaven maji urcita omezeni:

(i) Jednodenni horizont drzby predpoklada, Ze veskeré pozice mohou byt béhem jednoho dne
zlikvidovany. Tento predpoklad nemusi byt na méné likvidnich trzich zcela naplnén.

(ii) 99% hladina spolehlivosti nereflektuje pfipadné ztraty, které mohou za touto Urovni spolehlivosti
nastat.

(iii) VaR je poditan z pozic ke konci obchodniho dne a nereflektuje pozice, které mohou byt otevieny
"intra-day".

(iv) Pouziti historickych dat jako zakladni determinanta mozného budouciho vyvoje nemusi vidy pokryt

vSsechny mozné scénare budouciho vyvoje, zejména ty krizové.

Vypocet VaR rozdéluje pocitané riziko na trokovou a kreditni ¢ast. Kreditni ¢ast VaR je pocitana z volatility kreditniho
rozpéti mezi danym cennym papirem a bezrizikovou Urokovou sazbou. Pro tento Ucel je do systému pro fizeni trznich
rizik nahravana skupina vynosovych kfivek jednotlivych emitentl, odvétvi ¢i skupin emitentl se shodnym ratingem.
Na tyto kfivky jsou konkrétni cenné papiry mapovany a je pocitana volatilita kreditniho urokového rozpéti. Skupina
pravidelné prehodnocuje mapovani Dluhopist na pfislusné vynosové krivky a v pripadé potreby jsou Dluhopisy
pribéziné premapovany na krivky, které vérohodnéji zobrazuji kreditni riziko daného Dluhopisu.

Emitent méri pomoci VaR urokové, ménové, akciové riziko a dalsi typy rizik spojenych s negativnimi pohyby cen
trznich faktorl (spreadové riziko, opcni riziko atd.). Celkova struktura VaR limit( je schvalovana Vyborem pro fizeni
financnich rizik (FRC) a minimalné jedenkrat rocné je struktura a vyse limitd revidovana s ohledem na potreby
Emitenta a vyvoj na financnich trzich. Vysledky vypoétu VaR jsou publikovany denné pro vybrané uZivatele
(predstavenstvo, vybrani pracovnici divize financnich trh(, divize trznich rizik, vybrani pracovnici odboru fizeni aktiv
a pasiv a vybrani pracovnici MARS matefské banky / sub-holdingu).

Back testing — Value at Risk

Vysledky modelu jsou denné zpétné testovany a porovnavany s vysledky odpovidajicimi skutecné zméné urokovych
sazeb na financnich trzich. V pfipadé zjisténych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu vyvoji
na finanénich trzich.

Urokové riziko

Emitent je vystaven trokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze Grocend aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo
obdobi zmény/upravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych Grokovych sazeb
je Emitent vystaven bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu Upravy jednotlivych typl urokovych
sazeb jako PRIBOR, EURIBOR nebo LIBOR vyhlasovanych urokt z vkladd atd. Aktivity v oblasti fizeni Urokového rizika
maji za cil optimalizovat Cisty Urokovy vynos Emitenta v souladu s jeho strategii schvalenou predstavenstvem.

S ohledem na vyvoj trznich Urokovych sazeb a jejich mozného poklesu do negativnich hodnot Emitent jiz dfive pfijal
u nékterych produktl opatfeni k zamezeni poklesu trini Grokové sazby (jakoZto zakladni slozky klientské sazby)
do zapornych hodnot.

K fizeni nesouladu mezi Urokovou citlivosti aktiv a pasiv jsou ve vétsiné pripad( pouzivany urokové derivaty.
Tyto transakce jsou uzavirany v souladu se strategii fizeni aktiv a pasiv schvdlenou predstavenstvem Emitenta.
Cast vynost Emitenta je generovéna prostiednictvim cileného nesouladu mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky.

Pro méreni urokové citlivosti aktiv a pasiv pouziva Emitent metodu "Basis Point Value" (BPV). BPV predstavuje zménu
soucasné hodnoty penéznich tokl plynoucich z jednotlivych nastrojl pfi vzestupu urokovych sazeb o 1 bazicky bod
(0,01 %), tzn. predstavuje citlivost nastroji vaci urokovému riziku.

Emitent nastavil limity na Urokové riziko se zdamérem omezit oscilaci Cistého Urokového vynosu z titulu zmény
urokovych sazeb 0 0,01 % ("BPV limit").
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Stresové testovdni urokového rizika

Emitent provadi tydné stresové testovani irokového rizika tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybt na
financnich trzich, interné definované nepravdépodobné scénare a skupinové makroscénare a modeluje jejich dopad
na hospodarsky vysledek Emitenta. V priibéhu roku 2016 doslo ke zméné metodiky v provadéni stresového testovani
a Skupina UniCredit nové provadi stress testy na agregované bazi za celou urokové citlivou ¢ast regulatorni bankovni
knihy. Od roku 2020 Emitent kalkuluje a vykazuje rovnéz stresové testovani obchodni knihy.

Standardni stresovy scénar odpovida paralelnimu posunu vynosové kiivky o 200 bazickych bodd u hlavnich mén (CZK,
EUR, USD) a hlavni alternativni scéndr (money market stress test) odpovida paralelnimu posunu vynosové krivky o 250
bazickych bodi kratkého konce vynosové krivky hlavnich mén (CZK, EUR, USD) s maturitou do dvou let.

S Ucinnosti od roku 2015 doslo k zavedeni stresovych scénarll i pro negativni trzni Urokové sazby. Vzhledem k tomu,
Ze sazby jsou jiz u velké casti trzni Urokové krivky negativni a jejich dalSi pokles nelze vyloudit, Emitent vyuziva
stresového scénare i pro zobrazeni mozného efektu zisku/ztraty pro dalsi mozny pokles trznich drokovych sazeb.
Tento pristup se aplikuje na celé portfolio aktiv a pasiv véetné produktl, u kterych Emitent kontraktualné (i dle
vseobecnych obchodnich podminek) uplatiiuje omezeni pro pokles trinich Urokovych sazeb (jakoZto slozky
klientskych sazeb) do zapornych hodnot. Timto pFistupem Skupina zobrazuje mozné riziko zisku/ztraty i u produktd,
u nichz ze smluvniho hlediska pokles trznich arokovych sazeb do zaporu neni mozny. Tato zména zpUsobila, Ze od
roku 2015 je vysledek stressového testovani z posunu o +/-200 bps pfiblizné symetricky, zatimco do tohoto data byl
diky uplatnovani flooru na 0 nesymetricky.

Zajistovaci ucetnictvi
Emitent se v ramci svych metod Fizeni trznich rizik cilené zajistuje proti Urokovému riziku. V ramci své zajistovaci
strategie Skupina pouZiva jak zajisténi redlnych hodnot, tak zajisténi penéznich tokd.

Zajisténi realnych hodnot

Zajistovanymi instrumenty mohou byt financni aktiva a pasiva vykazované v nabéhlé hodnoté a realizovatelné cenné
papiry vykazované v redlnych hodnotach se zménami readlnych hodnot vykazanymi ve vlastnim kapitélu. Zajistovacimi
instrumenty jsou derivaty (nejCastéji urokové swapy a cross-currency swapy).

Test efektivity zajisténi redlnych hodnot Emitent provadi v okamZiku vzniku zajistovaciho vztahu na zakladé
budoucich zmén redlnych hodnot zajisténého i zajistovaciho instrumentu a o¢ekavaného scénafe budouciho pohybu
urokovych sazeb — prospektivni test. Dale se test efektivity provadi k ultimu kazdého mésice na zakladé skute¢ného
vyvoje urokovych sazeb. Mésicni frekvence testu efektivity byla Emitentem zvolena z dlivodu véasného odhaleni
pfipadné neefektivity zajistovaciho vztahu.

Pro jednotlivé zajistované polozky a zajistovaci obchody (Uvéry, depozita, cenné papiry, Urokové swapy atd.) jsou
k datu méreni efektivity shodnymi metodami vychazejicimi z diskontovani budoucich penéznich tokd vypocteny
redlné hodnoty téchto obchodl. Porovnanim realné hodnoty ve sledovaném okamziku s prvnim precenénim dojde k
uréeni kumulativni zmény redlné hodnoty. Tyto kumulativni zmény jsou ddle ociStény o realizované penéini toky
jejich zpétnym pfi¢tenim/ odectenim. Efektivita zajisténi je nasledné poméfovana srovnanim kumulativni zmény
realné hodnoty zajistovaného a zajistovaciho instrumentu. Pokud pomér téchto dvou hodnot lezel v intervalu 80 %-
125 %, je vztah vyhodnocen jako efektivni.

Zajisténi penéznich tokd

Emitent pouziva koncept zajisténi penéznich tokd k eliminaci Urokového rizika na agregované bazi. Zajistovanymi
instrumenty jsou budouci ocekavané transakce v podobé urokovych vynost a nakladl citlivych na zmény trznich
urokovych sazeb. Budouci ocekdvané transakce vychdzi jak z aktudlné uzavienych smluv, tak z budoucich transakci
stanovenych na zakladé replika¢nich model(. Zajistovacimi instrumenty jsou derivaty (nejcastéji drokové swapy
a cross-currency swapy).

Efektivita zajisténi rizika repricingu budoucich penéZnich tokd je provadéna v souladu se standardy akcionafe na
zakladé schvéalené metodiky. V prvnim kroku se identifikuji pro jednotlivé mény nominalni hodnoty (v rozdéleni na
aktiva a pasiva) externich obchodd, jejichZ Urokové cash flow (stanovené na bazi refinancni sazby "funding") je mozné
pokladat za variabilni — zajistované toky. Ve druhém kroku se pro totozné mény identifikuji nominalni Grokové cash-
flows variabilnich stran zajistovacich instrument( a sleduji se na "netto" bazi (sledovani netto "pfichoziho" resp.
"odchoziho" drokového cash-flow (Netto-Cash In - resp. Out-Flows) zajistovaci toky.

Emitent po jednotlivych ¢asovych pasmech sleduje, ¢i absolutni hodnota budoucich variabilnich drokovych cash flow
ze zajistovanych obchodu prevysuje v jednotlivych ¢asovych pasmech — s opaénym znaménkem — absolutni hodnotu
Cistych variabilnich Urokovych cash flow ze zajistovacich derivatd.
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Casova pasma jsou definovana nasledovné: do 2 let po mésici, dale po jednotlivych letech, 10 — 15 let a vice jak 15 let.
Efektivita nastava tehdy, kdyz existuje vyssi objem variabilnich Urokovych cash flow ze zajistovanych obchod(l nez
"netto" variabilni Grokové cash flow ze zajistovacich obchod( (s opaénym znaménkem) v kazdém casovém pasmu
samostatné pro kazdou sledovanou ménu.

Ménové riziko

Emitent nastavil systém limiti na ménové riziko na bazi Cisté ménové pozice v jednotlivych ménach. Tyto limity jsou
pravidelné pfehodnocovany. S ucinnosti od 1. 1. 2022 stanovil Emitent limit ve vysi 60 miliond EUR na Cistou ménovou
pozici Emitenta pro pozice v EUR a limit ve vysi 25 milion( EUR pro USD. Pro ostatni vyznamné mény, tj. CHF, GBP,

JPY, plati limit 15 milion& EUR. Pro skupinu mén BAM, BGN, HRK, HUF, RON, RSD, RUB a TRY plati skupinovy limit 15
milion EUR. Skupinovy limit pro mensinové mény je stanoven na hranici 10 milion EUR.

Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drienych v portfoliu Emitenta a finan¢nich derivatud
odvozenych od téchto nastroju. Hlavnim zdrojem tohoto rizika jsou Emitentovy oteviené pozice u strukturovanych
Dluhopist vydanych pro rizné typy investora. Rizika akciovych ndstrojli jsou fizena obchodnimi limity a metody fizeni
tohoto rizika jsou uvedeny vyse.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit Emitenta a fizeni jeho pozic; zahrnuje jak riziko schopnosti financovat

aktiva Emitenta nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost Emitenta likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu
v pfijatelném casovém horizontu.

Kazdy rok planuje Emitent svou likviditni pozici na konsolidované bazi (Funding plan) v ramci tvorby rozpoctu na
prislusny rok a tento plan podléha schvaleni ze strany Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (ALCO). V priibéhu roku je pInéni
planu pfedmétem revize.

Emitent ma pfistup k diverzifikovanym zdrojlim financovani. Zdroje financovani sestavaji z depozit a ostatnich vkladd,
vydanych cennych papirQ, prijatych uvérQi véetné podrizenych zavazk( a také z vlastniho kapitalu Skupiny. Tato
diverzifikace dava Emitentovi flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Emitent pravidelné
vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture financovani a porovnava je se strategii
fizeni rizika likvidity, kterou schvalilo pfedstavenstvo Emitenta. V souladu s pravidly CRD IV/CRR IV Emitent dale drzi
jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, jako jsou statni pokladniéni
poukazky a obdobné produkty.

Emitent pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity prostfednictvim analyzy rozdilu rezidualnich splatnosti aktiv a pasiv.
Uplatriuje pfi tom dva pohledy: kratkodoby a dlouhodoby (strukturalni). V kratkodobém pohledu Emitent sleduje
rozdil prilivQ a odlivl likvidity v dennim detailu v horizontu nejblizsich tydn(. Ma stanovené limity pro kumulativni
rozdil pfilivd a odliva. PFi prekroceni limitd Emitent pfijme opatfeni pro snizeni likviditniho rizika. V dlouhodobém
(strukturalnim) pohledu Emitent sleduje rozdil splatnosti aktiv a pasiv v periodach nad jeden rok. Na produkty
s nespecifikovanou splatnosti (napf. bézné Gcty) Emitent vyvinul model pro jejich oéekavanou rezidudlni splatnost.
I v tomto pohledu ma Emitent nastavené ukazatele a pfi jejich pfekroceni pfijima adekvatni opatfeni, napf. opatreni
k ziskani dlouhodobych refinancnich zdroji. Na produkty, u kterych muZe dojit k jejich pred¢asnému splaceni ze
strany klienta (predevsim hypotecni Gvéry), Emitent vyvinul model pro jejich ocekdvanou splatnost. Vystup tohoto
modelu ovliviiuje ocekavané budouci likviditni toky, které jsou zakladem pro fizeni likviditniho rizika.

Pro pripad likviditni krize ma Emitent pripraven kontingencni plan. Tento plan definuje role, odpovédnosti a proces
fizeni krize a zaroven definuje mozna opatreni, ktera budou posuzovana pfi fizeni krizové situace.

Emitent provadi na tydenni bazi stresové testovani kratkodobé likvidity. Stresové testy provéruji schopnost Emitenta
ustat extrémni situace jako je systémové preruseni aktivit mezibankovniho penézniho trhu, snizeni ratingu Emitenta,
vypadky v IT systémech a reputacni riziko Emitenta. Vysledky stresovych scénarl jsou prezentovany na ALCO.

(C) Operacni riziko

Operacni riziko je definovano jako riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich proces(, lidi a systému nebo
vlivem vnéjsich udalosti. Tato definice zahrnuje pravni riziko, neni vSak obsazeno riziko strategické ani reputacni.
Pravniriziko zahrnuje mj. riziko pokut, sankci nebo exemplarni ndhrady skody vyplyvajici z opatreni dohledu, jakoz i ze
soukromopravniho vyrovnani.

Organizacni struktura Emitenta a jeho vnitini predpisova zakladna jsou nastaveny tak, aby bylo pIné respektovéno
oddéleni neslucitelnych funkci a vylouéen konflikt zajmd. Interni ptredpisy jednoznacné stanovuji povinnosti
a pravomoci zaméstnancl, véetné fidicich pracovnikll, a upravuji pracovni postupy a kontrolni ¢innosti. Hlavnim
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rozhodovacim a kontrolnim organem v oblasti fizeni operacnich rizik je Vybor predstavenstva pro nefinancni rizika.
Odbor Operacni rizika, nezavisly utvar ptfimo podfizeny ¢lenovi predstavenstva zodpovédnému za oblast fizeni rizik,
je povéren zabezpecenim jednotného a koordinovaného rozhodovani v oblasti fizeni operacnich rizik v souladu
s regulatornimi predpisy a standardy materské spolecnosti. Vlastni sledovani a fizeni operacnich rizik je provadéno
jmenovanymi osobami na uUrovni jednotlivych dtvard. Interni audit je orgdnem identifikujicim vyjimecné trendy,
poruseni nebo nedodrZeni predpist a vyhodnocujicim funkénost Fidiciho a kontrolniho systému.

Pro efektivni sbér uddlosti a dat operacéniho rizika je pouzivdn on-line informacni systém, jenz byl vyvinut ve Skupiné
UniCredit v souladu s pozadavky na fizeni kapitalové primérenosti podle Basel . Evidovana data jsou zohlednéna pfi
kalkulaci kapitdlového poZadavku i pfi Fizeni operacéniho rizika. Jsou jednim z podkladd pro navrZeni postupd, které
vedou ke snizeni vyskytu jednotlivych udalosti a zmirnéni jejich dopadd (napf. pfi pripravé procesnich mitigacnich
(zmirAujicich) opatrenich nebo strategického pojistného planu Emitenta). Rovnéz jsou vyuzivana jako zpétna kontrola
spolehlivosti navrzeného systému opatieni k omezovani operacniho rizika. Sbér dat o udalostech operacniho rizika
je provadén kontinudlné za spoluprace jednotlivych organizacnich Utvard Emitenta (vyznamné pripady jsou hldseny
areSeny okamZité). Na zakladé ziskanych dat je v pravidelnych ¢tvrtletnich intervalech vytvéaren konsolidovany report,
ktery je prezentovan Vyboru pro fizeni operacniho rizika a distribuovan v rdmci Emitenta. O nejvyznamnéjsich
pfipadech operacniho rizika jsou predstavenstvo Emitenta, interni audit a materska spolecnost informovani s tydenni
frekvenci, resp. v pfipadé nutnosti okamzité. Databaze udalosti operacniho rizika je pravidelné podrobovana
rekonciliaci s U¢etnictvim a dalSimi zdroji s cilem ovéfit jeji kompletnost a spravnost sbiranych dat.

Skupina UniCredit ve spolupraci s jednotlivymi organiza¢nimi Utvary Emitenta kazdoro¢né provadi analyzy scénari
jako i v nastavovani a sledovani rizikovych indikator(. V souvislosti s integraci ICT se strategickou ICT platformou
Skupiny UniCredit Emitent prlibézné identifikuje, sleduje, zmirfiuje a fidi jakékoli nové nebo zvysené operadni riziko
vyplyvajici ze zmény v procesech Fizeni a ICT / oblasti zpracovani, jakoZ i v procesech svéfenym rliznym subjektdm
uvniti i vné Skupiny UniCredit. Dale Emitent nastavil specificky proces posuzovani rizik zaméreny na ICT rizika s ro¢nim
monitorovacim a aktualizacnim cyklem. Emitent dale provadi pravidelny prizkum relevantnich rizik, ro¢ni analyzy
scénarl a procesu, tak i prlbéznou konfiguraci, sledovani a aktualizaci rizikovych indikator a rizikovych limitd.
DuleZitou soucasti systému tizeni operacniho rizika je i fizeni kontinuity provozu (pohotovostni planovani, krizové
fizeni) a kontrola zajisténi adekvatni pojistné ochrany. Plany obnovy (pro krizové situace) byly aktualizovany
a testovany s cilem zajistit jejich plnou vyuZitelnost a Ucinnost v aktualnich podminkach. Odbor Operacéni rizika také
pribéiné rozdifuje povédomi o operacnim riziku ve Skupiné Emitenta a Skoli zaméstnance Skupiny Emitenta
prezenénimi Skolenimi i formou e-learningového kurzu.

Na zadkladé regulatorniho povoleni je vramci Emitenta uplatiovan pokrodily pristup k vypoctu kapitalového
pozadavku k operacnimu riziku. K tomu je vyuZivan skupinovy model, jenz se opira o interni i externi data, vysledky
analyz scénarl a data rizikovych indikatorQ. Z pohledu fizeni operacnich rizik ma globalni pandemie COVID-19 na
Emitenta jen omezeny ekonomicky dopad spojeny zejména se zvysenymi vydaji vynaloZzenymi na pfijaté opatreni ke
zmirnéni dopadu zdravotniho rizika pandemie COVID-19. Emitent vyuZil jiZ existujici ndstroje a zdroje fizeni kontinuity
provozu (pohotovostni plany, krizové fizeni, zadloZni infrastrukturu) a zajistil tim plnou provozuschopnost

i v aktudlnich podminkdch probihajici pandemie COVID-19.

Rizeni rizik v dcefinych spoleénostech

Rizenf rizik v dcefinych spole¢nostech je organizovano podle obdobnych principl jako Fizeni rizik u Emitenta, oviem
s prihlédnutim ke specifikim produkt poskytovanych dcefinymi spole¢nostmi a jejich portfolia. Témito specifiky jsou
zejména:

(i) stanovovani trzni hodnoty financovanych pfedmétu pfi rozhodovani o poskytnuti financovani;
(ii) fizeni rizika zmény trzni hodnoty financovanych pfedmétd v pribéhu financovani;
(iii) ocenovaci a prodejni aktivity po mimoradném ukonceni smlouvy (pfipadné po radném ukonceni

smlouvy v pfipadé operativniho leasingu) a fizeni rizika dopad( téchto operaci;

(iv) kontrolni aktivity k prokazani vazby Gcelu financovani s existenci pfedmétu financovani pred
uzavienim smlouvy a v pribéhu jejiho trvani (v¢. opatreni prevence proti podvodnému jednani);

(v) fizeni rizika koncentrace ve vazbé na druhy financovanych predmeétd (tzv. tfidy predmeéta).

Specifikim produktd a rizik dcefinych spolecnosti je pfizplsobena organizacni struktura oblasti fizeni rizika, rizikové
rozhodovaci vybory a systém pridélovani kompetenci, kdy je zajiSténa nejen nezavislost tizeni rizik na obchodnich
aktivitach, ale také nezavislost osob podilejicich se na ocenovani aktiv a jejich zpenézovani na osobach s rozhodovaci
kompetenci pro poskytovani financovani.
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Rizeni kapitalu

Vedeni Emitenta monitoruje vyvoj kapitalové primérenosti na konsolidované bazi a svoje kapitdlové pozice.
CNB stanovila pravidla pro vypocet kapitalovych pozadavk(i a monitoruje jejich vyvoj. Od 1. 1. 2014 Skupina pini
pozadavky podle pravidel Basel lll (nafizeni EU €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich poZadavcich na
Uvérové instituce a investi¢ni podniky), ktera byla CNB implementovana vyhlaskou CNB ¢. 163/2014 Sh. o vykonu
¢innosti bank, uvérnich druZstev a obchodnikl s cennymi papiry. Pravidla Basel Il byla vytvorena v reakci na financni
krizi a zavadi poZadavky na vyssi kvalitu kapitdlu, poZzadavek na zvySené pokryti rizik, zavadi minimalni standardy pro
fizeni likvidity, pravidla pro pakovy pomér leverage a zlep3uje fizeni rizik a corporate governance.

Regulatorni kapital Emitenta se sklada z nasledujicich polozek:

(i) kmenovy Tier 1 kapital (CET1), ktery zahrnuje zakladni kapital, emisni azio, rezervni fondy,
nerozdéleny zisk z predchozich obdobi, kumulovany ostatni uUplny vysledek z precenéni
realizovatelnych cennych papird, zisk za ucetni obdobi po zdanéni, pokud je v dobé vykazani
auditovany; odelita se nehmotny majetek a nedostatek v kryti ofekdvanych ztrat dpravami
o Uvérové riziko pfi pouZiti pfistupu zaloZzeného na internim ratingu;

(ii) Tier 1 kapital (T1), ktery tvori CET1 a Dodatecny Tier 1 kapital (AT 1); a

(iii) Tier 2 kapital (T2), ktery tvofi prebytek v kryti ocekdvanych Uvérovych ztrat pfi poufZiti pristupu
zaloZeného na internim ratingu.

Skupina plini definované minimalni pozadavky pravidel Basel Ill na kapitdlovou pfimérenost véetné kapitalovych
polstara.

Vykaz kapitalu pro vypocet kapitdlové pfimérenosti Skupiny na konsolidovaném zdkladé, jak byl reportovan
regulatorovi v souladu s platnymi pravidly k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020:

k31.12.
2021 2020
(v mil. K¢)
Tier 1 kapital 78.550 80.852
Kapital celkem 79.180 80.972
Krj\’pltalove pozadavky k Gvérovému riziku pfi standardizovaném 3.760 4110
pfistupu
Kapitalové pozadavky k Gvérovému riziku pfi IRB pfistupu 21.997 20.626
Kapitalovy poZadavek k pozi¢nimu riziku 638 333
Kapitalovy poZadavek ke komoditnimu riziku 3 6
Kapitdlovy pozadavek k opera¢nimu riziku 2.275 2.251
Kapitalovy poZadavek k Upravam ocenéni o uvérové riziko 104 56
Kapitalovy poZadavek k ostatnim rizikovym expozicim 183 301
Kapitalové pozadavky celkem 28.960 27.683
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VIIL. TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Subjekty jsou povazovany za osoby se zvlastnim vztahem v pfipadé, zZe jeden subjekt je schopen kontrolovat ¢innost
druhého subjektu nebo uplatiuje podstatny vliv na finan¢ni nebo provozni politiky tohoto subjektu. V ramci béznych
obchodnich vztaht jsou uzavirany transakce s osobami se zvlastnim vztahem. Tyto transakce predstavuji zejména
uvéry, vklady a jiné typy transakci. Tyto transakce jsou uzavirany na zakladé béznych obchodnich podminek a za
obvyklé trzni ceny tak, aby Zadné ze smluvnich stran nevznikla Ujma.

Jako spfiznéné osoby Emitenta byly predevsim identifikovdny matefska spolecnost UniCredit S.p.A., sesterské
spole¢nosti v rdmci HVB skupiny a Bank Austria skupiny, véetné jejich dcefinych a pfidruzenych spoleénosti, a dale
¢lenové predstavenstva Emitenta a vedouci pracovnici Emitenta.

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané finan¢ni Udaje pochazejici z auditované koncorocni konsolidované
Uéetni zavérky Emitenta za obdobi konéici 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020. Uéetni zavérky byly sestaveny v souladu s IFRS
ve znéni prijatém EU.

Tabulka niZze zobrazuje vybrané Udaje Emitentova Vykazu o finanéni situaci vztahujici se k transakcim uzavienym
s UniCredit S.p.A., matefskou spole¢nosti Emitenta, a to k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020:

ke dni 31. 12.
2021 2020

Aktiva (v milionech K¢)

Penize a penéini prostiedky........ccceeiviiniininniiniiiies 522 893

Uvéry a zapUjeky Bankam ........coevvveeeeveeeeeeeiecee e 9 315 972

Financéni aktiva k obchodovani........ccccevciiiiieniiiinieciiciecn 18 592 4576

Kladna redlna hodnota zajistovacich derivati..........c.cccceevvennens 4 768 2 450
COIKEM c..eeeeeeeeeeeteeereeeee e e e e seessesae e e e e s ssesaesse s e e ssessessessnenannneen 33197 8 891
Zavazky

Zéavazky vici bankam 1557 48 926

Dluhové cenné papiry 16 418 -

Financni zavazky urcené k obchodovani 18 584 4 390

Zaporna redlna hodnota zajistovacich derivatd 12 560 1774
(0= T 49 119 55 090
Podrozvahové polozky

VYAANE ZATUKY ....eeeeeiieiiieieeeete et s 564 570

Neodvolatelné UVErove ramcee ......ccceeeeeeveeeicveeeeiieee e 1107 788
CEIKEM ...ttt ste et e e s e sse e et s e ssesee e e e s e saesnssessenannens 1671 1358

Tabulka nize zobrazuje vybrané udaje Emitentova Vykazu o Uplném vysledku vztahujici se k transakcim uzavienym
s UniCredit S.p.A., matefskou spole¢nosti Emitenta, a to k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020:

Obdobi koncici 31. 12.

2021 2020
(v milionech Kc)

Urokové vynosy.........cccueu...... 641 277
Urokové naklady .........ccee..... 4) (19)
Vynosy z poplatkll a provizi..... 1 1
Naklady na poplatky a provize (2) 4)
Cisty zisk/ztrata z finan¢nich aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani (1 044) 202
Cisty zisk/ztrata ze zajisténi rizika zmény redlnych hodnot (3 257) (260)
SPravNi NAKIAAY ..eovveeeiieiiieciee e (62) (65)
LO=T 11T

(3 727) 132
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Tabulka niZe zobrazuje vybrané Gdaje Emitentova Vykazu o financni situaci vztahujici se k transakcim se ¢leny
klicového vedeni k 31.12. 2021 a 31. 12. 2020:

ke dni 31. 12.
2021 2020

(v milionech K¢)

Aktiva
Uvéry a zapdjcky klientdim ......cococvvevveeeeeeenenes 174 147
z toho:
Predstavenstvo.......ccccceeeeecivieeee e, 33 20
Ostatni ¢lenové vedeni.......ccccceeecvvvveeeeennn. 141 127
Celkem .....covrreeeeeecceeeeeeeeeneeee e e e eeennnnsseenenes 174 147
Zavazky
Zavazky vaci klientdm ......ccceeeveeieeniiecieeee, 117 133
z toho:
Predstavenstvo......cccccceeeeeciiveeee e, 26 47
Ostatni ¢lenové vedeni.......ccccceevcvvvveeeeennne. 91 86
Celkem ......vvvrrriissnnnes 117 133

Podrozvahové polozky

Neodvolatelné avérové ramce...................... 4 3
z toho:
Predstavenstvo.......ccccceeeeeecviieeeeee e, 1 1
Ostatni ¢lenové vedeni.......cccceeecvvvveeeeennne. 3 2
Celkem ......vvvriiirssennes 3 3
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Tabulka niZe zobrazuje vybrané Gdaje Emitentova Vykazu o financni situaci vztahujici se k transakcim s ostatnimi
spriznénymi osobami k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020:
ke dni 31. 12.

2021 2020

(v milionech K¢)

Aktiva
Penize a penézni prostiedky........cccuvveeerennn. 334 843
z toho:

UniCredit Bank Austria AG......cc.ccccevvuereeennnns 291 651

AO UniCredit Bank........cccoveevueiiiiiinieiinnennne. 12 50
Financni aktiva urcena k obchodovdni.......... 5279 2 888
z toho:

UniCredit Bank AG.......ccceecvevevieeeieeeieeeinenn 5279 2 888
Uvéry a zapQjeky bankdm........ccoevvvvevernne. 54 44
z toho:

UniCredit Bank AG.........cccceeeeviveeeciieeee, - 44

AO UniCredit Bank.......cccceevuverereeeneeiieneene 54 -
Uvéry a zapQjeky klientim ..........ccccvvevernnen. 397 707
z toho:

UCTAM Czech Republic s.r.o. .....ccccuveeenneeee. - 288

UCTAM SVK, S.F.0 wevveieeeeeeeeriiiieeeeeeeeeiieeeeees 397 419
Kladna readlna hodnota zajistovacich derivatd 5691 5706
z toho:

UniCredit Bank AG........ceeeeeeeeiiiieeeeeeeeeennns 5691 5 706
Aktiva celkem........ccovveeeeiiiiiiiiiinneniniiiiiinnes 11 755 10 188
Zavazky
Zavazky vicibankdm..........ccocooiiiiiininnne. 5 896 3286
z toho:

UniCredit Bank Austria AG .......ccccceeeeeennnes 3017 2183

UniCredit Bank AG 2 795 995

UniCredit Bank Hungary Zrt. .......cccceeneeee. 28 41
Zavazky vaci klientlm ........cccceveiiviiiieeeieene. 168 304
z toho:

UniCredit Services S.C.p.A.....cccovvvveeeeeeinnns 67 91
Finan¢ni zavazky uréené k obchodovani........ 3920 3792
z toho:

UniCredit Bank AG.........cccceeeecieeeeciee e, 3920 3792
Zaporna redlna hodnota zajistovacich derivatd 5005 4191
z toho:

UniCredit Bank AG........ccceeeeeeiiiieieeee e 5 005 4191
Zavazky celkem ......cccovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns 14 989 11 573
Podrozvahové polozky
Vydané zAruky .......oceevceevneenieenneenieeeeee 3457 1537
z toho:

UniCredit Bank AG............... 3065 1336

UniCredit Bank Austria AG 163 113

UniCredit Bank Hungary Zrt. ........cccevvenn. 11 5

AO UniCredit BankK.........cccovvveeveerreicereen, 109 36
Neodvolatelné avérové ramce...................... 4 459 992
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z toho:

UniCredit Bank AG.........cccceeevcveeeeeiiee e,
UniCredit Bank Austria AG .........ccccveeenneee.
Podrozvahové polozky celkem ....................

UrokoVE VYNOSY....cecereeeieeieeeeeeeeveeeeeeeeeeeeas

z toho:

UniCredit Bank AG........cceeeeveeiivveeeeeeeeeinnns
UniCredit Bank Austria AG .......ccccceeeeeennnnee

Urokové nAKIady ........cceeevevevevereeeeenciererennnn,

z toho:

UniCredit Bank AG.......ccoovvvvvvviieieiieeeieeeeenns
UniCredit Bank Austria AG ......cccccvvvvveeenes

Vynosy
Z toho:

z poplatkll a provizi......ccccecevveeennnenn.

UniCredit Bank AG........cooeevvvevivieeeeeeiiiinnne
UniCredit Bank Hungary Zrt .........cccceeeuee.
UniCredit Bank Austria AG .. ....ccccceeeeeennnes

Naklady na poplatky a provize. ............c.........

z toho:

UniCredit Bank Austria AG ......ccccceeeeeinnnee

Cisty

zisk/ztrata zfinan¢nich aktiv a

k 0bchodoVaNi....cuuvvveiiiiiiiiiiec e,

z toho:

UniCredit Bank AG.......ccovvvvvvvveeeeeieeeeeeeeeenns

zavazkt

3342 517
1 070
7 916 2529

drZenych

Cisty zisk/ztrata ze zajiténi rizika zmény redlnych hodnot

z toho:

UniCredit Bank AG ......ccceeeeeeeecnieeeeeeeeennns

Spravni
z toho:

NAKIAdY ..o,

UniCredit Services S.C.p.A.....cccovvveeeeeeinnns

Celkem

100

obdobi koncici 31. 12.

2021 2020
(v milionech K¢)

516 33
503 4
3 12
(71) (279)
(3) (188)
(62) (83)
63 64
43 13

2 2

15 47
(10) (10)
(5) (5)
1203 46
1203 46
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IX. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Certifikatu vyddvanych podle ¢eského prdva se doporucuje, aby se poradili se svymi prdvnimi
a dariovymi poradci o dariovych a devizové prdvnich disledcich koupé, prodeje a drZeni Certifikatt a prijimani plateb
uroku z Certifikdti podle dariovych a devizovych predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou rezidenty,
jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drzby a prodeje Certifikati mohou byt zdanény.

Ndsledujici struéné shrnuti zdafiovéni Certifikdti v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona & 586/1992 Sb.,
o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpisi a zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych
zdkona (krizovy zdkon), ve znéni pozdéjsich predpisi (ddle jen "Krizovy zdkon") a souvisejicich prdvnich predpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto dokumentu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkoni( a dalsich predpist
uplatriovaného Ceskymi sprdvnimi urady a jinymi statnimi orgdny a zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
dokumentu. Veskeré informace uvedené niZe se mohou meénit v zdvislosti na zméndch v pfislusnych prdvnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto prdvnich predpisu, ktery mizZe byt po tomto
datu uplatriovan.

Toto shrnuti je obecného charakteru bez zohlednéni specifickych aspekti jednotlivych Certifikati a je zaloZeno
na predpokladu, Ze prijmy (vynosy) z drZby Certifikdatt (ddle pro ucely této kapitoly jen "Vynos") budou mit charakter
urokového prijmu.

Dariové prdvni predpisy stdtu investora a dariové pravni predpisy Emitenta, tj. Ceské danové pravni predpisy, mohou
mit dopad na prijem plynouci z Certifikata.

Vynos

Vynos vyplaceny fyzické osobé, kterd je ¢eskym dafovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafovym rezidentem
a zaroveri nedosahuje vynosy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléhd srazkové dani vybirané u
zdroje (tj. Emitentem pfi Uhradé Vynosu). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych dafiovych predpist ¢ini 15 %, pokud,
v pfipadé danového nerezidenta, pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je
prijemcem vynosu fyzicka osoba, ktera neni ceskym danovym rezidentem, nedosahuje vynosy prostiednictvim stalé
provozovny v Ceské republice a zaroveri neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu
tvoriciho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceskd republika uzavienu
platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci
v danovych zélezZitostech pro oblast dani z pfijm0 véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dané dle ¢eskych dariovych predpist 35 %. Vy$e uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni vynosu v Ceské
republice. Zaklad dané pro odvod srazkové dané a srazend dan se u jednotlivého pfijemce nezaokrouhluji a celkova
Castka dané srazena platcem z jednotlivého druhu pfijmu poplatnika fyzické osoby se zaokrouhluje na celé koruny
dold.

ReZim zdanéni vynosu vyplaceného fyzické osobé, kterd neni ceskym danovym rezidentem a zaroven dosahuje vynosy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska nejasny v tom ohledu, zda tyto vynosy
podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom pfipadé predstavuje kone¢né zdanéni vynosu v Ceské republice),
nebo zda tyto vynosy tvofi soucast obecného zakladu dané. Pokud tyto vynosy nepodléhaji srazkové dani a tvofi
soucldst obecného zakladu dané ptijemce/poplatnika, pak se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych
osob a podléhaji progresivni dani z pfijma fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23 %. Vyssi sazba dané se uplatni na ¢ast
zakladu dané presahujici ¢astku 1.867.728 K¢ (pro zdanovaci obdobi roku 2022). V ptipadé, Ze urokovy prijem tvori
soucast obecného zakladu dané a je dosahovan prostrednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni
Ceskym danovym rezidentem a kterd zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského
hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté vynosu srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu.
Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim
stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dariové pfiznéni, pricem? srazené zajisténi dané se
zapocitava na jeji celkovou danovou povinnost.

Srazkova dan srazena z vynosu vyplaceného fyzické osobé, ktera je danovy rezidentem jiného clenského statu EU
nebo statu tvorici Evropsky hospodaisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych p¥ijma ze zdroje na tzemi CR
deklarovanych v dariovém priznani k dani z prijmU fyzickych osob touto fyzickou osobou, se zapocte na jeji celkovou
dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmam ze zdrojd na Gzemi CR.

Vynos vyplaceny prdvnické osobé, ktera je ceskym darovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafovym rezidentem
a zaroveri podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvofi soudast
obecného zékladu dané a podléha dani z pfijma pravnickych osob v sazbé 19 %. Vynos vyplaceny pravnické osobé,
kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a zéroveri nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Uhradé vynosu). Sazba této srazkové dané dle ceskych
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danovych predpist ¢ini 15 %, pokud ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je
pfijemcem vynosu pravnicka osoba, ktera neni ceskym danovym rezidentem a zaroven neni dafnovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce,
se kterymi ma Ceska republika uzavfenu platnou a Ué¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zaleZitostech pro oblast dani z pfijmU véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dané dle Ceskych danovych predpist 35 %. Vyse uvedend srazka dané
predstavuje koneéné zdanéni vynosu v Ceské republice. Zéklad pro odvod srazkové dané a srazkovéd dari se
u jednotlivého prijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolG.

V pfipadé, Ze vynos plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ceskym danovym rezidentem a ktera
zaroven neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen
pfi vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané muZe, avsak nemusi, povaZzovat dafiovou
povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi véty za spinénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské
republice prostiednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dariové pFiznani, pficems
sraené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapoéitavé na celkovou dafiovou povinnost. Céstka zajisténi dané se
zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

VysSe uvedené shrnuti predpoklada, Ze prijemce vynosu je jeho skutecnym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pfijemce vynosu rezidentem, miZe zdanéni vynosu v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni darfového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni mlzZe byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusnd smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni na pfijemce platby vynosu skutecné vztahuje. Platce vynosl nebo platebni zprostiedkovatel mlze
po pfijemci poZadovat poskytnuti Udaji potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice o vyméné
informaci v danové oblasti.

Urcité kategorie poplatnikd (napt. nadace, Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry, fondy penzijni spole¢nosti
atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni Urokovych pfijmi od dané z pfijmd. Podminkou pro uplatnéni
naroku na toto osvobozeni v pripadech, kdy tento prijme podléha srazkové dani, je prokazani platci vynosu
v dostate¢ném predstihu pred jeho vyplatou, Ze narok na toto osvobozeni existuje.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Certifikatd realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym dariovym rezidentem a zaroven podnikd v Ceské republice prostfednictvim stélé provozovny, anebo kterd
neni ¢eskym danovym rezidentem a prijem z prodeje Certifikatl ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zakladu dané z ptijmu fyzickych osob a podléhaji progresivni dani z pfijma fyzickych osob v sazbé 15 %
nebo 23 %. Vyssi sazba dané se uplatni na ¢ast zakladu dané presahujici ¢astku 1.867.728 K¢ (pro zdarovaci obdobi
roku 2022). Ztraty z prodeje Certifikatl jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dariové neuplatnitelné, ledaze
jsou v témZe zdarovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé
je moZné ztraty z prodeje Certifikatl aZz do vyse zisk( z prodeje ostatnich cennych papird vzajemné zapodist.

PFijmy z prodeje Certifikatl, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku fyzické osoby, jsou obecné osvobozeny od
dané z pfijm0 fyzickych osob, presdhne-li doba mezi nabytim a prodejem Certifikatd dobu 3 let. Prijmy z prodeje
Certifikatl realizované fyzickou osobou mohou byt od dané z prijm0 fyzickych osob osvobozeny, pokud Uhrn prijma
z prodeje cennych papird a prijm0 z podilt pripadajicich na podilovy list pti zruSeni podilového fondu nepresahne
u poplatnika ve zdariovacim obdobi 100.000 K¢. Osvobozeni se nevztahuje na pfijmy z kapitalového majetku a na
prijmy z Uplatného pfevodu cennych papirQ nebo z podill pFipadajicich na podilové listy pfi zruseni podilového fondu,
které jsou nebo byly zahrnuty do obchodniho majetku, a to do 3 let od ukonceni Cinnosti, ze které plyne ptijem ze
samostatné Cinnosti; jedna-li se o kmenovy list, ¢ini doba 5 let.

Zisky z prodeje Certifikatl realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym dariovym rezidentem a zaroveri podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem a prijem z prodeje CertifikatQ ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zakladu dané z pfijm0 pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 % (k datu tohoto dokumentu). Ztraty
z prodeje Certifikatl jsou u této kategorie dariovych poplatnik(i obecné danové uznatelné.

V pfipadé prodeje Certifikatl vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni dariovym
rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym
rezidentem, nebo osobé, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a kterd zaroveri podnikd v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, je kupujici obecné povinen pfi Ghradé kupni ceny Certifikat( srazit zajisténi dané
z prijma ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané muZe, avSak nemusi, povaZovat dafiovou povinnost poplatnika
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(prodavajiciho) uskutecnénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Prodavajici je v tom pripadé obecné povinen
podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pficem? srazené zajisténi dané se zapoditava na jeho celkovou dariovou
povinnost. Castka zaji$téni dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru (k datu tohoto dokumentu).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik Certifikatd rezidentem, maze
zdanéni zisk(i z prodeje Certifikatl v Ceské republice vylougit. Narok na uplatnéni zvyhodné&ného dafiového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mizZe byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich,
Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutecné vztahuje.

Devizova regulace

Certifikdty nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice predmétem
devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zikona viak vlada Ceské republiky miZe v dobé trvani vyhlaseného
nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papirl a zaknihovanych cennych papird, jejichz
emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobdm s trvalym pobytem nebo sidlem mimo
tzemi Ceské republiky.
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X. VYMAHAN{ SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdvni situace
a byly ziskany z verejné pristupnych dokumenti. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zadné prohldseni, tykajici se
presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Certifikati by se neméli vyhradné spoléhat
na informace zde uvedené a doporuluje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni
soukromoprdvnich zdvazka vuci Emitentovi v kaZdém prislusném staté.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na
zakladé nabyti Certifikat( vydavanych dle ceského prava, ani nejmenoval Zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli
staté. V dasledku toho mlzZe byt pro nabyvatele Certifikatd nemozné zahajit jakékoli Fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahraniénich pravnich predpisd.

Uznani a vykon rozhodnuti cizich soudd v ob&anskopravnich vécech v Ceské republice se Fidi pravem EU,
mezinarodnimi smlouvami a ¢eskym pravem.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislu$nosti a uznavani avykonu soudnich
rozhodnuti v obc¢anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v élenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské republice za podminek
uvedenych v pfislu§ném natizeni, a naopak soudni rozhodnuti vydana v Ceské republice jsou recipro¢né vykonatelna
v Clenskych statech EU.

Jestlize by soudni rozhodnuti vic¢i Emitentovi byla vydana soudnimi organy neclenského statu EU, uplatnila by se
nasledujici pravidla.

V ptipadech, kdy Ceskd republika uzavfela s uréitym stdtem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. P¥i neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soud( uznana a vykonana v Ceské republice za
podminek stanovenych zdkonem ¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisl
(dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soud ciziho statu a rozhodnuti Uradu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych
by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi
notarské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti")
uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudU, nebo jestlize by Fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ¢eskych soudd pouZilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se uUcastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témZe pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno
drive, neZ bylo zahdjeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze
pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) Ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
odnata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit Ffizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvoldni nebo
navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo verejnému poradku; nebo (vi) neni zaruc¢ena vzajemnost
uzndavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky
nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyse se prihlédne,
jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky
(i) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR mUze po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR ajinymi pfislusnymi
ministerstvy ucinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky
ajiné statni organy zdvazné. Pokud toto prohldseni o vzajemnosti neni vydano vici urcité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pripadech bude zdleZet na faktické situaci
uznavani rozhodnuti orgdnt Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti pGvodnimu stavu nestanovi, ze sdéleni
Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné pro soudy a jiné statni
organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dlkazu.
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XI. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Nabidkového programu opravnén vydavat priibézné jednotlivé Emise certifikatl. Jednotlivé
Emise vydavané vramci tohoto Nabidkového programu budou nabidnuty zdjemcim zejména v souladu
s podminkami smlouvy o upsani a koupi Certifikatl uzaviené pro pfislusnou Emisi mezi Emitentem a jednotlivymi
upisovateli. Emitent muizZe Certifikdty nabizet zdjemcim z fad tuzemskych ¢i zahranicnich investor(,
a to kvalifikovanym i jinym (zejména retailovym) investortim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvaleni, spole¢né se schvalenimi pfipadnych dodatkd tohoto
Zakladniho prospektu a spole¢né s fadné k CNB ulozenymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi (bude-li to
relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce Certifikatl v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi
v Ceské republice k datu provedeni pFislu§né nabidky. Tato schvéleni jsou rovnéy, spole¢né s Fadné k CNB uloZenymi
Kone¢nymi podminkami, jednim z predpoklad( pro prijeti jakychkoli Certifikatd vydavanych vramci tohoto
Nabidkového programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v pfislugnych Koneénych
podminkach uvedeno, Ze Emitent poZadal nebo poZadda o prijeti Certifikatd k obchodovéani na urdity segment
regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh cennych papir(, a po splnéni vSech zdkonnych néleZitosti
budou Certifikaty na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Certifikdtd jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zadkonem a obdobné nebude umoinéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky
(pFipadné dal3ich stat(, které budou bez dal$iho uznavat Zakladni prospekt schvéleny CNB a Koneéné podminky jako
prospekt opraviujici k vefejné nabidce Certifikatl v takovém staté). Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zakladni
prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu
nebo prodeji Certifikatd nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materiald vztahujicich se k Certifikatim.

Emitent Zad4a upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Certifikatl, aby dodrZovali ustanoveni vSech pfislusnych
pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat
Certifikaty vydané Emitentem v ramci tohoto Nabidkového programu nebo kde budou distribuovat, zptistupriovat Ci
jinak davat do obéhu tento Zakladni prospekt vcéetné jeho pripadnych dodatkd, jednotlivé Konecné podminky nebo
jiny nabidkovy &i propagacni material ¢i informace s Certifikaty souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady
a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Kone¢né podminky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Certifikaty souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze
v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Verejna nabidka Certifikatl vydavanych v ramci tohoto Nabidkového programu muze byt &inéna v Ceské republice
pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (véetné jeho pripadnych dodatk() schvalen CNB a uverejnén a pokud byly
nejpozdéji na pocatku takové vefejné nabidky radné uveiejnény a k CNB uloZeny Kone¢né podminky dané Emise.
Verejna nabidka Certifikatd v jinych statech miZe byt omezena pravnimi predpisy v takovych zemich a mize
vyzadovat schvéleni, uznani nebo preklad prospektu nebo jeho casti, nebo jinych dokumentl k tomu pfislusSnym
organem.

Pred schvéalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uvefejnénim, a Fadnym uloZenim
a uverejnénim prislusnych Konecnych podminek, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby,
jimzZ se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice, povinni dodrZzovat vySe uvedend omezeni pro verejnou nabidku,
a nabizeji-li Certifikdty v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradné zptisobem, ktery neni vefejnou nabidkou.
V takovém pripadé by méli informovat osoby, jimZ nabidku Certifikat( ¢ini, o skutecnosti, Ze Zakladni prospekt nebo
jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. 7e nebyly dosud Ffadné uloZeny a uvefejnény Konecné
podminky pfislusSné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka cinéna takovym
zplsobem, ktery se podle Nafizeni o prospektu nepovaZzuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz
o0 souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pripadna nabidka Certifikatl vydavanych v rdmci tohoto Nabidkového programu, kterou cini Emitent
(v€etné distribuce tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho pfipadnych dodatk(i a/nebo Koneénych podminek
vybranym investoriim na dvérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvéalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo
jeho dodatkd, resp. fadnym ulozenim piislusnych Koneénych podminek k €NB, a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na
zakladé ustanoveni ¢lanku 1 odst. 4 pism. d) Nafizeni o prospektu a takova nabidka tudiz nevyzaduje predchozi
uverejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozoriuje vSechny pripadné investory
a jiné osoby, Ze Certifikaty vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv
nabidka pfed schvdlenim a uverejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fddnym ulozenim
a uverejnénim Koneénych podminek pfislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu odpovidajici nejméné
ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho investora. Emitent nebude vazan jakoukoliv objedndvkou pfipadného investora

105



k upsani nebo koupi takovych Certifikat, pokud by emisni cena takto poptavanych Certifikatd Cinila méné nez
ekvivalent uvedeného limitu v eurech.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Certifikat vydavany v ramci tohoto Nabidkového programu, se bude mit za to,
Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky
a prodeje Certifikatl zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny zpCsob nabidky ¢i prodeje vztahuiji, ze
(i) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Certifikaty, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni,
kterd se na takovou osobu a pfislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Certifikdty méla
dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo
prodej Certifikdtd mohou podléhat v rliznych statech zakonnym omezenim, kterd je nutno dodrZovat.

Emitent upozorniuje potencidlni nabyvatele Certifikatd, Ze Certifikaty nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zdkonem o cennych papirech Spojenych statli americkych z roku 1933 v platném znéni (déle jen "Zakon o cennych
papirech USA") ani Zzddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem jakéhokoli statu Spojenych statl
americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statl
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Nafizeni Svydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak neZz na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Certifikaty nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou
nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet,
nebo za okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku
1985 v platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici se Certifikatl provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo
jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna zejména v souladu se zakonem o financnich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natizenim o propagaci financnich sluzeb FSMA 2000
z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z let 2019 a 2020 (The Prospectus
Regulations 2019 a The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020) v platném znéni.
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XIl. VSEOBECNE INFORMACE

Pravni pifedpisy upravujici vydani Certifikatt

Vydani Certifikatl se ¥idi platnymi a G¢innymi pravnimi predpisy Ceské republiky, zejména NOZ, a Nafizenim
o prospektu a Narizenim o formatu a obsahu prospektu.

Sdéleni klicovych informaci

Vzhledem k tomu, Ze Certifikdty jsou strukturovanym retailovym investicnim produktem ve smyslu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl, uverejni Emitent sdéleni klicovych informaci na svych
internetovych strankach v souladu s poZadavky tohoto nafizeni.

Indexy

Indexy dle Nabidkového programu budou poskytovany administratorem uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany
jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich
fondd, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Vyznamna zména okolnosti
V obdobi od 31. 12. 2021 do data vyhotoveni Zakladniho prospektu nedoslo k zZadné zméné ve financni situaci
Emitenta nebo jeho Skupiny, kterd by byla v souvislosti s Certifikaty podstatna.

Vyhotoveni Zakladniho prospektu
Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 3. 5. 2022.

v

Soudni a rozhoddi Fizeni

Emitent neni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu uc¢astnikem zadnych soudnich, spravnich ani rozhodcich
Fizeni na a mimo Uzemi Ceské republiky, které by mohly zasadné negativné ovlivnit jeho finanéni situaci, nebo finanéni
situaci jeho Skupiny, a které by zaroven byly vyznamné v souvislosti s vydanim Certifikatd.

Dostupné dokumenty

Stanovy Emitenta jsou po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé
v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach v sekci Debt Investor Relations. PIné znéni stanov Emitenta je téz
k dispozici na internetovych strankach www.justice.cz — Verejny rejstrik — vyhleddnim Emitenta — Sbirka listin.

Na internetovych strankach Emitenta v sekci Debt Investor Relations je mozné rovnéz nalézt vyroc¢ni zpravy obsahujici
plné znéni auditovanych financ¢nich vykaz Emitenta vCetné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim, pololetni zpravy
a Ctvrtletni povinné informace, a to po dobu 10 let od jejich uvefejnéni.

Auditofi

Ucetni zavérky Emitenta za obdobi konéici dnem 31. 12. 2020 a 31. 12. 2021 byly v souladu s IFRS "bez vyhrad"
auditovany spoleénosti Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Budova Churchill |, Italska 2581/67, Vinohrady, 120 00 Praha 2,
ICO: 496 20 592, ¢lenem Komory auditort Ceské republiky.
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PRK Partners s.r.o.
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AUDITOR EMITENTA PRO UCETNi OBDOBI KONCiCi DNEM 31.12.2020 A 31. 12. 2021

Deloitte Audit s.r.o.
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120 00 Praha 2

AUDITOR EMITENTA OD 1. 1. 2022
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
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