¢ UniCredit Bank

OPCNI LISTY (WARRANTS)
Definice

Opcni listy jsou cenné papiry bez urokl a pripojenych dividend, které udéluji vlastnikovi pravo
nakoupit (call warrant) nebo prodat (put warrant) urcité podkladové aktivum (napf. akcie) za pfedem
stanovenou cenu (realiza¢ni cena) k urcitému ¢asovému bodu nebo béhem urcitého casového obdobi.

Vynos

Osoba kupujici call warrant si zajisti kupni cenu podkladového aktiva. Vydélat Ize tehdy, jestlize trzni
cena podkladového aktiva prekroci stanovenou realizacni cenu, kterou ma zaplatit majitel op¢niho
listu. Drzitel opc¢niho listu pak muizZe koupit podkladovy néstroj za realizacni cenu a prodat ji okamzité
za trzni cenu.

Zvyseni ceny podkladového aktiva obvykle povede k proporcionalné vyssimu procentualnimu rlstu
ceny opcniho listu (pakovy efekt). Nasledné vétsina drzitell opcnich listl dosahne zisku jejich
prodejem.

Totéz plati v opacném sméru pri koupi opéniho listu s prdvem prodat (put warrantu). Jejich hodnota
obvykle stoupa, pokud cena podkladového aktiva klesa.

Vynos z transakci s opénimi listy nelze pfedem stanovit.
Maximalni ztrata je omezena na vysi investovaného kapitalu.
Cenové riziko

Riziko skryté v transakcich sopcénimi listy spocivd v moznosti, Ze v obdobi mezi zakoupenim a
skoncenim platnosti opc¢niho listu se podkladové aktivum bude vyvijet jinak, neZ se ocekavalo v dobé
jeho zakoupeni. V nejhorsim pripadé muze dojit ke ztraté celého investovaného kapitalu.

Cena opcéniho listu zavisi také na dalsich faktorech, z nichz nejdalezitéjsi jsou:

e volatilita podkladového aktiva. Vysoka volatilita obecné implikuje vyssi cenu opcniho listu.

e zbyvajici doba do splatnosti (¢im delsi splatnost opcniho listu, tim je cena vyssi).
Pokles volatility nebo zkraceni doby do splatnosti mohou zpUsobit, Ze cena opcniho listu zlstane
neménna nebo spadne, dokonce i kdyZ budou splnéna ocekavani, pokud jde o cenovy trend
podkladového aktiva.
Obecné neradime nakup opcnich listd, jejichz IhGta brzy vyprsi. Koupi opénich listd s vysokou
volatilitou je vase investice drazsi a zaroven vysoce spekulativni.
Riziko likvidity
Opcni listy se obvykle vydavaji v malych mnoiZstvich, coZ zvySuje riziko likvidity pro investory.

ey

V dusledku mohou jednotlivé opcni listy podléhat obzvlast velkym cenovym fluktuacim.
Obchodovani s opcnimi listy

Opcni listy se vétsSinou obchoduji mimo burzu. Mezi kupni cenou a prodejni cenou obvykle existuje
rozdil. Tento rozdil jde na vas ucet.
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Pokud jde o obchodovani na akciové burze, je dlleZité mit na paméti, Ze trh ma casto velmi nizkou
likviditu.

Podminky op¢nich listl

Pro opcni listy neexistuji standardizované podminky. Je proto nutné ziskat veskeré informace o
presnych podminkach opcnich listd, predevsim:

Styl uplatnéni:

Je mozZné opcni listy uplatnit kdykoli béhem jeho Zivotnosti (americka opce) nebo pouze pfi
ukonceni platnosti (evropska opce)?

Upisovaci pomér

Kolik opcnich listl potrebuiji k ziskani podkladového aktiva?

Uplatnéni

Je nutné dorucit podkladové aktivum nebo je mozné vyrovnani v hotovosti?
Konec platnosti

Kdy vyprsi opéni pravo? Méjte na paméti, Ze vase banka neuplatni opcnich list, pokud k tomu
nedostane pokyn.

Posledni obchodni den

Toto datum nastava casto o néco driv nez konec platnosti warrantu, takZe nelze povaZovat za
samoziejmé, Ze opci je mozné prodat kdykoliv aZz do dne ukonceni platnosti.
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